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Facteurs ayant contribué au rendement relatif  
 

→ La courbe et la durée ont contribué au rendement, car nous avions 
une stratégie de longue durée, surtout pour la zone euro, et les 
rendements ont chuté.  
 

→ La répartition de l’actif, les obligations de sociétés ayant surpassé les 
obligations gouvernementales. Nous avions une position longue dans 
les titres de sociétés, la répartition sous-sectorielle a également 
généré de la valeur. Dans les titres souverains, la position longue sur 
le BTP italien a été positive en raison du rétrécissement de la dette 
italienne par rapport à celle de l’Allemagne. 
 

→ La sélection des émissions a livré de la valeur. Les titres ayant le plus 
contribué au rendement sont ceux de Snkoell, Abanca et Engie. 

 
 
Facteurs ayant nui au rendement relatif  

 

→ Nous n’avons rien à déclarer. 
 
 
Changements importants apportés durant la période 
 

→ Augmentation de la surexposition aux titres corporatifs 
 

→ Augmentation de la durée modifiée. 

 


