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REMARQUE À L’ÉGARD DES DÉCLARATIONS PROSPECTIVES 
Le présent rapport peut renfermer des déclarations prospectives sur les Fonds, leur rendement futur, leurs stratégies ou perspectives et les mesures que pourraient prendre les 
Fonds. Les termes « peut », « pourrait », « voudrait », « supposer », « perspectives », « croire », « compter », « prévoir », « estimer », « s’attendre à », « avoir l’intention », 
« prévision » et « objectif » ainsi que les termes et expressions semblables désignent des déclarations prospectives.
Les déclarations prospectives ne garantissent pas le rendement futur des Fonds. Elles sont assujetties à des incertitudes et à des risques intrinsèques concernant les Fonds et les 
facteurs économiques en général, de sorte que les prévisions, projections et autres déclarations prospectives pourraient ne pas se matérialiser. Il est recommandé de ne pas se fier 
indûment à ces déclarations puisqu'un nombre de facteurs importants pourraient faire en sorte que les événements et les résultats réels diffèrent sensiblement de ceux qui sont 
énoncés ou prévus dans les déclarations prospectives des Fonds. Ces facteurs comprennent notamment, mais sans s'y limiter, des facteurs généraux économiques, politiques et 
des marchés au Canada, aux États-Unis et à l’échelle internationale, les taux d’intérêt et de change, les marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence, les 
changements technologiques, les modifications apportées aux lois et aux règlements, les jugements d’ordre judiciaire ou réglementaire, les poursuites judiciaires et les 
catastrophes.
La liste susmentionnée des facteurs importants susceptibles d’influer sur les résultats futurs n’est pas exhaustive. Avant de prendre toute décision de placement, il est recommandé 
d'examiner attentivement ces facteurs ainsi que d’autres facteurs. Toutes les déclarations prospectives peuvent être modifiées sans préavis et sont émises de bonne foi en date du 
présent rapport sans aucune responsabilité légale et il ne faut pas s’attendre à ce que ces déclarations soient mises à jour, complétées ou révisées en raison de nouveaux 
renseignements, de nouvelles circonstances, d’événements futurs ou autres, à moins que la législation applicable ne prévoie une telle obligation.



SÉBASTIEN VALLÉE
CHEF DE L’EXPLOITATION
DESJARDINS SOCIÉTÉ DE PLACEMENT INC.

L’exercice financier 2023-2024 a pris fin le 30 septembre et j’ai le plaisir de vous inviter à consulter le présent rapport annuel de la direction sur le rendement des Fonds Desjardins. 
Ce document contient de l’information pertinente concernant les Fonds pour lesquels vous détenez des parts, dont l’analyse du rendement par la direction, les faits saillants 
financiers, les rendements passés et un aperçu du portefeuille.

Survol de l’économie et des marchés 
La fin de l’exercice a été marquée par un regain d’optimisme et de confiance de la part des investisseurs, tant à l’égard de la croissance que de l’inflation et du bénéfice des 
entreprises. C’est entre autres ce qui a contribué à clore la période sur une note positive, les principaux indices boursiers ayant atteint des sommets. Cet optimisme contraste avec 
le sentiment qui prévalait au cours des derniers mois, étant donné la période de forte volatilité et les fluctuations importantes de l'été dernier. En effet, les marchés avaient été 
ébranlés en raison des craintes de récession aux États-Unis à la suite de la publication de statistiques indiquant une hausse du taux de chômage à son plus haut niveau en trois 
ans. Par la suite, la Réserve fédérale américaine a pris la décision d’abaisser son taux directeur de 50 points de base pour prévenir la détérioration du marché de l’emploi, ce qui a 
rassuré les investisseurs. Les annonces du gouvernement chinois quant à la mise en place de nouveaux stimuli monétaires et fiscaux ont également eu un effet positif sur plusieurs 
marchés à l’échelle mondiale, notamment ceux où les matériaux de base comptent pour une part importante des activités.

Nouveautés bonifiant notre gamme de fonds
Afin d’assurer l’intérêt ultime de nos membres et clients, nous avons continué d'améliorer notre offre de Fonds Desjardins en mettant principalement l'accent sur les quatre aspects 
suivants : 1. Élargissement de notre gamme de fonds et modifications de fonds existants; 2. Changements de gestionnaires de portefeuille; 3. Réduction des frais de gestion; 
4. Repositionnement de la marque de nos fonds axés sur l’investissement responsable (en anglais). 

1. Élargissement de notre gamme de fonds et modifications de fonds existants
Desjardins Société de placement (« DSP ») revoit régulièrement sa gamme de fonds communs de placement afin de s’assurer qu’elle continue à répondre aux besoins en 
placement changeants des conseillers financiers et des investisseurs. En conséquence, nous avons apporté les modifications décrites ci-après à nos Portefeuilles FNB Avisé. Nous 
avons ajouté le Portefeuille FNB Avisé Équilibré 50. Le Portefeuille FNB Avisé Équilibré a été renommé Portefeuille FNB Avisé Modéré et le Portefeuille FNB Avisé Croissance 
maximale a été renommé Portefeuille FNB Avisé Audacieux. La répartition entre les titres à revenu fixe et les actions du Portefeuille FNB Avisé Modéré et du Portefeuille FNB Avisé 
Conservateur a été révisée. Nous avons également fermé le Portefeuille FNB Avisé de Revenu fixe. 
Le Fonds Desjardins Revenu de dividendes a été renommé Fonds Desjardins Équilibré de dividendes pour mieux décrire la stratégie et la catégorie d’actif du Fonds. De plus, nous 
avons modifié la stratégie de placement en changeant la pondération pouvant être attribuée à chaque catégorie d’actif du Fonds afin de mieux refléter la philosophie de placement 
du gestionnaire de portefeuille.

2. Changements de gestionnaires de portefeuille
Nous avons à cœur de veiller à ce que nos membres et clients puissent compter sur les gestionnaires de portefeuille qui conviennent le mieux aux mandats qui leur sont confiés. 
Pour cette raison, nous avons annoncé les changements de gestionnaires de portefeuille suivants au cours de l’année dernière : Wellington a été engagé comme l’un des deux 
sous-gestionnaires du Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation. Desjardins Gestion internationale d’actifs a été engagée pour gérer le Fonds Desjardins Actions 
canadiennes valeur, qui a été renommé Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées pour mieux refléter la stratégie de placement du Fonds.

3. Réduction des frais de gestion
De nouvelles réductions de frais de gestion sont entrées en vigueur en octobre 2023. Jusqu’à 19 points de base ont été retranchés aux frais de gestion de certaines catégories de 
cinq Fonds Desjardins. Ces changements reflètent l’engagement de DSP à offrir des fonds de placement activement gérés qui donnent accès à des gestionnaires de portefeuille de 
calibre mondial à des prix concurrentiels.

4. Repositionnement de la marque de nos fonds axés sur l’investissement responsable
En anglais, le mot « SocieTerra » dans le nom des Fonds et des Portefeuilles axés sur l’investissement responsable a été remplacé par le mot « Sustainable ». Ce changement n’a 
pas touché le nom français des Fonds et des Portefeuilles SociéTerre. En outre, le mot « Desjardins » sera ajouté aux noms des Portefeuilles SociéTerre dans les deux langues.

Un exercice financier 2024-2025 caractérisé par la continuité
Au cours du prochain exercice, nous continuerons de veiller à vous offrir ce qui compte vraiment pour vous : des solutions de placement simples, efficaces et évolutives qui sont 
adaptées à votre profil d’investisseur et qui sont offertes à prix concurrentiels par l’entremise de votre représentant ou en ligne.
Je vous remercie de la confiance renouvelée que vous nous témoignez et je réitère notre engagement à toujours mieux vous servir et à travailler dans votre intérêt.
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Fonds Desjardins Marché monétaire
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de préserver le capital tout en maintenant sa liquidité et en 
procurant un revenu régulier. À cet effet, le Fonds investit essentiellement dans des 
titres du marché monétaire à court terme, tels les effets de commerce et les 
acceptations bancaires émis et garantis par les grandes sociétés canadiennes et par 
l’ensemble des institutions financières, ainsi que dans des obligations à court terme 
canadiennes. Le Fonds peut également investir dans des bons du Trésor du 
gouvernement du Canada et des gouvernements provinciaux, dans des obligations à 
court terme des corporations municipales et des commissions ou des conseils 
scolaires ou encore dans les fonds garantis d’institutions financières canadiennes.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les titres qui composeront le portefeuille de ce 
Fonds en fonction de leur valeur relative. Il vise à diversifier le risque de crédit en 
investissant dans les titres de plusieurs émetteurs, tant gouvernementaux que 
d’entreprises.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Marché monétaire (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 4,34 %. Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
La pondération globale en titres gouvernementaux a été maintenue tout au long de la 
période et a légèrement augmenté au cours du dernier trimestre. À la suite des 
commentaires de la Banque du Canada (BdC) indiquant que son taux directeur avait 
atteint son niveau maximal dans le cadre du cycle de resserrement alors en cours, les 
titres gouvernementaux dans la portion de la courbe dont l’échéance est de six mois et 
plus ont affiché un très bon rendement. Après avoir liquidé certaines de ces positions 
pour réaliser un profit et réaligner la duration du portefeuille par rapport à la cible, le 
gestionnaire de portefeuille a privilégié les placements dans les titres fédéraux dont 
l’échéance était de trois à six mois vers la fin du dernier trimestre. Une exposition aux 
obligations provinciales à plus longue échéance a été ajoutée, offrant un écart 
intéressant par rapport aux bons du Trésor du gouvernement du Canada. Étant donné 
la volatilité des taux observée durant l’ensemble de la période, le positionnement sur la 
courbe est demeuré tactique, mettant en équilibre les obligations du gouvernement 
canadien, les bons du Trésor canadien et les obligations d’agences fédérales. 
L’exposition au crédit bancaire a été maintenue près des limites maximales, les 
acceptations bancaires ayant une échéance de deux à trois mois ayant été privilégiées 
tant qu’elles étaient disponibles. À mesure que l’offre des acceptations bancaires se 
tarissait, les échéances plus courtes ont été redéployées vers la portion de trois mois 
de la courbe, et parfois même vers les segments de six à douze mois. Des placements 
ont aussi été faits dans des titres à taux flottant basé sur le taux des opérations de 
pension à un jour (CORRA) durant la période. Ces titres offraient un écart de taux 
intéressant tout en réduisant la duration des expositions et en allongeant la période de 
détention des titres bancaires de premier rang alors que les acceptations bancaires 
n’étaient plus disponibles.
Des expositions à plus long terme sous la forme de PCAA ont été réintroduites dans le 
portefeuille au cours de la période. Celles-ci étaient axées sur le segment des 
échéances de six mois et limitées à 10 % du portefeuille. Même si les écarts de crédit 
se sont nettement resserrés depuis le début de l’année, ces titres restent une 
alternative intéressante aux acceptations bancaires. 
Les PCAA vont devenir des véhicules de placement plus importants en tant 
qu’alternative viable aux acceptations bancaires.   

Les placements du Fonds dans les créances de sociétés se sont limités à quelques 
émissions de papier commercial ayant une échéance d’un à deux mois. Le nombre 
réduit d’émetteurs, combiné aux rachats de créance, a continué de restreindre l’offre 
de produits admissibles. Les écarts de taux offerts demeurent serrés. Face au risque 
croissant d’un ralentissement économique dans un avenir proche, le gestionnaire de 
portefeuille reste vigilant quant à l’ajout d’expositions au crédit à plus long terme.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 
baisse de 50 points de base de son taux directeur au mois de septembre, la Réserve 
fédérale américaine a confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la BdC a réduit son taux directeur à trois reprises et devrait récidiver 
prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux directeur atteigne 
4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un atterrissage en 
douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. Selon les données 
du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un tel scénario est 
passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
La rhétorique des banques centrales devrait rester au cœur des préoccupations. Les 
investisseurs vont devoir continuer à faire face à un contexte économique incertain, 
marqué par une inflation qui pourrait persister. De nouvelles données économiques 
seront cruciales pour permettre aux banques centrales de déterminer le calendrier et 
l’ampleur d’éventuelles réductions de taux. La montée des tensions géopolitiques 
devrait également rester une préoccupation majeure des investisseurs à l’horizon 
2025.
Alors que les taux ont fortement baissé tout au long de la période en prévision d’un 
assouplissement monétaire supplémentaire, la récente vigueur du marché du travail 
aux États-Unis a entraîné une réévaluation significative des attentes en matière de 
réduction des taux, tant aux États-Unis qu’au Canada. En conséquence, le 
positionnement sur la courbe est demeuré et continuera de rester tactique, mettant en 
équilibre les obligations du gouvernement canadien, les bons du Trésor canadien et 
les obligations d’agences fédérales.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU

 1ER  OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  0,71  0,55 
CATÉGORIE F  0,39  0,3 
CATÉGORIE D  0,46  0,3 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
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agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.

Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  21 672  23 670 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 1989 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,51  0,43  0,10  0,03  0,13 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  —  —  —  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  —  —  —  —  — 
Charges  (0,09)  (0,11)  (0,07)  (0,03)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,42  0,32  0,03  —  0,04 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,42  0,33  0,03  —  0,05 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,42  0,33  0,03  —  0,05 

Actif net à la fin de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020
 

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,52  0,38  0,17  0,03  0,04 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  —  —  —  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  —  —  —  —  — 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,52  0,38  0,17  0,03  0,04 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,52  0,44  0,11  0,04  0,14 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,52  0,44  0,11  0,04  0,14 

Actif net à la fin de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,52  0,44  0,10  0,03  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  —  —  —  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  —  —  —  —  — 
Charges  (0,09)  (0,11)  (0,07)  (0,03)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,43  0,33  0,03  —  0,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,43  0,33  0,04  —  0,05 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,43  0,33  0,04  —  0,05 

Actif net à la fin de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,53  0,45  0,09  0,03  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  —  —  —  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  —  —  —  —  — 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,04)  (0,03)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,47  0,39  0,05  —  0,08 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,46  0,39  0,06  —  0,09 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,46  0,39  0,06  —  0,09 

Actif net à la fin de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,51  0,45  0,11  0,03  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  —  —  —  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  —  —  —  —  (0,01) 
Charges  (0,06)  (0,09)  (0,06)  (0,03)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,45  0,36  0,05  —  0,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,45  0,36  0,04  —  0,06 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,45  0,36  0,04  —  0,06 

Actif net à la fin de la période  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  69 390  48 833  60 256  83 371  111 195 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 935 567  4 880 835  6 022 544  8 333 185  11 114 177 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,93  1,15  0,69  0,28  0,86 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,93  1,15  1,15  1,26  1,26 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4) s.o. s.o. s.o. s.o. s.o.
Valeur liquidative par part ($)  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  4 839  1  153 
Nombre de parts rachetables en circulation  120  114  483 905  108  15 319 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4) s.o. s.o. s.o. s.o. s.o.
Valeur liquidative par part ($)  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 593  6 911  6 908  6 538  7 953 
Nombre de parts rachetables en circulation  559 314  691 072  690 845  653 850  795 305 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,90  1,09  0,69  0,28  0,86 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,90  1,09  1,09  1,20  1,19 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4) s.o. s.o. s.o. s.o. s.o.
Valeur liquidative par part ($)  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  581  1 004  1 316  2 424  8 559 
Nombre de parts rachetables en circulation  58 114  100 443  131 564  242 370  855 860 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,56  0,56  0,41  0,26  0,43 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,56  0,56  0,56  0,56  0,56 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4) s.o. s.o. s.o. s.o. s.o.
Valeur liquidative par part ($)  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  17 123  16 974  16 095  12 061  14 115 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 712 257  1 697 404  1 609 481  1 206 108  1 411 555 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,64  0,86  0,62  0,28  0,80 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,64  0,86  0,86  1,03  1,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4) s.o. s.o. s.o. s.o. s.o.
Valeur liquidative par part ($)  10,00  10,00  10,00  10,00  10,00 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Marché 
monétaire sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 0,71 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,36 %

• Rémunération des courtiers  0,25 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en janvier 1989.
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* Début des opérations en janvier 2015.
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* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE F
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* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  35,8 

Gouvernement du Canada  5,4 
Sociétés  30,4 

Titres de marché monétaire  64,9 
Sociétés  26,3 
Gouvernement du Canada  17,1 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  15,8 
Municipalités et institutions parapubliques  5,7 

Autres éléments de la valeur liquidative  (0,7) 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Bons du Trésor du Canada, 4,224 %, 2025-01-15  10,0 
2 BCI QuadReal Realty, billets, 4,136 %, 2024-10-29  9,0 
3 Financière CDP, billets, 3,889 %, 2025-03-13  6,4 
4 Société de transport de Montréal, billets, 4,063 %, 2024-10-21  5,7 
5 Gouvernement du Canada, 3,000 %, 2024-11-01  5,4 
6 Banque Nationale du Canada, taux variable, 2024-10-21  5,3 
7 Bons du Trésor de l'Ontario, 3,494 %, 2025-09-10  5,2 
8 Banque Scotia, taux variable, 2025-06-27  4,9 
9 Banque de Montréal, 4,607 %, taux variable à partir du 2024-10-18, 

2025-09-18  4,6 
10 Lakeshore Trust, billets, 4,843 %, 2024-11-12  3,9 
11 North West Redwater Partnership, billets, 3,946 %, 2024-10-10  3,8 
12 Bons du Trésor du Canada, 3,636 %, 2024-10-07  3,5 
13 Bons du Trésor du Canada, 4,553 %, 2025-01-03  3,2 
14 Banque Royale du Canada, taux variable, 2024-11-15  2,4 
15 Financière CDP, billets, 3,946 %, 2025-03-12  2,4 
16 Banque de Montréal, taux variable, 2025-07-30  2,2 
17 Banque Royale du Canada, taux variable, 2025-03-21  2,2 
18 North West Redwater Partnership, billets, 4,130 %, 2024-10-17  2,2 
19 Banque Royale du Canada, 2,609 %, 2024-11-01  2,2 
20 Toyota Crédit Canada, billets, 4,788 %, 2024-11-13  2,1 
21 Banque Toronto-Dominion, 2,667 %, 2025-09-09  1,9 
22 Bons du Trésor de Terre-Neuve-et-Labrador, 4,181 %, 2024-11-07  1,8 
23 North West Redwater Partnership, billets, 4,095 %, 2024-10-15  1,6 
24 Toyota Crédit Canada, 2,730 %, 2025-08-25  1,6 
25 Plaza Trust, billets, 4,411 %, 2025-01-14  1,4 

Total 94,9

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
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Fonds Desjardins Revenu court terme
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION
Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de fournir un revenu élevé. Pour ce faire, il investit 
principalement dans des obligations gouvernementales et d’entreprises. Il investit 
également dans des instruments du marché monétaire de grande qualité et des prêts 
hypothécaires de premier rang.
Le gestionnaire de portefeuille sélectionne les titres à revenu fixe parmi ceux émis par 
des émetteurs gouvernementaux et corporatifs ayant pour la plupart des échéances 
comprises entre un et cinq ans. Le gestionnaire de portefeuille choisit principalement 
des titres dont la notation de crédit est BBB ou une notation de crédit supérieure, selon 
les notations de crédit établies par l’agence de notation DBRS, ou une notation de 
crédit équivalente établie par une autre agence de notation désignée. Il peut 
également investir jusqu’à concurrence de 10 % des actifs du Fonds dans des titres à 
revenu fixe de municipalités non notés et des titres dont la notation de crédit est 
inférieure ou égale à BB, selon les notations de crédit établies par l’agence de notation 
DBRS, ou une notation de crédit équivalente établie par une autre agence de notation 
désignée.
De plus, le gestionnaire de portefeuille sélectionne les titres de façon à obtenir un 
revenu stable et supérieur à celui de l’indice de référence composé à 50 % de l’indice 
obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada et à 50 % de l’indice obligataire 
société à court terme FTSE Canada. L’analyse fondamentale de l’économie et des 
anticipations des marchés permet au gestionnaire de portefeuille d’établir la stratégie 
du portefeuille sur le plan de la durée, du risque de crédit, du positionnement sur la 
courbe de taux et de la répartition sectorielle.
Le Fonds peut investir jusqu’à 10 % de ses actifs nets dans des titres étrangers. Il peut 
aussi investir dans d’autres catégories de titres, tels les titres adossés à des créances 
hypothécaires, les titres adossés à des créances mobilières et les créances 
hypothécaires.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.
Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Revenu court terme (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 9,24 % comparativement à 9,80 % pour son indice de 
référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire global à court terme FTSE 
Canada, affichait un rendement de 9,33 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
La surpondération des titres de créance des sociétés par rapport aux titres provinciaux 
est le facteur qui a le plus contribué au rendement du Fonds, non seulement en raison 
du portage associé à ces titres, mais aussi de la compression des écarts des taux 
offerts sur ceux-ci. La pondération des titres municipaux non notés et des titres LNH a 
soutenu la stratégie de placement du Fonds. Le gestionnaire de portefeuille a pris et 
conservé une position d’achat de protection sous forme de swaps sur défaillance afin 
de réduire globalement le risque auquel le portefeuille est exposé. Cela permet au 
Fonds de profiter de l’élargissement des écarts de crédit des obligations américaines 
(dont la note moyenne est BBB) qui sont négociées à des taux plus serrés que ceux 
offerts par les obligations canadiennes de meilleure qualité, ce qui constitue une forme 
d’assurance à faible coût. Ainsi, grâce à une quantité accrue de titres souverains et à 
un profil de risque de crédit réduit (meilleure notation moyenne), on obtient un portage 

légèrement supérieur à celui de l’indice de référence. La plupart des placements en 
titres de créance des sociétés relevaient des secteurs des services financiers et de 
l’immobilier qui se sont avérés les secteurs offrant le meilleur rendement sur 
l’ensemble de la période. Après avoir opté pour un biais court au début de l’année 
2024 dans un contexte de hausse des taux, le gestionnaire de portefeuille a choisi un 
biais long au dernier semestre, ce qui a favorisé le rendement dans les deux cas. Bien 
que la courbe se soit finalement accentuée au dernier trimestre, notre biais de duration 
long a limité son incidence favorable potentielle sur le rendement puisque la courbe 
des taux de 5 à 10 ans s’est accentuée un peu plus que la courbe des taux de 2 à 5 
ans. Il convient de combiner les effets de ces deux stratégies pour évaluer la 
pertinence de l’approche du gestionnaire de portefeuille.
Le biais de duration court en début d’année 2024 a progressivement été transformé en 
un biais long à mesure que le niveau des taux offerts augmentait. Le Fonds a clôturé 
l’exercice dans une position plutôt neutre par rapport à la cible en raison des taux 
implicites plutôt faibles dans la tranche de 3 à 4 ans. L’inversion toujours importante de 
la courbe de taux rend le positionnement d’accentuation attrayant, tant en termes de 
portage que de normalisation des taux. Le Fonds doit continuer à relever le même défi 
– maintenir une pondération importante sur la portion plus courte de la courbe sans 
pour autant perdre en duration. Tout en conservant la surpondération sur la partie plus 
courte de la courbe, le gestionnaire de portefeuille a privilégié les obligations du 
gouvernement fédéral échéant dans 7 à 8 ans par rapport à celles échéant dans 5 
ans. L’accentuation de la courbe à moyen terme au dernier trimestre a entraîné un 
allongement du positionnement vers sa portion à 10 ans et une augmentation de la 
pondération sur la portion à court terme. Cela permet de maximiser le biais 
d’accentuation de la courbe à court terme tout en profitant désormais d’un portage 
positif entre les segments de 5 ans et 10 ans de la courbe des taux. Au début de la 
période, le gestionnaire de portefeuille a amorcé une réduction progressive de la 
pondération des titres de créance. Il a commencé par abandonner les émissions 
présentant une qualité de crédit plus faible de façon à non seulement réduire cette 
pondération, mais aussi à augmenter sa qualité. Toutefois, l’élargissement récent des 
écarts de taux offerts au dernier trimestre a entraîné une nouvelle augmentation de 
cette pondération en fonction des offres sur le marché primaire. Des positions à plus 
court terme ont été liquidées, déplaçant notre biais long en matière de crédit plus loin 
sur la courbe et entraînant une légère augmentation de la pondération des titres de 
créance.
La fin du cycle haussier des taux directeurs constitue l’un des événements marquants 
de l’année. En mars, la Réserve fédérale américaine (Fed) a réitéré qu’elle envisageait 
une baisse de taux à trois reprises en 2024. La première baisse de 50 points de base 
(pb) a eu lieu au dernier trimestre, et une réduction supplémentaire de 75 pb de baisse 
est maintenant attendue, indiquant une accélération notable de l’assouplissement 
anticipé de la politique monétaire. Les banques centrales semblent ainsi favoriser un 
atterrissage en douceur de l’économie, laquelle se montre plus résiliente que prévu, 
mais les craintes relatives à l’emploi prennent le devant de la scène dans un contexte 
d’inflation maîtrisée. Ces nouvelles ont ravivé une fois de plus l’optimisme des 
investisseurs quant à un possible report du scénario de récession, entraînant une 
hausse des marchés et une baisse des écarts de taux offerts. La réduction de 50 pb 
par la Fed a provoqué une chute importante et rapide des taux. La réalisation d’un 
profit sur notre positionnement long de la duration permettra de le rétablir selon des 
conditions plus favorables.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 
baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a confirmé sa 
volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre.

FONDS DE REVENU

9



En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Les banques centrales ont amorcé leur cycle d’assouplissement monétaire en réponse 
à la stabilisation de l’inflation. La baisse du taux directeur plus importante que prévu 
par la Fed a entraîné une baisse subséquente importante des taux d’intérêt des deux 
côtés de la frontière. Cependant, ce mouvement a été rapide et un peu exagéré, 
surtout au Canada. L’économie pourrait continuer à bien se porter malgré les 
nombreux défis liés à l’endettement des ménages et au renouvellement imminent d’un 
grand nombre de prêts hypothécaires. Cela pourrait entraîner un renversement brutal 
de la situation. L’économie demeure solide et plus résiliente que prévu, ce qui incite la 
grande majorité des investisseurs à croire à un atterrissage en douceur. Sur le plan de 
l’emploi, la situation s’est stabilisée au dernier semestre, mais les nouveaux arrivants 
ont du mal à trouver un travail. Les données sur l'emploi aux États-Unis du mois de 
septembre indiquaient une importante création d’emplois et un revirement des taux a 
déjà commencé.
Le gestionnaire de portefeuille continue de penser que le Canada fera l’objet d’un 
ralentissement économique plus important que prévu. La sensibilité accrue des 
ménages aux taux d’intérêt à court terme due à leur endettement élevé combinée à 
une éventuelle faiblesse de l’emploi pourrait inciter la BdC à agir plus rapidement que 
prévu, d’autant plus que l’inflation semble ancrée dans la fourchette cible pour le 
moment. Le gestionnaire de portefeuille continuera donc à améliorer la qualité de nos 
expositions aux titres de créance des sociétés tout en misant sur une appréciation des 
taux à plus court terme par rapport au reste de la courbe. Bien qu’il ait adopté un biais 
neutre pour réaliser des gains sur la duration, il envisagera d’augmenter la duration si 
des occasions se présentent sur la courbe de taux.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU

 1ER  OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  0,88  0,76 
CATÉGORIE F  0,38  0,33 
CATÉGORIE D  0,38  0,26 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 

honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  9 694  13 404 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant de titres de parties liées 
totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
INTÉRÊTS  —  147 422 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 1965 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  3,86  3,89  4,16  4,22  4,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,11  0,08  0,09  0,11 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,05  (0,11)  (0,07)  0,05  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,19  0,10  (0,21)  (0,12)  0,06 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,05)  (0,05)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,35  0,05  (0,25)  (0,03)  0,16 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,10  0,07  0,03  0,04  0,04 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,01  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,10  0,08  0,03  0,04  0,04 

Actif net à la fin de la période  4,11  3,86  3,89  4,16  4,22 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2010 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,12  9,18  9,84  10,00  9,74 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,27  0,20  0,22  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  (0,26)  (0,16)  0,12  0,09 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,49  0,22  (0,49)  (0,28)  0,17 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,97  0,23  (0,45)  0,06  0,51 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,37  0,28  0,20  0,21  0,25 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,37  0,28  0,20  0,21  0,25 

Actif net à la fin de la période  9,70  9,12  9,18  9,84  10,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,17  9,28  9,92  10,07  9,77 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,27  0,20  0,22  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  (0,26)  (0,16)  0,12  0,09 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,47  0,25  (0,54)  (0,28)  0,19 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,10)  (0,11)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,85  0,16  (0,60)  (0,05)  0,41 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,24  0,16  0,08  0,09  0,10 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,07  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  0,23  0,08  0,09  0,10 

Actif net à la fin de la période  9,77  9,17  9,28  9,92  10,07 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,24  9,32  10,00  10,14  9,84 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,27  0,20  0,22  0,26 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  (0,26)  (0,17)  0,12  0,09 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,52  0,22  (0,51)  (0,32)  0,26 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,95  0,17  (0,54)  (0,04)  0,54 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,28  0,22  0,14  0,13  0,15 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,03  0,01  —  — 
Distributions totales (3)  0,28  0,25  0,15  0,13  0,15 

Actif net à la fin de la période  9,87  9,24  9,32  10,00  10,14 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,58  9,66  10,33  10,47  10,23 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,28  0,21  0,23  0,26 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,13  (0,27)  (0,17)  0,12  0,10 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,48  0,26  (0,53)  (0,30)  0,18 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,94  0,21  (0,55)  (0,02)  0,46 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,31  0,22  0,12  0,13  0,20 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,04  —  —  0,02 
Distributions totales (3)  0,31  0,26  0,12  0,13  0,22 

Actif net à la fin de la période  10,20  9,58  9,66  10,33  10,47 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,29  9,35  9,94  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,28  0,21  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  (0,26)  (0,16)  0,12 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,46  0,14  (0,47)  (0,26) 
Charges  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,95  0,16  (0,42)  (0,06) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,34  0,28  0,13  0,06 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,01  —  — 
Distributions totales (3)  0,34  0,29  0,13  0,06 

Actif net à la fin de la période  9,90  9,29  9,35  9,94 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  27 635  28 409  35 305  50 002  53 821 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 726 817  7 368 125  9 084 795  12 020 262  12 745 468 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,17  1,17  1,17  1,17  1,23 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,17  1,17  1,17  1,17  1,23 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  588,03  513,12  1 099,72  756,42  428,13 
Valeur liquidative par part ($)  4,11  3,86  3,89  4,16  4,22 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  229 455  391 892  726 482  348 907  515 661 
Nombre de parts rachetables en circulation  23 656 181  42 955 385  79 151 332  35 471 945  51 583 591 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  588,03  513,12  1 099,72  756,42  428,13 
Valeur liquidative par part ($)  9,70  9,12  9,18  9,84  10,00 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  585  339  656  1 131  1 009 
Nombre de parts rachetables en circulation  59 889  37 014  70 732  114 033  100 218 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,11  1,09  1,09  1,09  1,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,11  1,09  1,09  1,09  1,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  588,03  513,12  1 099,72  756,42  428,13 
Valeur liquidative par part ($)  9,77  9,17  9,28  9,92  10,07 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  514  1 115  1 025  1 786  2 986 
Nombre de parts rachetables en circulation  52 103  120 609  109 961  178 631  294 457 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,59  0,59  0,59  0,59  0,65 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,59  0,59  0,59  0,59  0,65 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  588,03  513,12  1 099,72  756,42  428,13 
Valeur liquidative par part ($)  9,87  9,24  9,32  10,00  10,14 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  520  466  886  935  867 
Nombre de parts rachetables en circulation  50 989  48 658  91 669  90 548  82 833 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,60  0,60  0,60  0,66  0,77 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,60  0,60  0,60  0,66  0,77 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  588,03  513,12  1 099,72  756,42  428,13 
Valeur liquidative par part ($)  10,20  9,58  9,66  10,33  10,47 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 412  7 731  7 221  965 
Nombre de parts rachetables en circulation  748 376  832 519  772 690  97 018 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  588,03  513,12  1 099,72  756,42 
Valeur liquidative par part ($)  9,90  9,29  9,35  9,94 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Revenu court 
terme sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 0,88 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 
• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 

marge bénéficiaire
 0,28 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en mai 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 9,24 1,37 1,49 1,05
Indice obligataire global à court terme 
FTSE Canada

9,33 1,74 2,02 1,96

Indice mixte* 9,80 1,93 2,24 2,15
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 10,53 2,56 2,70 2,39
Indice obligataire global à court terme 
FTSE Canada

9,33 1,74 2,02 1,96

Indice mixte* 9,80 1,93 2,24 2,15
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 9,30 1,44 1,56 1,11
Indice obligataire global à court terme 
FTSE Canada

9,33 1,74 2,02 1,96

Indice mixte* 9,80 1,93 2,24 2,15
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 9,97 1,98 2,10 1,66
Indice obligataire global à court terme 
FTSE Canada

9,33 1,74 2,02 1,96

Indice mixte* 9,80 1,93 2,24 2,15
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 9,87 1,95 2,04 2,18
Indice obligataire global à court terme 
FTSE Canada

9,33 1,74 2,02 2,31

Indice mixte* 9,80 1,93 2,24 2,52
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 10,52 2,56 2,27
Indice obligataire global à court terme 
FTSE Canada

9,33 1,74 1,51

Indice mixte* 9,80 1,93 1,70
* L’indice mixte est constitué comme suit : 
Indice obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada : 50 % 
Indice obligataire société à court terme FTSE Canada : 50 %

Indice obligataire global à court terme FTSE Canada 
Un sous-indice de l’indice obligataire universel FTSE Canada, l’indice obligataire 
global à court terme FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie du 
marché canadien des titres à revenu fixe de grande qualité. L’indice comprend des 
obligations dont l’échéance restante est supérieure à un an et inférieure ou égale à 
cinq ans.
Indice obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada 
Un sous-indice de l’indice obligataire global à court terme FTSE Canada, l’indice 
obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada est conçu pour mesurer les 
titres à revenu fixe gouvernementaux de grande qualité canadiens. L’indice comprend 
des obligations dont l’échéance restante est supérieure à un an et inférieure ou égale 
à cinq ans. 
Indice obligataire société à court terme FTSE Canada 
Un sous-indice de l’indice obligataire global à court terme FTSE Canada, l’indice 
obligataire société à court terme FTSE Canada est conçu pour mesurer les titres à 
revenu fixe corporatifs de grande qualité canadiens. L’indice comprend des obligations 
dont l’échéance restante est supérieure à un an et inférieure ou égale à cinq ans. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.
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Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Revenu court terme (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 9,24 % comparativement à 9,80 % pour son indice de 
référence composé comme suit : indice obligataire gouvernement à court terme FTSE 
Canada à 50 % et indice obligataire société à court terme FTSE Canada à 50 %. 
L’indice obligataire global à court terme FTSE Canada affichait un rendement de    
9,33 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est 
établi après déduction des frais et dépenses. 

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  86,0 

Gouvernement du Canada  25,1 
Municipalités et institutions parapubliques  5,3 
Sociétés  55,6 

Titres adossés à des créances hypothécaires canadiens  9,8 
Titres adossés à des créances mobilières canadiens  2,8 
Instruments financiers dérivés  (0,1) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  98,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Gouvernement du Canada, 4,000 %, 2026-05-01  18,6 
2 Gouvernement du Canada, 3,000 %, 2034-06-01  4,8 
3 Banque Nationale du Canada, 5,219 %, 2028-06-14  3,9 
4 LNH Scotia Capital, 4,100 %, 2029-06-01  3,7 
5 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 4,900 %, taux 

variable à partir du 2026-04-02, 2027-04-02  3,5 
6 Banque Scotia, 5,500 %, 2026-05-08  2,2 
7 LNH Scotia Capital, 4,040 %, 2028-09-01  2,0 
8 Banque de Montréal, 5,039 %, 2028-05-29  2,0 
9 Société canadienne des postes, série 2, 4,080 %, 2025-07-16  1,7 

10 Banque Royale du Canada, 5,341 %, 2026-06-23  1,6 
11 Banque Nationale du Canada, 4,982 %, taux variable à partir du 

2026-03-18, 2027-03-18  1,5 
12 LNH Scotia Capital, 0,890 %, 2026-09-01  1,5 
13 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
14 Banque Scotia, 4,950 %, taux variable à partir du 2029-08-01, 

2034-08-01  1,4 
15 Banque de Montréal, 3,650 %, 2027-04-01  1,3 
16 AIMCo Realty Investors, série 3, 3,367 %, 2027-06-01  1,2 
17 Banque de Montréal, 4,709 %, 2027-12-07  1,2 
18 Fiducie de titrisation automobile Ford, série 2022-A, classe A3, 

classe à paiement séquentiel, 5,399 %, 2028-09-15  1,1 
19 Original Wempi, 7,791 %, 2027-10-04  1,1 
20 Banque Scotia, 5,679 %, taux variable à partir du 2028-08-02, 

2033-08-02  1,0 
21 Banque Toronto-Dominion, 5,376 %, 2027-10-21  1,0 
22 Banque Scotia, 2,950 %, 2027-03-08  1,0 
23 Banque Toronto-Dominion, 4,344 %, 2026-01-27  1,0 
24 AIMCo Realty Investors, série 6, 4,640 %, 2030-02-15  0,9 
25 Banque Royale du Canada, 4,829 %, taux variable à partir du 

2029-08-08, 2034-08-08  0,8 
Total  61,5 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada, l’indice obligataire société à 
court terme FTSE Canada et l’indice obligataire global à court terme FTSE Canada 
(les indices) et/ou le niveau des indices à un moment particulier, un jour particulier ou 
autre. Les indices sont compilés et calculés par FTSE GDCM et tous les droits 
d’auteur sur les valeurs et les composantes des indices sont dévolus à FTSE GDCM. 
Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison d’un acte de 
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négligence ou autrement) des erreurs dans les indices et aucun concédant de licence 
n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans ceux-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
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Fonds Desjardins SociéTerre Revenu court terme
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu régulier à court terme ainsi qu’une 
sécurité accrue du capital en investissant principalement dans divers titres de créance 
à court terme émis par des gouvernements et des sociétés du Canada et 
accessoirement dans des titres de créance étrangers. Le Fonds a recours à une 
approche d’investissement responsable.
Le processus de placement du fonds commence par la sélection des émetteurs qui 
respectent l’approche d’investissement responsable en vue d’établir une liste de titres 
dans lesquels il est possible d’investir.  Par la suite, le gestionnaire de portefeuille 
sélectionne les titres à revenu fixe parmi ceux émis par des émetteurs 
gouvernementaux et corporatifs admissibles ayant pour la plupart des échéances 
comprises entre un et cinq ans. Le gestionnaire de portefeuille choisit principalement 
des titres dont la notation de crédit est BBB ou une notation de crédit supérieure, selon 
les notations de crédit établies par l’agence de notation DBRS, ou une notation de 
crédit équivalente établie par une autre agence de notation désignée. Il peut 
également investir jusqu’à concurrence de 10 % des actifs du Fonds dans des titres à 
revenu fixe de municipalités non notés et des titres dont la notation de crédit est 
inférieure ou égale à BB, selon les notations de crédit établies par l’agence de notation 
DBRS, ou une notation de crédit équivalente établie par une autre agence de notation 
désignée.
Le choix des titres peut être effectué de manière à profiter des écarts de rendement 
propres aux différentes catégories d’émetteurs. Il peut aussi être effectué de manière à 
augmenter ou à diminuer la durée moyenne du portefeuille. De plus, le gestionnaire de 
portefeuille sélectionne les titres de façon à obtenir un revenu stable et supérieur à 
celui de l'indice de référence composé à 50% de l'indice obligataire gouvernement à 
court terme FTSE Canada et à 50% de l'indice obligataire société à court terme FTSE 
Canada.
Le Fonds peut investir jusqu’à 10 % de ses actifs nets dans des titres étrangers. Il peut 
aussi investir dans d’autres catégories de titres, telles les titres adossés à des 
créances hypothécaires et les titres adossés à des créances mobilières. Ces titres 
sont sélectionnés sur la base de l’écart de rendement qu’ils offrent par rapport à des 
obligations de même qualité et de même échéance.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Revenu court terme (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 9,26 %, comparativement à 9,80 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire global à court terme 
FTSE Canada, affichait un rendement de 9,33 % pour la même période. Contrairement 
aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses.  
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
La surpondération des obligations de sociétés au détriment des titres provinciaux a le 
plus contribué à la surperformance du portefeuille au cours de l’exercice. Ce 
positionnement a été avantagé par le coût de portage associé à ces titres et par le 
rétrécissement des écarts de taux offerts sur ces instruments. Les obligations 
municipales non notées et les titres hypothécaires LNH ont également contribué au 
rendement du portefeuille. La surpondération des obligations gouvernementales et le 

profil de risque de crédit plus faible du portefeuille par rapport à son indice de 
référence ont permis de générer un coût de portage légèrement supérieur.
Les obligations de sociétés détenues par le portefeuille étaient principalement 
concentrées dans les secteurs des services financiers et de l’immobilier. Le 
portefeuille ne peut investir dans les émetteurs du secteur des combustibles fossiles, 
ce qui a nui au rendement, car ces derniers ont surclassé les autres secteurs de 
remplacement. Les effets négatifs de ce positionnement ont pu être limités grâce à la 
répartition sectorielle.
Sur le plan de la durée, le gestionnaire de portefeuille a sous-pondéré la durée du 
portefeuille par rapport à son indice de référence au début de 2024 dans un contexte 
de hausse des taux d’intérêt. Cette sous-pondération a été réduite, puis s’est 
transformée en surpondération à mesure que les taux augmentaient. Cette 
surpondération a été maintenue aux deuxième et troisième trimestres de 2024, ce qui 
s’est avéré positif. Bien que la courbe se soit finalement accentuée au courant du 
troisième trimestre, la surpondération de la durée du portefeuille a limité son potentiel 
de rendement, puisque la courbe s’est un peu plus accentuée sur la portion de 5 à 10 
ans que sur la portion de 2 à 5 ans. À la fin de l’exercice, la durée du portefeuille était 
neutre par rapport à son indice de référence en raison des taux implicites plutôt faibles 
dans la portion de 3 à 4 ans.
L’inversion toujours importante de la courbe des taux rend un positionnement 
accentué attrayant en raison des coûts de portage et en raison de la normalisation des 
taux. Maintenir une pondération importante sur la portion plus courte de la courbe sans 
pour autant diminuer la durée du portefeuille demeure un défi important. Pour y arriver, 
la portion la plus courte de la courbe a été surpondérée et des obligations fédérales 
avec des échéances de 7 à 8 ans ont été préférées à celles arrivant à échéance dans 
5 ans. En raison de l’accentuation de la portion à moyen terme de la courbe au cours 
du dernier trimestre, le gestionnaire de portefeuille a ajouté des titres dans la portion 
de 10 ans de la courbe tout en augmentant la pondération de la portion à court terme. 
Cela permet ainsi de tirer profit au maximum de l’accentuation de la portion à court 
terme de la courbe tout en bénéficiant maintenant d’un coût de portage positif entre les 
segments de 5 et 10 ans. 
Le gestionnaire de portefeuille a entrepris de réduire progressivement la 
surpondération des obligations de sociétés au début de l’exercice. Les titres dont la 
notation était plus fable ont été vendus en vue de réduire le risque de crédit. Toutefois, 
il a augmenté à nouveau la pondération de ces titres en participant à des émissions 
d’obligations sur le marché primaire à la suite de l’élargissement des écarts de taux au 
courant du dernier trimestre. Des titres dont l’échéance était plus courte ont alors été 
vendus, ce qui a accru la surpondération de la durée du portefeuille. La réduction de la 
surpondération des titres de banques a été facilitée par des émissions d’obligations 
environnementales durant la période dans les secteurs de l’automobile (Hyundai) et de 
l’immobilier (AIMco Realty).
La fin du cycle haussier des taux directeurs constitue l’un des événements marquants 
de l’année. En mars, la Réserve fédérale américaine (Fed) a réitéré qu’elle envisageait 
de procéder à trois baisses de taux en 2024. La première baisse de 50 points de base 
(pb) a eu lieu en septembre, et les marchés s’attendent à une autre réduction de 75 
pb, ce qui marquerait une accélération notable de l’assouplissement monétaire aux 
États-Unis. Les banques centrales semblent ainsi en voie de réussir un atterrissage en 
douceur de l’économie. Cette dernière s’avère d’ailleurs plus résiliente que prévu, mais 
les craintes relatives à l’emploi dominent maintenant le discours dans un contexte où 
l’inflation est maîtrisée. Ces nouvelles ont attisé une fois de plus l’optimisme des 
investisseurs à l’égard d’un scénario exempt de récession, ce qui a propulsé les 
marchés boursiers à la hausse et fait rétrécir les écarts de taux. La baisse de 50 pb de 
la Fed a entraîné une chute rapide des taux. Le gestionnaire de portefeuille a pris des 
bénéfices sur le positionnement long en durée, quitte à le remettre en place dans de 
meilleures conditions.
Les obligations vertes, durables et sociales comptent pour environ 10,2 % du 
portefeuille, en hausse par rapport au trimestre précédent. Celles-ci sont 
principalement composées d’obligations vertes émises par des - émetteurs du secteur 
immobilier et par un fabricant automobile.
Le gestionnaire de portefeuille tient compte de l’importance des risques liés aux 
changements climatiques dans la sélection des émetteurs et va bien au-delà de 
l’exclusion obligatoire des titres liés aux énergies fossiles. Ainsi, au troisième trimestre, 
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l’empreinte carbone du portefeuille était de 86 % inférieure à celle de l’indice 
obligataire des sociétés FTSE Canada court terme.
Le gestionnaire de portefeuille favorise les sociétés qui se démarquent en fonction de 
différents critères ESG dans l’exercice de leurs activités. Ainsi, 27 % des obligations 
de sociétés détenues en portefeuille sont considérés parmi les meilleures de leur 
secteur d’activité. À l’opposé, seulement 2 % des émetteurs en portefeuille se classent 
sous la moyenne. Des discussions sont en cours avec ces derniers afin d’améliorer 
leurs pratiques de gouvernance.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes données, le taux d’inflation 
oscille maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En 
annonçant une baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a 
confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Les banques centrales ont amorcé leur cycle d’assouplissement monétaire à la suite 
de la stabilisation de l’inflation. La baisse plus importante que prévu du taux directeur 
de la Fed aura entraîné une chute subséquente des taux d’intérêt au Canada et aux 
États-Unis. Cependant, le mouvement a été rapide et un peu exagéré, surtout au 
Canada. Le risque en ce moment est que l’économie continue de bien se porter 
malgré les nombreux défis posés par l’endettement élevé des ménages et la vague de 
renouvellements hypothécaires imminents. Or on pourrait tout autant assister à un 
violent retour du balancier. L’économie demeure vigoureuse et plus résiliente que 
prévu, ce qui fait croire à la grande majorité des investisseurs à un atterrissage en 
douceur de l’économie. Sur le plan de l’emploi, la situation s’est stabilisée au courant 
du dernier semestre, mais les nouveaux arrivants connaissent des difficultés sur le 
marché du travail. À la fin de l’exercice, les données américaines du mois de 
septembre indiquaient un nombre élevé d’emplois créés et un revirement de la 
situation des taux a déjà été amorcé.
En ce qui a trait aux critères ESG, l’année aura été marquée par une première vague 
de révisions des investissements admissibles en vertu des différents cadres 
environnementaux. Des obligations de développement durable de banques ainsi que 
des obligations du gouvernement du Canada ont financé des projets dans le secteur 
de l’énergie nucléaire. Ces titres sont exclus du portefeuille parce qu’ils sont 
incompatibles avec la philosophie de placement du Fonds, ce qui limite ainsi les 
possibilités d’augmenter la participation dans ce type d’instruments.
Le gestionnaire de portefeuille continue de croire que le ralentissement économique 
sera plus important que ce qui est présentement anticipé au Canada. La plus grande 
sensibilité des ménages aux taux d’intérêt à court terme en raison de leur niveau 
d’endettement élevé, jumelée à une faiblesse de l’emploi, pourrait forcer la main de la 
BdC à agir plus rapidement qu’espéré, d’autant plus que l’inflation semble s’être 
stabilisée dans la fourchette cible pour le moment. Ainsi, le gestionnaire de portefeuille 
poursuit l’amélioration de la qualité des obligations de sociétés détenues tout en 
misant sur une appréciation des taux à court terme par rapport aux taux à plus long 
terme. La durée du portefeuille est neutre en raison d’une prise de bénéfices, mais elle 
sera augmentée en fonction des occasions qui se présentent sur la courbe de taux 
advenant un recul appréciable.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU

 1ER  OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  0,88  0,76 
CATÉGORIE F  0,38  0,33 
CATÉGORIE D  0,38  0,26 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
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membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  411  157 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant de titres de parties liées 
totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
INTÉRÊTS  3 187  6 346 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE A $ $
Actif net au début de la période  9,86  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,45  (0,21) 
Charges  (0,12)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,93  (0,13) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,23  0,07 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,23  0,07 

Actif net à la fin de la période  10,53  9,86 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  9,79  9,85  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,30  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  (0,02)  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,43  (0,02)  (0,10) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,02  0,26  (0,05) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,39  0,31  0,07 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,39  0,31  0,07 

Actif net à la fin de la période  10,41  9,79  9,85 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE C $ $
Actif net au début de la période  9,87  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,43  (0,03) 
Charges  (0,11)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,92  0,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,23  0,06 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,23  0,06 

Actif net à la fin de la période  10,55  9,87 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE F $ $
Actif net au début de la période  9,88  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,34  (0,14) 
Charges  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,87  (0,04) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,31  0,06 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,31  0,06 

Actif net à la fin de la période  10,54  9,88 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE D $ $
Actif net au début de la période  9,88  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,44  (0,18) 
Charges  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,98  (0,08) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,30  0,07 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  0,07 

Actif net à la fin de la période  10,54  9,88 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  9,86  9,87  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,32  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  (0,02)  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,38  (0,26)  (0,12) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,95  0,04  (0,07) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,36  0,26  0,05 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,36  0,26  0,05 

Actif net à la fin de la période  10,52  9,86  9,87 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement.  

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 056  188 
Nombre de parts rachetables en circulation  100 220  19 063 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,17  1,17 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,17  1,17 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  556,24  505,54 
Valeur liquidative par part ($)  10,53  9,86 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  33 161  34 883  38 670 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 184 263  3 564 263  3 926 846 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  556,24  505,54  382,02 
Valeur liquidative par part ($)  10,41  9,79  9,85 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  83  54 
Nombre de parts rachetables en circulation  7 913  5 498 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,10  1,17 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,10  1,17 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  556,24  505,54 
Valeur liquidative par part ($)  10,55  9,87 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  104  101 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,60  0,60 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,60  0,60 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  556,24  505,54 
Valeur liquidative par part ($)  10,54  9,88 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5  3 
Nombre de parts rachetables en circulation  458  314 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,60  0,60 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,60  0,60 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  556,24  505,54 
Valeur liquidative par part ($)  10,54  9,88 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  2 615  387 
Nombre de parts rachetables en circulation  107  265 265  39 188 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  556,24  505,54  382,02 
Valeur liquidative par part ($)  10,52  9,86  9,87 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Revenu court terme sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 0,88 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 
• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 

marge bénéficiaire  0,28 % 
• Rémunération des courtiers  0,50 % 
• Dépenses de mise en marché  0,10 % 

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 

Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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FONDS DESJARDINS SOCIÉTERRE REVENU COURT TERME

23



CATÉGORIE I

2,54

10,54

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-2

0

2

4

6

8

10

12

* Début des opérations en mai 2022.

CATÉGORIE C

-0,70

9,33

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-2

0

2

4

6

8

10

12

* Début des opérations en avril 2023.

CATÉGORIE F
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CATÉGORIE D
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CATÉGORIE W

2,53

10,55

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-2

0

2

4

6

8

10

12
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 9,26 5,68
Indice obligataire global à court terme FTSE  
Canada

9,33 5,47

Indice mixte* 9,80 5,91
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 10,54 5,12
Indice obligataire global à court terme FTSE  
Canada

9,33 4,06

Indice mixte* 9,80 4,37
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 9,33 5,77
Indice obligataire global à court terme FTSE  
Canada

9,33 5,47

Indice mixte* 9,80 5,91
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 9,91 6,26
Indice obligataire global à court terme FTSE  
Canada

9,33 5,47

Indice mixte* 9,80 5,91
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 9,88 6,28
Indice obligataire global à court terme FTSE  
Canada

9,33 5,47

Indice mixte* 9,80 5,91
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 10,55 5,12
Indice obligataire global à court terme FTSE 
Canada

9,33 4,06

Indice mixte* 9,80 4,37
* L’indice mixte est constitué comme suit : 
Indice obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada : 50 % 
Indice obligataire société à court terme FTSE Canada : 50 %
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Indice obligataire global à court terme FTSE Canada 
Un sous-indice de l’indice obligataire universel FTSE Canada, l’indice obligataire 
global à court terme FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie du 
marché canadien des titres à revenu fixe de grande qualité. L’indice comprend des 
obligations dont l’échéance restante est supérieure à un an et inférieure ou égale à 
cinq ans.
Indice obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada 
Un sous-indice de l’indice obligataire global à court terme FTSE Canada, l’indice 
obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada est conçu pour mesurer les 
titres à revenu fixe gouvernementaux de grande qualité canadiens. L’indice comprend 
des obligations dont l’échéance restante est supérieure à un an et inférieure ou égale 
à cinq ans. 
Indice obligataire société à court terme FTSE Canada 
Un sous-indice de l’indice obligataire global à court terme FTSE Canada, l’indice 
obligataire société à court terme FTSE Canada est conçu pour mesurer les titres à 
revenu fixe corporatifs de grande qualité canadiens. L’indice comprend des obligations 
dont l’échéance restante est supérieure à un an et inférieure ou égale à cinq ans. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Revenu court terme (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 9,26 %, comparativement à 9,80 % pour son 
indice de référence composé comme suit : indice obligataire gouvernement à court 
terme FTSE Canada à 50 % et indice obligataire société à court terme FTSE Canada 
à 50 %. L’indice obligataire global à court terme FTSE Canada affichait un rendement 
de 9,33 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est 
établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  87,8 

Gouvernement du Canada  25,9 
Municipalités et institutions parapubliques  4,9 
Sociétés  57,0 

Titres adossés à des créances hypothécaires canadiens  9,6 
Titres adossés à des créances mobilières canadiens  1,3 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  98,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Gouvernement du Canada, 4,000 %, 2026-05-01  17,6 
2 LNH Banque Laurentienne du Canada, 1,390 %, 2027-06-01  9,6 
3 Gouvernement du Canada, 3,000 %, 2034-06-01  6,8 
4 Banque de Montréal, 4,309 %, 2027-06-01  4,6 
5 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 4,900 %, taux 

variable à partir du 2026-04-02, 2027-04-02  4,1 
6 Algonquin Power & Utilities, 4,600 %, 2029-01-29  3,0 
7 Banque Royale du Canada, 5,235 %, 2026-11-02  2,6 
8 Banque Nationale du Canada, 4,982 %, taux variable à partir du 

2026-03-18, 2027-03-18  2,5 
9 Ville de Québec, 3,750 %, 2025-06-29  2,1 

10 Banque Royale du Canada, 5,096 %, taux variable à partir du 
2029-04-03, 2034-04-03  1,8 

11 TELUS, série CAO, 4,800 %, 2028-12-15  1,5 
12 Banque Nationale du Canada, 5,296 %, 2025-11-03  1,5 
13 Société canadienne des postes, série 2, 4,080 %, 2025-07-16  1,5 
14 AIMCo Realty Investors, série 6, 4,640 %, 2030-02-15  1,4 
15 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 5,050 %, 2027-10-07  1,4 
16 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
17 Banque Nationale du Canada, 5,219 %, 2028-06-14  1,2 
18 Banque Toronto-Dominion, 5,177 %, taux variable à partir du 

2029-04-09, 2034-04-09  1,1 
19 Daimler Truck Finance Canada, 5,220 %, 2027-09-20  1,1 
20 Original Wempi, 7,791 %, 2027-10-04  1,1 
21 Banque Nationale du Canada, 4,968 %, 2026-12-07  1,0 
22 Great-West Lifeco, série 1, 3,600 %, taux variable à partir du 

2026-12-31, 2081-12-31  1,0 
23 Brookfield, 4,820 %, 2026-01-28  0,9 
24 Ville de Bois-des-Filion, 4,000 %, 2027-08-19  0,9 
25 Mercedes-Benz Canada Finance, 5,200 %, 2025-12-04  0,8 

Total 72,4

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
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Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
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Fonds Desjardins Obligations canadiennes
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu élevé et régulier ainsi qu’une plus 
grande sécurité du capital. Pour ce faire, il investit principalement dans des titres de 
créance canadiens ou étrangers.
La stratégie de placement vise à obtenir un rendement stable et supérieur à celui de 
l’indice obligataire universel FTSE Canada. L’atteinte de cet objectif débute avec une 
analyse fondamentale de l’économie et des anticipations des marchés. Cela permet 
d’établir la stratégie du portefeuille sur le plan de la durée, du positionnement sur la 
courbe de taux et de la répartition sectorielle.
Le gestionnaire de portefeuille choisit des titres émis par des gouvernements et des 
sociétés disposant de notations de crédit supérieures. Le choix de ces titres peut être 
effectué afin de profiter des écarts de rendement propres à chaque catégorie 
d’émetteurs ou de manière à augmenter ou diminuer la durée moyenne du portefeuille.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.
Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations canadiennes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 12,95 %, comparativement à 12,89 % pour son 
indice de référence, l’indice des obligations universelles FTSE Canada. Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
La répartition des actifs constitue le principal moteur du rendement excédentaire. La 
surpondération des titres de sociétés, financée par une sous-pondération des 
obligations gouvernementales a favorisé le rendement au cours de la période. Les 
obligations de sociétés ont affiché le meilleur rendement du secteur obligataire 
canadien durant la dernière année, et les titres financiers et énergétiques sont ceux 
qui ont le plus contribué au rendement.
Le portefeuille a diminué son exposition au secteur des sociétés durant la période 
compte tenu du rendement supérieur de cette catégorie d’actifs. Une portion des titres 
de sociétés de presque tous les secteurs a ainsi été redirigée vers des titres du 
gouvernement canadien. De plus, l’achat d’une protection liée à l’indice d’écart sur 
swaps CDX a permis de diminuer l’exposition au risque de défaut des entreprises. 
Cette stratégie s’avère de plus en plus efficace dans un contexte de rendement élevé 
des titres de sociétés au cours des dernières années. Par ailleurs, le positionnement 
sur la courbe des taux d’intérêt a fortement évolué durant la période, favorisant une 
accentuation caractérisée par la fin de la politique monétaire restrictive.
En juin dernier, la Banque du Canada (BdC) a modifié sa politique monétaire en 
amorçant un cycle baissier du taux directeur, une première depuis le début de la 
pandémie de COVID-19 en mars 2020. Les taux des obligations à plus long terme ont 
suivi la même tendance, mettant fin à l’inversion de la courbe de taux d’intérêt et 
propulsant le rendement total du portefeuille.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 
baisse de 50 points de base de son taux directeur au mois de septembre, la Réserve 
fédérale américaine a confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas. 

Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
La persistance de l’inflation et la solidité du marché de l’emploi pourraient soutenir 
l’économie plus longtemps que ce que le gestionnaire de portefeuille avait prévu. De 
même, les taux pourraient augmenter encore un peu, ce qui pourrait faire baisser le 
rendement du portefeuille.
Les écarts de taux sur les créances d’entreprise témoignent déjà en partie de la 
continuité de la croissance économique. Le gestionnaire de portefeuille est réticent à 
l’idée de procéder rapidement à un ajustement de l’exposition du portefeuille, compte 
tenu du coût élevé que cela représenterait. Toutefois, il améliore constamment la 
qualité comme la liquidité des titres détenus, ce qui lui permet d’agir plus rapidement 
de manière peu coûteuse.
Au Canada, plus qu’aux États-Unis, des signes de ralentissement économique 
apparaissent comme en témoignent les baisses successives du taux directeur. La 
consommation pourrait diminuer progressivement, tout comme les marges 
bénéficiaires. Pour ces raisons, le gestionnaire de portefeuille prévoit d’augmenter 
progressivement la duration du portefeuille et de réduire son exposition aux créances 
d’entreprise à mesure que les données confirmeront ses attentes.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU

 1ER  OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  0,96  0,87 
CATÉGORIE F  0,41  0,36 
CATÉGORIE D  0,46  0,37 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
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sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  40 394  43 768 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant de titres de parties liées 
totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
INTÉRÊTS  9 313  741 026 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en décembre 1959 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  4,78  4,97  5,71  6,10  5,84 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,17  0,15  0,15  0,16 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,31)  (0,21)  (0,01)  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,56  0,13  (0,53)  (0,29)  0,15 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,08)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,61  (0,07)  (0,66)  (0,23)  0,34 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,11  0,10  0,08  0,07  0,08 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,08  — 
remboursement de capital  —  0,01  —  0,01  0,01 
Distributions totales (3)  0,11  0,11  0,08  0,16  0,09 

Actif net à la fin de la période  5,28  4,78  4,97  5,71  6,10 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mars 2008 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,02  9,37  10,77  11,49  10,99 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,32  0,29  0,29  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,59)  (0,40)  (0,01)  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,06  0,28  (1,04)  (0,56)  0,28 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,26  0,01  (1,15)  (0,28)  0,79 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,36  0,32  0,29  0,29  0,31 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,15  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,36  0,32  0,29  0,44  0,31 

Actif net à la fin de la période  9,94  9,02  9,37  10,77  11,49 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,65  9,00  10,33  11,03  10,56 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,31  0,27  0,28  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,56)  (0,38)  (0,01)  0,19 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,03  0,25  (0,96)  (0,54)  0,29 
Charges  (0,11)  (0,11)  (0,12)  (0,14)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,11  (0,11)  (1,19)  (0,41)  0,63 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,21  0,20  0,15  0,14  0,14 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,14  — 
remboursement de capital  —  0,01  —  0,01  0,01 
Distributions totales (3)  0,21  0,21  0,15  0,29  0,15 

Actif net à la fin de la période  9,56  8,65  9,00  10,33  11,03 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,78  9,11  10,48  11,20  10,78 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,32  0,28  0,28  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,57)  (0,39)  (0,01)  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,11  0,24  (1,05)  (0,51)  (3,16) 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,08)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,25  (0,07)  (1,22)  (0,32)  (2,75) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,27  0,25  0,22  0,20  0,24 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,15  — 
remboursement de capital  —  —  0,01  0,01  0,04 
Distributions totales (3)  0,27  0,25  0,23  0,36  0,28 

Actif net à la fin de la période  9,70  8,78  9,11  10,48  11,20 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,72  9,06  10,40  11,11  10,67 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,31  0,28  0,28  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,57)  (0,38)  (0,01)  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,00  0,26  (0,96)  (0,56)  0,26 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,10)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,13  (0,06)  (1,13)  (0,39)  0,66 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,26  0,25  0,20  0,18  0,20 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,16  — 
remboursement de capital  —  0,01  —  —  0,04 
Distributions totales (3)  0,26  0,26  0,20  0,34  0,24 

Actif net à la fin de la période  9,63  8,72  9,06  10,40  11,11 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021
 

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,41  8,72  10,01  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,30  0,27  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,16)  (0,55)  (0,36)  (0,01) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,98  0,12  (0,92)  (0,41) 
Charges  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,17  (0,13)  (1,01)  (0,32) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,30  0,29  0,25  0,09 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  0,02 
Distributions totales (3)  0,30  0,29  0,25  0,11 

Actif net à la fin de la période  9,30  8,41  8,72  10,01 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  90 115  75 521  85 751  124 445  142 534 
Nombre de parts rachetables en circulation  17 067 392  15 802 655  17 260 464  21 810 450  23 384 428 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,26  1,26  1,26  1,42  1,42 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,26  1,26  1,26  1,42  1,42 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  121,60  143,02  117,16  88,59  105,44 
Valeur liquidative par part ($)  5,28  4,78  4,97  5,71  6,10 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 606 131  5 497 293  6 596 523  8 342 591  7 894 833 
Nombre de parts rachetables en circulation  563 965 048  609 196 401  704 131 213  774 408 692  686 983 284 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)

 —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)

 121,60  143,02  117,16  88,59  105,44 
Valeur liquidative par part ($)  9,94  9,02  9,37  10,77  11,49 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 026  1 697  1 988  3 328  2 906 
Nombre de parts rachetables en circulation  211 961  196 060  220 987  322 181  263 357 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,23  1,22  1,21  1,36  1,37 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,23  1,22  1,21  1,36  1,37 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  121,60  143,02  117,16  88,59  105,44 
Valeur liquidative par part ($)  9,56  8,65  9,00  10,33  11,03 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 410  1 769  1 970  2 269  2 288 
Nombre de parts rachetables en circulation  351 417  201 398  216 216  216 440  204 305 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,63  0,63  0,63  0,74  0,74 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,63  0,63  0,63  0,74  0,74 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  121,60  143,02  117,16  88,59  105,44 
Valeur liquidative par part ($)  9,70  8,78  9,11  10,48  11,20 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 102  1 846  2 068  2 587  3 618 
Nombre de parts rachetables en circulation  218 211  211 705  228 091  248 601  325 715 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,69  0,69  0,69  0,91  0,96 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,69  0,69  0,69  0,91  0,96 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  121,60  143,02  117,16  88,59  105,44 
Valeur liquidative par part ($)  9,63  8,72  9,06  10,40  11,11 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  214 312  119 807  71 080  13 634 
Nombre de parts rachetables en circulation  23 040 858  14 244 546  8 147 590  1 361 656 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  121,60  143,02  117,16  88,59 
Valeur liquidative par part ($)  9,30  8,41  8,72  10,01 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Obligations 
canadiennes sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, 
au taux annuel de 0,96 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,36 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.

Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE C

3,50
4,89

-4,38

0,39

8,06
5,97

-3,77

-11,57

-1,53

12,99

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-10

0

10

* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en mai 2021.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 12,95 (0,58) 0,02 1,18
Indice des obligations universelles
FTSE Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 14,39 0,68 1,35 2,66
Indice des obligations universelles
FTSE Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 12,99 (0,54) 0,07 1,23
Indice des obligations universelles
FTSE Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 13,67 0,05 0,65 1,84
Indice des obligations universelles
FTSE Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 13,60 (0,01) 0,56 1,77
Indice des obligations universelles
FTSE Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,01

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 14,39 0,69 0,95
Indice des obligations universelles
FTSE Canada

12,89 (0,10) 0,23

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 
10 acheteurs institutionnels.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations canadiennes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 12,95 %, comparativement à 12,89 % pour son 
indice de référence,  l’indice des obligations universelles FTSE Canada. Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  91,6 

Gouvernement du Canada  16,6 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  28,7 
Municipalités et institutions parapubliques  2,0 
Sociétés  44,3 

Obligations étrangères  0,1 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  0,1 

Titres adossés à des créances hypothécaires canadiens  5,1 
Titres adossés à des créances mobilières canadiens  0,2 
Instruments financiers dérivés  (0,2) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,2 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  96,7 
Autres pays **  0,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,2 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Gouvernement du Canada, 4,000 %, 2026-05-01  4,3 
2 Gouvernement du Canada, 3,250 %, 2034-12-01  3,6 
3 Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,2 
4 Province de l'Ontario, 4,700 %, 2037-06-02  2,5 
5 Province de Québec, 5,000 %, 2041-12-01  2,2 
6 Fiducie du Canada pour l'habitation, série 98, 1,250 %, 2026-06-15  2,2 
7 Gouvernement du Canada, 1,500 %, 2031-06-01  2,0 
8 Province de l'Ontario, 3,650 %, 2033-06-02  2,0 
9 Province de l'Ontario, 4,650 %, 2041-06-02  1,9 

10 Province de la Colombie-Britannique, 4,150 %, 2034-06-18  1,7 
11 Gouvernement du Canada, 2,000 %, 2032-06-01  1,5 
12 LNH Scotia Capital, 3,940 %, 2029-01-01  1,5 
13 LNH Banque Laurentienne du Canada, 4,040 %, 2029-02-01  1,4 
14 Province de Québec, 3,600 %, 2033-09-01  1,4 
15 Province de Québec, 4,400 %, 2055-12-01  1,4 
16 Province de Québec, 3,500 %, 2045-12-01  1,3 
17 Gouvernement du Canada, 3,000 %, 2026-04-01  1,3 
18 Banque Scotia, 2,950 %, 2027-03-08  1,2 
19 Banque Toronto-Dominion, 2,260 %, 2027-01-07  1,2 
20 Province de l'Ontario, 4,600 %, 2039-06-02  1,0 
21 Canadian Mortgage Pools, 3,850 %, 2029-09-15  1,0 
22 Province de Québec, 5,000 %, 2038-12-01  1,0 
23 Province de l'Ontario, 2,900 %, 2049-06-02  0,9 
24 Banque Toronto-Dominion, 4,210 %, 2027-06-01  0,9 
25 Province de la Colombie-Britannique, 2,950 %, 2050-06-18  0,9 

Total  43,5 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada, l’indice obligataire société à 
court terme FTSE Canada et l’indice obligataire global à court terme FTSE Canada 
(les indices) et/ou le niveau des indices à un moment particulier, un jour particulier ou 
autre. Les indices sont compilés et calculés par FTSE GDCM et tous les droits 
d’auteur sur les valeurs et les composantes des indices sont dévolus à FTSE GDCM. 

Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison d’un acte de 
négligence ou autrement) des erreurs dans les indices et aucun concédant de licence 
n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans ceux-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
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Fonds Desjardins SociéTerre Obligations canadiennes
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu élevé et régulier ainsi qu’une sécurité 
accrue du capital. Pour ce faire, il investit principalement dans des titres de créance 
d’émetteurs canadiens et accessoirement dans des titres de créance étrangers. Le 
Fonds a recours à une approche d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille utilise l’analyse fondamentale de l’économie et des 
anticipations de marché pour établir les stratégies d’un portefeuille constitué de titres 
d’émetteurs respectant l’approche d’investissement responsable.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations canadiennes 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 12,68 %, comparativement à       
12,89 % pour son indice de référence, l’indice des obligations universelles FTSE 
Canada. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction 
des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
La répartition des actifs a été le principal moteur du rendement excédentaire. La 
surpondération des titres de sociétés, financée par une sous-pondération des 
obligations gouvernementales a favorisé le rendement au cours de la période. Les 
obligations de sociétés ont affiché le meilleur rendement du secteur obligataire 
canadien durant la dernière année, et les secteurs des services financiers et des 
communications sont ceux qui ont le plus contribué au rendement. À l’inverse, le choix 
d’exclure les sociétés d’énergie fossile a eu un coût important, car le secteur de 
l’énergie compte parmi ceux qui ont affiché le meilleur rendement au cours de la 
dernière année au Canada.
Le portefeuille a diminué son exposition au secteur des sociétés durant la période 
compte tenu du rendement supérieur de cette catégorie d’actifs. Une portion des titres 
de sociétés de presque tous les secteurs a ainsi été redirigée vers des titres du 
gouvernement canadien. De plus, l’achat d’une protection liée à l’indice d’écart sur 
swaps CDX a permis de diminuer l’exposition au risque de défaut des entreprises. 
Cette stratégie s’avère de plus en plus efficace dans un contexte de rendement 
supérieur des titres de sociétés au cours des dernières années. Par ailleurs, le 
positionnement sur la courbe des taux d’intérêt a fortement évolué durant la période, 
favorisant une accentuation de la courbe, ce qui indique la fin de la politique monétaire 
restrictive. Ce positionnement a été bénéfique pour le portefeuille durant la dernière 
année. Du point de vue de la répartition des actifs, la réduction de la surpondération 
du secteur bancaire a été facilitée par des émissions d’obligations vertes durant la 
période dans les secteurs de l’automobile (Hyundai) et de l’immobilier (AIMco Realty).
En juin dernier, la Banque du Canada a modifié sa politique monétaire en amorçant un 
cycle baissier du taux directeur, une première depuis le début de la pandémie de 
COVID-19 en mars 2020. Les taux des obligations à plus long terme ont suivi la même 
tendance, mettant fin à l’inversion de la courbe des taux d’intérêt et propulsant le 
rendement total du portefeuille.
Les obligations vertes, durables et sociales représentent environ de 9,5 % du 
portefeuille, soit une part légèrement plus grande qu’au trimestre précédent. Cette 
hausse s’explique en partie par l’acquisition d’obligations vertes émises par des fonds 
de pension canadiens et un constructeur automobile.

Lorsqu’il sélectionne les émetteurs, le gestionnaire de portefeuille ne se contente pas 
d’exclure du Fonds les titres des sociétés du secteur de l’énergie fossile; il tient 
également compte des risques importants liés aux changements climatiques. Ainsi, au 
troisième trimestre, l’empreinte carbone du portefeuille était de 44 % inférieure à celle 
de l’indice obligataire des sociétés FTSE Canada, même si l’on ne tient pas compte de 
la présence de titres d’émetteurs associés aux énergies fossiles dans l’indice. Si l’on 
tient compte de ces titres, l’empreinte carbone du portefeuille était de 78 % inférieur à 
celle de l’indice.
Le gestionnaire favorise les titres de sociétés qui se démarquent dans le cadre de 
leurs activités selon divers critères environnementaux, sociaux et de gouvernance 
(ESG). Ainsi, en matière de facteurs ESG, 40 % des émetteurs dans le portefeuille 
sont considérés comme des chefs de file dans leur secteur d’activité, tandis que 
seulement 1 % d’entre eux se classent sous la moyenne. Des discussions visant à 
améliorer les pratiques de gouvernance de ces derniers sont en cours.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 
baisse de 50 points de base de son taux directeur au mois de septembre, la Réserve 
fédérale américaine a confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, qui bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
La persistance de l’inflation et la solidité du marché de l’emploi pourraient soutenir 
l’économie plus longtemps que ce que le gestionnaire de portefeuille avait prévu. De 
même, les taux pourraient augmenter encore un peu, ce qui pourrait faire baisser le 
rendement du portefeuille.
Les écarts de taux sur les créances d’entreprise témoignent déjà en partie de la 
continuité de la croissance économique. Le gestionnaire de portefeuille est réticent à 
l’idée de procéder rapidement à un ajustement de l’exposition du portefeuille, compte 
tenu du coût élevé que cela représenterait. Toutefois, il améliore constamment la 
qualité comme la liquidité des titres détenus, ce qui lui permet d’agir plus rapidement 
de manière peu coûteuse.
La prime verte sur les structures obligataires ESG a considérablement diminué, ce qui 
a permis au gestionnaire d’augmenter la pondération de ces structures dans le 
portefeuille. Selon les occasions qui se présentent et dans le respect du profil de 
risque du Fonds, le gestionnaire poursuivra cette stratégie au cours des prochains 
mois. Par ailleurs, l’année a été marquée par une première vague de révision des 
critères permettant de qualifier des placements comme durables. Ainsi, certains 
émetteurs d’obligations vertes bancaires ou d’obligations vertes souveraines 
canadiennes envisagent le recours à l’énergie nucléaire dans le cadre de certains de 
leurs projets. Les titres de ces émetteurs sont exclus d’office du portefeuille en raison 
des conflits entre l’énergie nucléaire et certaines politiques environnementales.
Au Canada, plus qu’aux États-Unis, des signes de ralentissement économique 
apparaissent, comme en témoignent les baisses successives du taux directeur. La 
consommation pourrait diminuer progressivement, tout comme les marges 
bénéficiaires. Pour ces raisons, le gestionnaire de portefeuille prévoit d’augmenter 
progressivement la duration du portefeuille et de réduire son exposition aux créances 
d’entreprise à mesure que les données confirment ses attentes.
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Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU

 1ER  OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  0,96  0,87 
CATÉGORIE F  0,41  0,36 
CATÉGORIE D  0,46  0,37 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 

une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  7 425  6 778 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant de titres de parties liées 
totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
INTÉRÊTS  88 710  176 624 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,29  8,60  9,85  10,53  10,17 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,29  0,24  0,25  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,26)  (0,38)  (0,58)  (0,03)  0,23 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,07  0,06  (0,67)  (0,49)  0,18 
Charges  (0,11)  (0,11)  (0,12)  (0,14)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,04  (0,14)  (1,13)  (0,41)  0,54 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,19  0,17  0,12  0,12  0,14 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,14  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  0,01  — 
Distributions totales (3)  0,19  0,17  0,12  0,27  0,21 

Actif net à la fin de la période  9,13  8,29  8,60  9,85  10,53 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,41  8,73  10,00  10,68  10,33 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,29  0,25  0,25  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,26)  (0,38)  (0,59)  (0,03)  0,23 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,07  0,08  (0,78)  (0,49)  0,21 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,15  (0,01)  (1,12)  (0,27)  0,72 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,33  0,29  0,25  0,25  0,28 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,16  0,09 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,33  0,29  0,25  0,41  0,37 

Actif net à la fin de la période  9,24  8,41  8,73  10,00  10,68 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,30  8,62  9,86  10,54  10,18 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,29  0,24  0,25  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,26)  (0,38)  (0,58)  (0,03)  0,23 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,08  0,08  (0,66)  (0,48)  0,23 
Charges  (0,11)  (0,11)  (0,11)  (0,14)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,05  (0,12)  (1,11)  (0,40)  0,60 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,21  0,18  0,12  0,11  0,12 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,16  0,09 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,18  0,12  0,27  0,21 

Actif net à la fin de la période  9,14  8,30  8,62  9,86  10,54 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,43  8,74  10,02  10,72  10,38 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,30  0,25  0,25  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,27)  (0,38)  (0,59)  (0,03)  0,23 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,07  (0,04)  (0,60)  (0,48)  0,15 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,09  (0,18)  (1,00)  (0,33)  0,58 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,26  0,22  0,19  0,22  0,21 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,10  0,08 
remboursement de capital  —  —  0,01  0,02  0,02 
Distributions totales (3)  0,26  0,22  0,20  0,34  0,31 

Actif net à la fin de la période  9,29  8,43  8,74  10,02  10,72 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,67  9,01  10,31  11,01  10,66 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,30  0,26  0,26  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,27)  (0,40)  (0,60)  (0,03)  0,24 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,12  (0,12)  (0,66)  (0,47)  0,16 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,10)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,14  (0,28)  (1,07)  (0,34)  0,59 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,25  0,24  0,17  0,14  0,20 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,18  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  0,02 
Distributions totales (3)  0,25  0,24  0,17  0,32  0,29 

Actif net à la fin de la période  9,57  8,67  9,01  10,31  11,01 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  9,22  9,55  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,32  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,29)  (0,42)  (0,61) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,15  (0,31)  0,18 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,24  (0,41)  (0,29) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,32  0,29  0,13 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,32  0,29  0,13 

Actif net à la fin de la période  10,18  9,22  9,55 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  12 125  8 606  9 093  11 530  5 859 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 327 316  1 038 708  1 057 488  1 170 780  556 675 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,26  1,26  1,26  1,42  1,42 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,26  1,26  1,26  1,42  1,42 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  111,44  131,92  136,70  91,27  122,35 
Valeur liquidative par part ($)  9,13  8,29  8,60  9,85  10,53 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 431 686  1 760 142  1 999 594  2 657 634  1 379 166 
Nombre de parts rachetables en circulation  154 916 781  209 350 638  229 161 509  265 757 163  129 107 274 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  111,44  131,92  136,70  91,27  122,35 
Valeur liquidative par part ($)  9,24  8,41  8,73  10,00  10,68 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  347  359  479  692  654 
Nombre de parts rachetables en circulation  37 998  43 223  55 543  70 191  62 085 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,23  1,23  1,23  1,40  1,40 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,23  1,23  1,23  1,40  1,40 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  111,44  131,92  136,70  91,27  122,35 
Valeur liquidative par part ($)  9,14  8,30  8,62  9,86  10,54 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 132  828  576  3 348  1 134 
Nombre de parts rachetables en circulation  337 103  98 209  65 932  334 102  105 806 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,62  0,63  0,62  0,73  0,73 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,62  0,63  0,62  0,73  0,73 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  111,44  131,92  136,70  91,27  122,35 
Valeur liquidative par part ($)  9,29  8,43  8,74  10,02  10,72 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  414  449  293  243  283 
Nombre de parts rachetables en circulation  43 261  51 726  32 549  23 615  25 687 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,69  0,69  0,69  0,91  0,96 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,69  0,69  0,69  0,91  0,96 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  111,44  131,92  136,70  91,27  122,35 
Valeur liquidative par part ($)  9,57  8,67  9,01  10,31  11,01 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  78 289  41 851  5 938 
Nombre de parts rachetables en circulation  7 694 013  4 540 446  622 036 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  111,44  131,92  136,70 
Valeur liquidative par part ($)  10,18  9,22  9,55 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Obligations canadiennes sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 0,96 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement. 
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,36 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 12,68 (0,66) (0,12) 0,87
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 14,11 0,60 1,21 2,33
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 12,71 (0,63) (0,09) 0,89
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 13,40 (0,03) 0,55 1,54
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 13,33 (0,09) 0,42 1,68
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,01

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 14,12 3,86
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 2,21

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations canadiennes 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 12,68 %, comparativement à 12,89 % 
pour son indice de référence,  l’indice des obligations universelles FTSE Canada. 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  91,3 

Gouvernement du Canada  17,4 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  26,3 
Municipalités et institutions parapubliques  3,4 
Sociétés  44,2 

Titres adossés à des créances hypothécaires canadiens  5,8 
Instruments financiers dérivés  (0,2) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,1 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  96,9 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,1 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Gouvernement du Canada, 3,250 %, 2034-12-01  5,3 
2 Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,1 
3 Province de l'Ontario, 3,650 %, 2033-06-02  3,1 
4 Gouvernement du Canada, 4,000 %, 2026-05-01  2,8 
5 Gouvernement du Canada, 1,500 %, 2031-06-01  2,5 
6 Fiducie du Canada pour l'habitation, série 98, 1,250 %, 2026-06-15  2,2 
7 Province de l'Ontario, 4,600 %, 2039-06-02  2,1 
8 Gouvernement du Canada, 3,000 %, 2026-04-01  1,9 
9 Banque Scotia, 2,950 %, 2027-03-08  1,8 

10 Province de la Colombie-Britannique, 4,150 %, 2034-06-18  1,8 
11 LNH Scotia Capital, 3,940 %, 2029-01-01  1,7 
12 LNH Banque Laurentienne du Canada, 4,040 %, 2029-02-01  1,7 
13 Province de Québec, 4,400 %, 2055-12-01  1,5 
14 Banque de Montréal, 3,650 %, 2027-04-01  1,4 
15 Province de Québec, 5,000 %, 2038-12-01  1,4 
16 Banque Royale du Canada, 2,328 %, 2027-01-28  1,4 
17 Banque Toronto-Dominion, 5,491 %, 2028-09-08  1,4 
18 Banque Nationale du Canada, 5,219 %, 2028-06-14  1,2 
19 Province de Québec, 3,500 %, 2045-12-01  1,1 
20 Province de Québec, 3,500 %, 2048-12-01  1,1 
21 Canadian Mortgage Pools, 3,850 %, 2029-09-15  1,1 
22 Province de Québec, 5,000 %, 2041-12-01  1,0 
23 Province de la Colombie-Britannique, 2,950 %, 2050-06-18  1,0 
24 Province de l'Ontario, 4,700 %, 2037-06-02  1,0 
25 Banque Toronto-Dominion, 4,210 %, 2027-06-01  0,9 

Total  45,5 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
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Fonds Desjardins Obligations opportunités
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu élevé et régulier ainsi qu’une sécurité 
accrue du capital. Pour ce faire, il investit dans des titres de créance émis par des 
gouvernements et des sociétés du Canada ainsi que dans des titres de créance 
étrangers.
Le sous-gestionnaire de portefeuille combine l’analyse fondamentale, grâce à la 
recherche sur le crédit et à l’analyse économique, avec l’analyse quantitative 
permettant ainsi de valider et d’optimiser les occasions qui se présentent sur les 
marchés.
Le sous-gestionnaire de portefeuille, qui choisit principalement des titres disposant de 
notations de crédit supérieures, vise à augmenter le rendement et la diversification du 
portefeuille au moyen de placements opportuns dans des titres d’émetteurs corporatifs 
et étrangers. Le Fonds peut investir jusqu’à 30 % de ses actifs nets dans ces derniers.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations opportunités (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 12,88 %, comparativement à 12,89 % pour son 
indice de référence,  l’indice des obligations universelles FTSE Canada. Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
La duration plus longue du portefeuille et son positionnement sur la courbe des taux a 
eu un effet positif sur le rendement relatif au cours des 12 derniers mois. Les taux ont 
été volatils durant la période, mais ont finalement baissé, ce qui a contribué au 
rendement supérieur du portefeuille. 
Celui-ci a également profité des placements dans les obligations de sociétés 
américaines de bonne qualité ainsi que de la composante moins importante en 
obligations de sociétés de la zone euro, tant de bonne qualité qu’à rendement élevé. 
La surpondération des obligations de sociétés canadiennes a été favorable, mais cet 
effet a été complètement contrebalancé par la sélection désavantageuse du sous-
gestionnaire de portefeuille dans le secteur. Les positions hors indice dans les actifs 
titrisés, en particulier les titres adossés à des créances hypothécaires commerciales, 
ont également avantagé le rendement. Enfin, la sélection d’obligations provinciales 
canadiennes a pesé sur le rendement, même si son effet a été limité grâce à la sous-
pondération établie par le sous-gestionnaire de portefeuille. Les obligations 
canadiennes à rendement réel ont aussi été désavantageuses.
Au cours de la période, le gestionnaire de portefeuille a ajusté la duration pour tirer 
parti des changements de valorisations. Par ailleurs, il a repositionné le portefeuille sur 
la courbe des taux en rehaussant la pondération des instruments à court terme et en 
réduisant celle des obligations à moyen terme. Dans l’ensemble, la duration plus 
longue a été augmentée durant la période. Le portefeuille a continué d’afficher une 
accentuation entre les obligations à 5 et à 30 ans, ce qui devrait lui être profitable tout 
au long du cycle de baisse des taux de la Banque du Canada (BdC). 
À l’échelle provinciale, le gestionnaire de portefeuille a réduit la pondération du 
Québec en raison des perspectives budgétaires peu reluisantes et a choisi de miser 
sur des provinces qui gèrent mieux leur budget, comme l’Ontario, l’Alberta et la 
Saskatchewan. Durant la période, il a remplacé des obligations provinciales à moyen 

terme par d’autres échéant à 20 ans, lesquelles présentent les taux de rendement et 
les écarts les plus avantageux. 
Du côté des obligations de sociétés, le gestionnaire de portefeuille a acheté de 
nouvelles émissions de bonne qualité. Il a également rehaussé la position dans le 
papier commercial à court terme, surtout émis par les banques canadiennes, pour 
accroître les taux de rendement sans prendre de risque indu, et a ajusté le 
positionnement en conséquence sur la courbe des taux. Plus récemment, il a 
remplacé des titres à plus court terme par d’autres, assortis d’une échéance à cinq 
ans. Sur le plan des actifs titrisés, le gestionnaire de portefeuille a rehaussé la position 
dans les titres de créance adossés à des prêts mieux notés afin de tirer parti de leur 
taux de rendement sans trop augmenter le risque de crédit.  
Les taux ont été hautement volatils au cours des 12 derniers mois. Les taux de 
rendement des obligations du gouvernement du Canada se sont redressés au 
quatrième trimestre de 2023, ce qui a été plus profitable au portefeuille, en raison de 
sa duration plus longue, qu’à l’indice de référence. Les taux ont ensuite rebondi au 
début de 2024, ce qui a été défavorable pour le portefeuille. Les taux se sont à 
nouveau redressés au moment où la BdC a commencé son cycle de baisse, ce qui a 
alimenté le rendement.

Événements récents
Dans la foulée du cycle de hausses des taux le plus rapide de son histoire, la politique 
monétaire a laissé des traces sur l’économie canadienne. Les hausses des taux ont 
fait grimper les coûts hypothécaires et ont érodé le budget des ménages. Les 
détenteurs de prêts hypothécaires pourraient continuer de ressentir les effets des 
hausses de taux qui se répercuteront sur leurs paiements jusqu’en 2026. Le coût des 
loyers a également augmenté en raison de la croissance de l’immigration et du 
manque d’investissement dans la construction de nouveaux logements. Malgré la 
hausse du coût du logement, l’inflation continue de ralentir. De fait, l’inflation a reculé 
pour s’établir dans la fourchette cible de la BdC en août. L’inflation de base demeure 
toutefois au-dessus de la cible. Le marché de l’emploi montre également des signes 
de faiblesse, comme en témoigne le taux de chômage qui est monté jusqu’à 6,6 % en 
août, son niveau le plus élevé depuis 2017, si l’on exclut la pandémie. Compte tenu de 
la diminution de l’inflation et du ralentissement du marché de l’emploi, la BdC a décidé 
de lancer son cycle de réduction des taux en juin et a abaissé son taux directeur de 25 
points de base à chacune de ses trois dernières réunions.
Dans les conditions actuelles, le sous-gestionnaire de portefeuille estime que la BdC 
pourrait encore réduire son taux directeur de 75 points de base d’ici la fin de 2024. La 
duration plus longue du portefeuille et sa position accentuée sur la courbe devrait 
l’avantager dans un tel contexte. Les émissions d’obligations de sociétés ont 
augmenté par rapport à ce qui a été observé au cours des dernières années et leur 
nombre devrait dépasser la moyenne sur cinq ans au Canada. Or, les écarts 
demeurent inférieurs à la moyenne, ce qui illustre l’importance de la gestion active qui 
permet de tirer parti des valorisations relatives dans le contexte actuel.
Le sous-gestionnaire de portefeuille gère activement le positionnement du portefeuille 
sur la courbe des taux. Il a rehaussé la pondération des obligations de sociétés à court 
terme qui présentent des taux de rendement intéressants et un risque de crédit limité 
et augmenté le placement dans les obligations provinciales à 20 ans qui affichent les 
taux de rendement et les écarts les plus attrayants dans ce segment. Il a aussi 
maintenu l’accentuation entre les obligations à 5 et à 30 ans, ce qui devrait profiter au 
portefeuille à mesure que la courbe des taux se normalise. Enfin, le sous-gestionnaire 
de portefeuille a amélioré la liquidité du portefeuille pour saisir les occasions de 
placement qui se présentent dans les segments intéressants du marché.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu à la modification nº 2 datée du 30 août 2024 au prospectus simplifié des 
Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, le gestionnaire a remplacé le sous-
gestionnaire de portefeuille Sanford Bernstein & Co., LLC par Desjardins Gestion 
internationale d’actifs inc. et modifié les stratégies de placement du Fonds à compter 
du 4 novembre 2024.
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Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU

 1ER  OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,00  0,86 
CATÉGORIE F  0,45  0,35 
CATÉGORIE D  0,50  0,36 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  12 347  17 975 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant de titres de parties liées 
totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
INTÉRÊTS  32 285  267 330 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2004 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,80  9,15  10,69  11,09  10,99 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,49  0,30  0,26  0,35  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,71)  (0,52)  (0,40)  0,26  0,08 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,47  0,22  (1,08)  (0,65)  (0,01) 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,13)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,13  (0,12)  (1,35)  (0,20)  0,30 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,21  0,18  0,12  0,19  0,21 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,02  0,07  0,01  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,20  0,19  0,20  0,21 

Actif net à la fin de la période  9,71  8,80  9,15  10,69  11,09 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mars 2008 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,15  9,53  11,09  11,51  11,38 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,50  0,31  0,26  0,36  0,41 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,73)  (0,54)  (0,42)  0,27  0,09 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,49  0,24  (1,14)  (0,68)  (0,02) 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,26  0,01  (1,30)  (0,05)  0,48 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,43  0,35  0,30  0,38  0,36 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,43  0,35  0,30  0,38  0,36 

Actif net à la fin de la période  10,01  9,15  9,53  11,09  11,51 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,44  8,77  10,25  10,63  10,53 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,46  0,29  0,25  0,34  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,68)  (0,50)  (0,39)  0,25  0,08 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,44  0,23  (1,03)  (0,61)  0,01 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,12)  (0,15)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,10  (0,10)  (1,29)  (0,17)  0,32 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,20  0,18  0,12  0,19  0,20 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,02  0,06  0,01  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,20  0,18  0,20  0,20 

Actif net à la fin de la période  9,31  8,44  8,77  10,25  10,63 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,58  8,92  10,43  10,83  10,73 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,48  0,29  0,25  0,34  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,69)  (0,51)  (0,39)  0,25  0,08 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,43  0,21  (1,00)  (0,70)  0,02 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,08)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,16  (0,07)  (1,21)  (0,19)  0,41 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,26  0,24  0,18  0,26  0,28 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,02  0,08  0,02  — 
Distributions totales (3)  0,26  0,26  0,26  0,28  0,28 

Actif net à la fin de la période  9,47  8,58  8,92  10,43  10,83 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,52  8,86  10,35  10,73  10,62 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,47  0,29  0,25  0,34  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,69)  (0,51)  (0,39)  0,25  0,08 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,41  0,22  (1,00)  (0,62)  (0,03) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,07)  (0,10)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,12  (0,07)  (1,21)  (0,13)  0,33 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,26  0,23  0,18  0,25  0,24 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,02  0,06  —  — 
Distributions totales (3)  0,26  0,25  0,24  0,25  0,24 

Actif net à la fin de la période  9,41  8,52  8,86  10,35  10,73 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  42 510  43 457  50 201  69 622  78 711 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 376 388  4 938 312  5 487 295  6 514 578  7 096 255 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,32  1,32  1,32  1,43  1,43 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,32  1,32  1,32  1,43  1,43 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  48,46  31,15  59,17  49,72  76,65 
Valeur liquidative par part ($)  9,71  8,80  9,15  10,69  11,09 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 022 350  1 529 691  1 831 646  2 311 656  2 232 597 
Nombre de parts rachetables en circulation  102 120 208  167 179 323  192 277 119  208 473 038  194 002 688 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  48,46  31,15  59,17  49,72  76,65 
Valeur liquidative par part ($)  10,01  9,15  9,53  11,09  11,51 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 500  1 608  1 986  2 298  2 475 
Nombre de parts rachetables en circulation  160 998  190 535  226 323  224 326  232 901 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,29  1,29  1,29  1,40  1,40 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,29  1,29  1,29  1,40  1,40 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  48,46  31,15  59,17  49,72  76,65 
Valeur liquidative par part ($)  9,31  8,44  8,77  10,25  10,63 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 824  772  923  1 022  813 
Nombre de parts rachetables en circulation  192 710  89 977  103 452  97 994  75 072 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,69  0,69  0,69  0,74  0,73 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,69  0,69  0,69  0,74  0,73 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  48,46  31,15  59,17  49,72  76,65 
Valeur liquidative par part ($)  9,47  8,58  8,92  10,43  10,83 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  919  710  740  772  876 
Nombre de parts rachetables en circulation  97 638  83 299  83 458  74 527  81 642 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,73  0,74  0,74  0,91  0,96 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,73  0,74  0,74  0,91  0,96 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  48,46  31,15  59,17  49,72  76,65 
Valeur liquidative par part ($)  9,41  8,52  8,86  10,35  10,73 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Obligations 
opportunités sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, 
au taux annuel de 1,00 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement. 
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,40 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en janvier 2004.
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 12,88 (1,05) (0,42) 0,99
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 14,37 0,26 0,94 2,53
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 12,90 (1,02) (0,39) 1,03
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 13,60 (0,42) 0,24 1,67
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 13,54 (0,47) 0,13 1,48
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,01

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence. 

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations opportunités (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 12,88 %, comparativement à 12,89 % pour son 
indice de référence,  l’indice des obligations universelles FTSE Canada. Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  70,3 

Gouvernement du Canada  6,0 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  22,2 
Municipalités et institutions parapubliques  4,0 
Sociétés  38,1 

Obligations américaines  8,7 
Sociétés américaines  8,7 

Obligations étrangères  8,7 
Gouvernements étrangers  0,7 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  0,6 
Sociétés étrangères  7,4 

Obligations supranationales  0,6 
Titres adossés à des créances hypothécaires américains  4,8 
Titres adossés à des créances mobilières  3,4 

Titres adossés à des créances mobilières canadiens  1,1 
Titres adossés à des créances mobilières américains  2,3 

Instruments financiers dérivés  0,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,3 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  71,6 
États-Unis  15,8 
Royaume-Uni  2,3 
Autres pays **  7,0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,3 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,3 
2 Province de l'Ontario, 3,500 %, 2043-06-02  3,2 
3 Gouvernement du Canada, 2,250 %, 2029-12-01  2,8 
4 Province de l'Ontario, 2,900 %, 2046-12-02  2,4 
5 Province de Québec, 3,500 %, 2048-12-01  2,0 
6 Province de l'Alberta, 4,150 %, 2033-06-01  1,5 
7 Ville de Québec, 1,800 %, 2025-03-05  1,3 
8 Banque de Montréal, 4,420 %, 2029-07-17  1,3 
9 Province de la Colombie-Britannique, 2,950 %, 2050-06-18  1,2 

10 Gouvernement du Canada, rendement réel, 3,000 %, 2036-12-01  1,2 
11 Province de l'Ontario, 3,450 %, 2045-06-02  1,1 
12 Province de la Saskatchewan, 3,300 %, 2048-06-02  1,1 
13 Banque Toronto-Dominion, taux variable, 2025-01-31  1,1 
14 Enbridge, 3,100 %, 2033-09-21  1,1 
15 Province de l'Ontario, 4,650 %, 2041-06-02  1,0 
16 Keyera, 3,680 %, 2027-09-20  0,9 
17 Gouvernement du Canada, rendement réel, 4,000 %, 2031-12-01  0,9 
18 Hydro-Québec, sans coupon, 2035-02-15  0,9 
19 Banque Royale du Canada, 4,930 %, 2025-07-16  0,9 
20 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 5,500 %, 2028-01-14  0,8 
21 AT&T, 4,000 %, 2025-11-25  0,8 
22 Compagnies Loblaw, 6,650 %, 2027-11-08  0,8 
23 Ontario Power Generation, 2,893 %, 2025-04-08  0,8 
24 Northwestconnect, 5,950 %, 2041-04-30  0,8 
25 Province de l'Alberta, 2,950 %, 2052-06-01  0,7 

Total  33,9 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 

gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
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Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes
(PARTS DE CATÉGORIES I ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L'objectif de ce Fonds est de procurer un niveau élevé de revenus d'intérêts et un 
certain potentiel d'appréciation du capital à long terme. Le Fonds investit 
principalement dans des titres à revenu fixe de qualité émis par des sociétés 
canadiennes.
Le gestionnaire de portefeuille incorpore des facteurs d’analyse descendante et 
ascendante pour établir la stratégie du portefeuille au niveau de la durée, du risque de 
crédit, du positionnement sur la courbe de taux et de la répartition sectorielle. Sur le 
plan de l’analyse descendante, les environnements économique et financier ainsi que 
les conditions de marchés sont considérés. Sur le plan de la sélection des émetteurs, 
le gestionnaire de portefeuille s’appuie sur une équipe d’analystes qui effectue la 
recherche et l’analyse des émetteurs corporatifs, provinciaux et municipaux. L’analyse 
de crédit de ces émetteurs est complétée de façon indépendante des agences de 
notation et comprend un examen des aspects financier et opérationnel de chacun des 
émetteurs et de leur secteur respectif pour arriver à une valorisation de leurs titres 
comparativement à leur qualité de crédit. De plus, le gestionnaire de portefeuille 
s’assure d’une diversification suffisante, tant par émetteur que par secteur d’activité 
afin de limiter les risques idiosyncratiques. Le Fonds investit principalement dans des 
titres à revenu fixe émis par des sociétés et des fiducies canadiennes et peut aussi 
investir dans des titres gouvernementaux pour protéger le portefeuille en prévision de 
périodes d'élargissement des écarts de crédit.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Le Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes a débuté ses activités le   
15 avril 2024. Puisqu'au 30 septembre 2024, le fonds n'a pas été en opération pendant 
au moins 12 mois consécutifs, les rendements ne peuvent être présentés dans ce 
rapport. 
Le portefeuille était surpondéré en titres d’émetteurs des secteurs des services 
financiers et de l’immobilier durant l’exercice. Bien que ces secteurs ont été porteurs 
de rendement, l’allocation sectorielle a été négative. La sous-pondération des 
émetteurs des secteurs de l’énergie, des infrastructures et des communications a nui 
au rendement relatif du portefeuille. Heureusement, les titres d’organismes 
gouvernementaux, plus particulièrement ceux associés aux fonds de pensions 
publiques ainsi que les titres hypothécaires LNH, ont plus que compensé à ce 
chapitre, malgré le contexte de rétrécissement des écarts de taux qui favorisait les 
obligations de sociétés. 
La sélection des titres a aussi été positive dans l’ensemble des secteurs. Le 
positionnement du portefeuille sur la courbe des taux a été défavorable, car le 
portefeuille était davantage concentré dans la portion médiane au détriment des 
portions éloignées. Comme les obligations à court terme et à long terme ont mieux fait 
que les obligations à moyen terme, il en est résulté un effet de courbe négatif. Le 
gestionnaire de portefeuille a poursuivi le redéploiement du portefeuille dans des 
secteurs insensibles aux dépôts comme les assureurs, les constructeurs automobiles 
et les sociétés du secteur de l’immobilier associées à des fonds de pension. Il a 
continué de diversifier les actifs détenus en dehors des banques vers d’autres 
secteurs de façon plus importante dans le deuxième semestre. De plus, il a maintenu 
une exposition aux émetteurs gouvernementaux en prévision d’un ralentissement 
économique. Il est à noter que ces titres sont situés dans la portion la plus éloignée de 
la courbe de taux afin de maximiser l’effet d’élargissement des écarts sans trop 
changer le coût de portage. 
Le gestionnaire de portefeuille a toutefois apporté des changements au sein de cette 
portion du portefeuille, puisqu’il a remplacé les obligations d’agences fédérales par des 
émetteurs liés à des fonds de pension provinciaux qui ont été vendus par la suite 
contre des titres provinciaux. Les émetteurs du secteur des services financiers sont 

surpondérés en raison de l’ajout de titres notés BBB dans des segments comme les 
communications, le commerce de détail, l’énergie et les infrastructures. La fin du cycle 
haussier des taux directeurs constitue l’un des événements marquants de l’année. En 
mars, la Réserve fédérale américaine (Fed) a réitéré qu’elle envisageait de procéder à 
trois baisses de taux en 2024. La première baisse de 50 points de base (pb) a eu lieu 
en septembre, et les marchés s’attendent à une autre réduction de 75 pb, ce qui 
marquerait une accélération notable de l’assouplissement monétaire aux États-Unis. 
Les banques centrales semblent ainsi en voie de réussir un atterrissage en douceur de 
l’économie. Cette dernière s’avère d’ailleurs plus résiliente que prévu, mais les 
craintes relatives à l’emploi dominent maintenant le discours dans un contexte où 
l’inflation est maîtrisée. Ces nouvelles ont attisé une fois de plus l’optimisme des 
investisseurs à l’égard d’un scénario exempt de récession, ce qui a propulsé les 
marchés boursiers à la hausse et fait rétrécir les écarts de taux. La baisse de 50 pb de 
la Fed a entraîné une chute rapide des taux. Le gestionnaire de portefeuille a pris des 
bénéfices sur le positionnement long en durée, quitte à le remettre en place dans de 
meilleures conditions.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes données, le taux d’inflation 
oscille maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En 
annonçant une baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a 
confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Les banques centrales ont amorcé leur cycle d’assouplissement monétaire à la suite 
de la stabilisation de l’inflation. La baisse plus importante que prévu du taux directeur 
de la Fed aura entraîné une chute subséquente des taux d’intérêt au Canada et aux 
États-Unis. Cependant, le mouvement a été rapide et un peu exagéré, surtout au 
Canada. Le risque en ce moment est que l’économie continue de bien se porter 
malgré les nombreux défis posés par l’endettement élevé des ménages et la vague de 
renouvellements hypothécaires imminents. Or on pourrait tout autant assister à un 
violent retour du balancier. L’économie demeure vigoureuse et plus résiliente que 
prévu, ce qui fait croire à la grande majorité des investisseurs à un atterrissage en 
douceur de l’économie. Sur le plan de l’emploi, la situation s’est stabilisée au courant 
du dernier semestre, mais les nouveaux arrivants connaissent des difficultés sur le 
marché du travail. À la fin de l’exercice, les données américaines du mois de 
septembre indiquaient un nombre élevé d’emplois créés et un revirement de la 
situation des taux a déjà été amorcé.
La plus grande sensibilité des ménages aux taux d’intérêt à court terme en raison de 
leur niveau d’endettement élevé, jumelée à une faiblesse de l’emploi, pourrait forcer la 
main de la BdC à agir plus rapidement qu’il était espéré, d’autant plus que l’inflation 
semble s’être stabilisée dans la fourchette cible pour le moment. Ainsi, le gestionnaire 
de portefeuille poursuit l’amélioration de la qualité des obligations de sociétés 
détenues tout en misant sur une appréciation des taux à court terme par rapport aux 
taux à plus long terme. Il maintient une portion du portefeuille investie dans des titres 
d’émetteurs gouvernementaux à titre de protection en cas de revirement rapide des 
conditions sur les marchés obligataires. La durée du portefeuille est neutre en raison 
d’une prise de bénéfices, mais elle sera augmentée en fonction des occasions qui se 
présentent sur la courbe de taux advenant un recul appréciable.
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Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE
2024

$
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  693 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2024 30 SEPT. 2024

CATÉGORIE I $
Actif net au début de la période  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,18 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,37 
Charges  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,76 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,19 
des dividendes  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  — 
des gains en capital  — 
remboursement de capital  — 
Distributions totales (3)  0,19 

Actif net à la fin de la période  10,53 

FONDS DESJARDINS OBLIGATIONS DE SOCIÉTÉS CANADIENNES

52



Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2024 30 SEPT. 2024

CATÉGORIE W $
Actif net au début de la période  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,18 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,34 
Charges  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,72 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,20 
des dividendes  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  — 
des gains en capital  — 
remboursement de capital  0,01 
Distributions totales (3)  0,21 

Actif net à la fin de la période  10,51 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 
de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  897 968 
Nombre de parts rachetables en circulation  85 293 278 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  144,01 
Valeur liquidative par part ($)  10,53 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  11 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 021 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  144,01 
Valeur liquidative par part ($)  10,51 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 
(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera 
des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  94,9 

Gouvernement du Canada  0,1 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  10,6 
Municipalités et institutions parapubliques  0,5 
Sociétés  83,7 

Obligations étrangères  0,3 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  0,3 

Titres adossés à des créances hypothécaires canadiens  1,8 
Titres adossés à des créances mobilières canadiens  1,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,2 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  98,5 
Autres pays **  0,3 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,2 
Total 100,0
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*
% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Banque de Montréal, 5,039 %, 2028-05-29 3,0
2 Province de Québec, 4,250 %, 2043-12-01 2,9
3 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 5,000 %, 2026-12-07 2,7
4 Teranet Holdings, série 2020, 3,544 %, 2025-06-11 2,0
5 Rogers Communications, 5,900 %, 2033-09-21 2,0
6 Banque de Montréal, 4,537 %, 2028-12-18 1,9
7 Province de la Colombie-Britannique, 4,300 %, 2042-06-18 1,8
8 Banque Scotia, 5,500 %, 2026-05-08 1,8
9 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 5,050 %, 2027-10-07 1,8

10 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 4,900 %, taux variable 
à partir du 2026-04-02, 2027-04-02 1,8

11 Banque Royale du Canada, 4,829 %, taux variable à partir du 
2029-08-08, 2034-08-08 1,8

12 Banque Scotia, 5,500 %, 2025-12-29 1,6
13 Province de Québec, 3,500 %, 2045-12-01 1,6
14 AIMCo Realty Investors, série 7, 4,970 %, 2034-05-23 1,5
15 Banque Nationale du Canada, 1,573 %, taux variable à partir du 

2025-08-18, 2026-08-18 1,5
16 Banque Nationale du Canada, 5,023 %, 2029-02-01 1,5
17 Financière Sun Life, 5,120 %, taux variable à partir du 2031-05-15, 

2036-05-15 1,4
18 Province de Québec, 3,100 %, 2051-12-01 1,4
19 Banque de Montréal, 4,309 %, 2027-06-01 1,4
20 Banque Royale du Canada, 3,369 %, 2025-09-29 1,3
21 Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix, série R, 

6,003 %, 2032-06-24 1,3
22 LNH Scotia Capital, 0,840 %, 2026-04-01 1,2
23 Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,2
24 Banque Scotia, 4,950 %, taux variable à partir du 2029-08-01, 

2034-08-01 1,2
25 General Motors Financial of Canada, 5,100 %, 2028-07-14 1,2

Total 42,8

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5
Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
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Fonds Desjardins SociéTerre Obligations de sociétés canadiennes
(PARTS DE CATÉGORIES I ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L'objectif de ce Fonds est de procurer un niveau élevé de revenus d'intérêts et un 
certain potentiel d'appréciation du capital à long terme. Le Fonds investit 
principalement dans des titres à revenu fixe de qualité émis par des sociétés 
canadiennes. Le Fonds a recours à une approche d’investissement responsable.
Le processus de placement du fonds commence par la sélection des émetteurs qui 
respectent l’approche d’investissement responsable en vue d’établir une liste de titres 
dans lesquels il est possible d’investir. Après avoir exclu les émetteurs dont les 
activités figurent dans la liste d'exclusion des Fonds Desjardins SociéTerre, le 
gestionnaire de portefeuille évalue les émetteurs restants à partir d'une méthodologie 
qui lui est propre et qui repose sur l'importance des enjeux ESG propres au secteur 
d'activité de l'émetteur, en s'inspirant notamment des normes du Sustainability 
Accounting Standards Board (SASB). Les normes du SASB identifient le sous-
ensemble des questions environnementales, sociales et de gouvernance les plus 
pertinentes pour la performance financière dans différents secteurs. Elles sont 
conçues pour aider les entreprises à divulguer aux investisseurs des informations sur 
la durabilité qui sont importantes sur le plan financier. Le gestionnaire de portefeuille 
identifie les risques et opportunités liés aux enjeux ESG en classant les sociétés par 
industrie selon leur performance ESG globale, de façon à éliminer les sociétés 
présentant des lacunes sérieuses relativement à ces enjeux (comme, par exemple, 
l'absence de plan de réduction des émissions de gaz à effet de serre) ou encore 
confrontées à des controverses importantes, récurrentes et/ou pour lesquelles l'équipe 
de gestion se montre peu préoccupée (comme, par exemple, un taux anormalement 
élevé d'accidents de travail). Ce processus permet également d'identifier les émetteurs 
qui feront l'objet d'efforts d'engagement actionnarial comme étape clé de l'approche 
ESG globale du gestionnaire de portefeuille. Le gestionnaire de portefeuille s’engage 
activement auprès des émetteurs dans lesquels il investit afin d’améliorer leurs 
pratiques ESG.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations de sociétés canadiennes a débuté ses 
activités le 15 avril 2024. Puisqu'au 30 septembre 2024, le fonds n'a pas été en 
opération pendant au moins 12 mois consécutifs, les rendements ne peuvent être 
présentés dans ce rapport. 
Le portefeuille était surpondéré en titres d’émetteurs des secteurs des services 
financiers, des communications et de l’immobilier durant l’exercice. Ces secteurs ont 
été porteurs de rendement, ce qui s’est avéré favorable. L’exclusion des émetteurs du 
secteur de l’énergie est ce qui a le plus nui à la performance du portefeuille au cours 
de l’exercice. 
La sélection des titres a aussi été positive dans l’ensemble des secteurs. Les titres 
d’organismes gouvernementaux, plus particulièrement ceux associés aux fonds de 
pensions publiques ainsi que les titres hypothécaires LNH, ont bien fait. Toutefois, le 
positionnement des obligations provinciales dans la portion plus éloignée de la courbe 
a souffert du contexte économique qui favorisait davantage les obligations de sociétés. 
Le positionnement du portefeuille sur la courbe des taux a été défavorable, car le 
portefeuille était davantage concentré dans la portion médiane au détriment des 
portions éloignées. Comme les obligations à court terme et à long terme ont mieux fait 
que les obligations à moyen terme, il en est résulté un effet de courbe négatif. 
La légère sous-pondération de la durée a aussi retranché un peu de valeur. En ce qui 
a trait aux critères ESG, l’année aura été marquée par une première vague de 
révisions des investissements admissibles en vertu des différents cadres 
environnementaux. Des obligations de développement durable de banques ainsi que 
des obligations du gouvernement du Canada ont financé des projets dans le secteur 
de l’énergie nucléaire. Ces titres sont exclus du portefeuille parce qu’ils sont 

incompatibles avec la philosophie de placement du Fonds, ce qui limite ainsi les 
possibilités d’augmenter la participation dans ce type d’instruments.
Le gestionnaire de portefeuille a poursuivi le redéploiement du portefeuille dans des 
secteurs insensibles aux dépôts comme les assureurs, les constructeurs automobiles 
et les sociétés du secteur de l’immobilier associées à des fonds de pension. Il a 
continué de diversifier les actifs détenus en dehors des banques vers d’autres 
secteurs de façon plus importante dans le deuxième semestre. De plus, il a maintenu 
une exposition aux émetteurs gouvernementaux en prévision d’un ralentissement 
économique. Il est à noter que ces titres sont situés dans la portion la plus éloignée de 
la courbe de taux afin de maximiser l’effet d’élargissement des écarts sans trop 
changer le coût de portage. Le gestionnaire de portefeuille a toutefois apporté des 
changements au sein de cette portion du portefeuille, puisqu’il a remplacé les 
obligations d’agences fédérales par des émetteurs liés à des fonds de pension 
provinciaux qui ont été vendus par la suite contre des titres provinciaux. Les émetteurs 
du secteur des services financiers sont surpondérés en raison de l’ajout de titres notés 
BBB dans des segments comme le commerce de détail et les infrastructures. La 
réduction de la surpondération des titres de banques a été facilitée par des émissions 
d’obligations environnementales durant la période dans les secteurs de l’automobile 
(Hyundai) et de l’immobilier (AIMco Realty).
La fin du cycle haussier des taux directeurs constitue l’un des événements marquants 
de l’année. En mars, la Réserve fédérale américaine (Fed) a réitéré qu’elle envisageait 
de procéder à trois baisses de taux en 2024. La première baisse de 50 points de base 
(pb) a eu lieu en septembre, et les marchés s’attendent à une autre réduction de 75 
pb, ce qui marquerait une accélération notable de l’assouplissement monétaire aux 
États-Unis. Les banques centrales semblent ainsi en voie de réussir un atterrissage en 
douceur de l’économie. Cette dernière s’avère d’ailleurs plus résiliente que prévu, mais 
les craintes relatives à l’emploi dominent maintenant le discours dans un contexte où 
l’inflation est maîtrisée. Ces nouvelles ont attisé une fois de plus l’optimisme des 
investisseurs à l’égard d’un scénario exempt de récession, ce qui a propulsé les 
marchés boursiers à la hausse et fait rétrécir les écarts de taux. La baisse de 50 pb de 
la Fed a entraîné une chute rapide des taux. Le gestionnaire de portefeuille a pris des 
bénéfices sur le positionnement long en durée, quitte à le remettre en place dans de 
meilleures conditions.
Les obligations vertes, durables et sociales comptent pour environ 18,2 % du 
portefeuille. Celles-ci sont principalement composées d’obligations vertes émises par 
des fonds de pension canadiens et par un fabricant automobile.
Le gestionnaire de portefeuille tient compte de l’importance des risques liés aux 
changements climatiques dans la sélection des émetteurs et va bien au-delà de 
l’exclusion obligatoire des titres liés aux énergies fossiles. Ainsi, au troisième trimestre, 
l’empreinte carbone du portefeuille était de 63,2 % inférieure à celle de l’indice 
obligataire des sociétés FTSE Canada.
Le gestionnaire de portefeuille favorise les sociétés qui se démarquent en fonction de 
différents critères ESG dans l’exercice de leurs activités. Ainsi, 32,8 % des obligations 
de sociétés détenues en portefeuille sont considérées parmi les meilleurs de leur 
secteur d’activité. À l’opposé, seulement 3,5 % des émetteurs en portefeuille se 
classent sous la moyenne. Des discussions sont en cours avec ces derniers afin 
d’améliorer leurs pratiques de gouvernance.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes données, le taux d’inflation 
oscille maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En 
annonçant une baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a 
confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
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dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Les banques centrales ont amorcé leur cycle d’assouplissement monétaire à la suite 
de la stabilisation de l’inflation. La baisse plus importante que prévu du taux directeur 
de la Fed aura entraîné une chute subséquente des taux d’intérêt au Canada et aux 
États-Unis. Cependant, le mouvement a été rapide et un peu exagéré, surtout au 
Canada. Le risque en ce moment est que l’économie continue de bien se porter 
malgré les nombreux défis posés par l’endettement élevé des ménages et la vague de 
renouvellements hypothécaires imminents. Or on pourrait tout autant assister à un 
violent retour du balancier. L’économie demeure vigoureuse et plus résiliente que 
prévu, ce qui fait croire à la grande majorité des investisseurs à un atterrissage en 
douceur de l’économie. Sur le plan de l’emploi, la situation s’est stabilisée au courant 
du dernier semestre, mais les nouveaux arrivants connaissent des difficultés sur le 
marché du travail. À la fin de l’exercice, les données américaines du mois de 
septembre indiquaient un nombre élevé d’emplois créés, et un revirement de la 
situation des taux a déjà été amorcé.
Le gestionnaire de portefeuille continue de croire que le ralentissement économique 
sera plus important que ce qui est présentement anticipé au Canada. La plus grande 
sensibilité des ménages aux taux d’intérêt à court terme en raison de leur niveau 
d’endettement élevé, jumelée à une faiblesse de l’emploi, pourrait forcer la main de la 
BdC à agir plus rapidement qu’espéré, d’autant plus que l’inflation semble s’être 
stabilisée dans la fourchette cible pour le moment. Ainsi, le gestionnaire de portefeuille 
poursuit l’amélioration de la qualité des obligations de sociétés détenues tout en 
misant sur une appréciation des taux à court terme par rapport aux taux à plus long 
terme. Il maintient une portion du portefeuille investie dans des titres d’émetteurs 
gouvernementaux à titre de protection en cas de revirement rapide des conditions sur 
les marchés obligataires. La durée du portefeuille est neutre en raison d’une prise de 
bénéfices, mais elle sera augmentée en fonction des occasions qui se présentent sur 
la courbe de taux advenant un recul appréciable.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.

Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE
2024

$
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  330 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2024 30 SEPT. 2024

CATÉGORIE I $
Actif net au début de la période  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,45 
Charges  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,72 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,19 
des dividendes  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  — 
des gains en capital  — 
remboursement de capital  — 
Distributions totales (3)  0,19 

Actif net à la fin de la période  10,51 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2024 30 SEPT. 2024

CATÉGORIE W $
Actif net au début de la période  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,44 
Charges  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,70 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,20 
des dividendes  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  — 
des gains en capital  — 
remboursement de capital  0,01 
Distributions totales (3)  0,21 

Actif net à la fin de la période  10,49 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 
de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  473 592 
Nombre de parts rachetables en circulation  45 073 350 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  115,73 
Valeur liquidative par part ($)  10,51 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  11 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 021 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  115,73 
Valeur liquidative par part ($)  10,49 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 
(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera 
des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  97,3 

Gouvernement du Canada  0,2 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  9,2 
Municipalités et institutions parapubliques  0,9 
Sociétés  87,0 

Titres adossés à des créances mobilières canadiens  1,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
Total 100,0

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  98,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
Total 100,0

Les 25 positions principales (acheteur)*
% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Province de la Colombie-Britannique, 3,200 %, 2044-06-18 3,7
2 Banque Scotia, 5,500 %, 2026-05-08 3,3
3 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 5,050 %, 2027-10-07 2,8
4 Banque Toronto-Dominion, 2,667 %, 2025-09-09 2,5
5 TELUS, série CAJ, 4,950 %, 2033-03-28 2,3
6 Financière Sun Life, 5,120 %, taux variable à partir du 2031-05-15, 

2036-05-15 2,3
7 Banque Royale du Canada, 5,341 %, 2026-06-23 2,2
8 Banque Nationale du Canada, 5,296 %, 2025-11-03 2,1
9 Banque Scotia, 2,950 %, 2027-03-08 2,0

10 Crédit Ford du Canada, 5,582 %, 2031-05-23 1,8
11 Banque de Montréal, 3,650 %, 2027-04-01 1,8
12 Banque Royale du Canada, 4,829 %, taux variable à partir du 

2029-08-08, 2034-08-08 1,7
13 AIMCo Realty Investors, série 4, 2,712 %, 2029-06-01 1,6
14 AIMCo Realty Investors, série 7, 4,970 %, 2034-05-23 1,6
15 Groupe TMX, série J, 4,747 %, 2026-05-26 1,6
16 Bell Canada, série M58, 4,550 %, 2030-02-09 1,5
17 AIMCo Realty Investors, série 6, 4,640 %, 2030-02-15 1,4
18 Crédit Ford du Canada, placement privé, série 144A, 5,242 %, 

2028-05-23 1,4
19 Banque Nationale du Canada, 5,023 %, 2029-02-01 1,3
20 Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,3
21 Banque Nationale du Canada, 4,968 %, 2026-12-07 1,2
22 Reliance, 5,250 %, 2031-05-15 1,2
23 Province de l'Ontario, 4,650 %, 2041-06-02 1,1
24 Enbridge Gas, 6,160 %, 2033-12-16 1,1
25 Teranet Holdings, série 2020, 3,544 %, 2025-06-11 1,1

Total 45,9
* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5
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Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
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Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel
(PARTS DE CATÉGORIES I)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds cherche à procurer un revenu régulier et une sécurité accrue du 
capital. Le Fonds reproduit, dans la mesure où cela est possible et avant les frais, le 
rendement de l'indice Bloomberg Global Aggregate Government ex Emerging Markets 
(couvert CAD) (ou tout indice qui le remplace). Le Fonds investira principalement dans 
des titres à revenu fixe de première qualité de gouvernements et d’organismes publics 
de marchés développés.
Le Fonds utilise des stratégies de gestion passive pour créer un portefeuille qui 
présente des caractéristiques similaires à l’indice Bloomberg Global Aggregate 
Government ex Emerging Markets (couvert CAD).
Pour reproduire l’indice, le sous-gestionnaire a recours à une stratégie 
d’échantillonnage stratifié. Le processus d’échantillonnage stratifié subdivise l’indice 
de référence conformément aux caractéristiques de risque clés pour créer des cellules 
individuelles, par exemple par pays, échéance, cote de crédit, secteur, liquidité, 
émetteurs. Cette approche consiste à transformer et à faire correspondre un risque 
multidimensionnel en des cellules de risques plus gérables.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales 
indiciel (parts de catégorie I) affichait un rendement de 8,30 %, comparativement à 
8,41 % pour son indice de référence, l’indice obligataire Bloomberg Global Aggregate 
Government ex Emerging Markets (couvert CAD). Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Ce fonds indiciel à gestion passive cherche à reproduire le rendement de l’indice au 
moyen d’un portefeuille majoritairement constitué des éléments de l’indice de 
référence. Le Fonds a donc conservé une position généralement conforme à celle de 
l’indice de référence tout au long de la période.
Aucun changement important n’a été apporté au processus d’investissement et à la 
répartition globale des actifs par rapport à la période précédente. Toutefois, l’indice de 
référence étant rééquilibré chaque mois, le Fonds a acheté et vendu des titres de 
manière à le reproduire le plus fidèlement possible. 

Événements récents
La confiance des investisseurs était généralement mauvaise en octobre 2023 compte 
tenu de l’intention de la Réserve fédérale américaine (Fed) de maintenir ses taux 
élevés plus longtemps et des données économiques solides enregistrées aux États-
Unis. Le marché obligataire mondial a terminé l’année 2023 sur une note très positive, 
car les investisseurs ont jugé que les banques centrales de plusieurs marchés 
développés allaient enfin clore leur cycle de resserrement monétaire.
Les marchés obligataires mondiaux se sont quelque peu repliés au début de 2024 en 
raison des données économiques et des annonces des banques centrales qui n’ont 
pas fait vaciller les attentes des investisseurs quant aux baisses de taux en 2024, 
malgré les difficultés éprouvées par les actifs risqués durant cette période. Le mois de 
mars a été globalement positif pour les titres à revenu fixes, car le resserrement des 
écarts a été modeste et les rendements n’ont que légèrement reculé. En avril, les 
investisseurs ont révisé leurs attentes à l’égard des taux d’intérêt après avoir constaté 
que l’inflation s’est avérée plus forte que prévu en mars aux États-Unis et dans 

d’autres régions. L’humeur s’est assombrie sur les marchés en juin, les investisseurs 
se montrant préoccupés par l’offre sur le marché primaire au début du mois, puis 
soucieux des turbulences politiques en France. 
Les marchés obligataires mondiaux se sont plutôt bien comportés en juillet en raison 
de la nouvelle détérioration des données économiques et des perspectives croissantes 
de baisse des taux par la Fed lors de sa réunion de septembre. Les données sur 
l’emploi américain publiées au début du mois d’août ont suscité l’inquiétude des 
acteurs du marché quant à un potentiel ralentissement important de l’économie 
américaine, ce qui pourrait entraîner un élargissement des écarts de taux à l’échelle 
mondiale. En septembre, la Fed a commencé à assouplir sa politique monétaire et a 
baissé son taux directeur de 50 points de base. Au même moment, le conflit s’est 
intensifié au Moyen-Orient.
Le portefeuille devrait continuer à suivre étroitement les caractéristiques de risque et 
de rendement de l’indice de référence.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
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titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 

membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  4 140  2 334 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE I $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,44  8,59  9,91  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,17  0,09  0,10  0,17 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,51)  0,48  (0,26) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,60  0,38  (1,82)  (0,06) 
Charges  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,68  (0,04)  (1,24)  (0,15) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,16  0,14  0,12  0,02 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,02  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,14  0,14  0,02 

Actif net à la fin de la période  8,98  8,44  8,59  9,91 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 697 856  2 277 752  1 864 588  1 260 439 
Nombre de parts rachetables en circulation  300 523 129  269 844 844  217 067 193  127 155 717 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  26,78  32,72  42,01  7,26 
Valeur liquidative par part ($)  8,98  8,44  8,59  9,91 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Pour les parts de catégorie I, les frais de gestion sont négociés par l’investisseur 
directement avec le gestionnaire du Fonds ou payés par l’investisseur au gestionnaire 
du Fonds.

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

CATÉGORIE I
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* Début des opérations en avril 2021.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 8,30 (1,66) (1,62)
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate 
Government ex Emerging Markets (couvert 
CAD)

8,41 (1,56) (1,18)

Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Government ex Emerging Markets 
(couvert CAD)
L’indice est une mesure générale du rendement du marché mondial des titres de 
créance à taux fixe de bonne qualité. L'indice de référence comprend des obligations 
et des bons du Trésor émis par le gouvernement des marchés développés.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence. 

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales 
indiciel (parts de catégorie I) affichait un rendement de 8,30 %, comparativement à          
8,41 % pour son indice de référence, l’indice obligataire Bloomberg Global Aggregate 
Government ex Emerging Markets (couvert CAD). Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  4,4 

Gouvernement du Canada  2,2 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  2,2 

Obligations américaines  34,2 
Gouvernement des États-Unis  33,6 
Gouvernements et sociétés publiques des états américains  0,4 
Villes et institutions parapubliques américaines  0,2 

Obligations étrangères  56,1 
Gouvernements étrangers  49,7 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  4,6 
Villes et institutions parapubliques étrangères  0,4 
Sociétés étrangères  1,4 

Obligations supranationales  4,9 
Instruments financiers dérivés  (0,8) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,2 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  34,2 
Japon  18,7 
Allemagne  7,0 
France  6,8 
Royaume-Uni  5,3 
Italie  5,2 
Supranationale  4,9 
Canada  3,6 
Espagne  3,3 
Australie  2,4 
Autres pays **  7,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,2 
TOTAL  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Obligations du Trésor des États-Unis, 0,750 %, 2026-08-31  2,7 
2 Obligations du Trésor des États-Unis, 1,125 %, 2028-08-31  2,4 
3 Obligations du Trésor des États-Unis, 0,750 %, 2026-04-30  2,3 
4 Obligations du Trésor des États-Unis, 0,875 %, 2030-11-15  1,7 
5 Obligations du Trésor des États-Unis, 1,625 %, 2029-08-15  1,7 
6 Gouvernement du Japon, série 353, 0,100 %, 2028-12-20  1,5 
7 Obligations du Trésor des États-Unis, 3,875 %, 2043-02-15  1,5 
8 Gouvernement du Japon, série 340, 0,400 %, 2025-09-20  1,4 
9 Gouvernement du Japon, série 91, 2,300 %, 2026-09-20  1,3 

10 Obligations du Trésor des États-Unis, 2,750 %, 2025-06-30  1,3 
11 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,000 %, 2030-02-28  1,3 
12 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,2 
13 Gouvernement du Japon, série 145, 1,700 %, 2033-06-20  1,0 
14 Obligations du Trésor des États-Unis, 1,250 %, 2028-04-30  1,0 
15 Obligations du Trésor des États-Unis, 2,750 %, 2028-02-15  0,9 
16 Gouvernement de France, 3,500 %, 2026-04-25  0,9 
17 Gouvernement du Japon, série 147, 1,600 %, 2033-12-20  0,8 
18 Gouvernement du Japon, série 140, 1,700 %, 2032-09-20  0,8 
19 Obligations du Trésor des États-Unis, 2,750 %, 2032-08-15  0,8 
20 Obligations du Trésor des États-Unis, 0,500 %, 2027-05-31  0,8 
21 Obligations du Trésor des États-Unis, 2,750 %, 2042-11-15  0,8 
22 Obligations du Trésor des États-Unis, 1,250 %, 2031-08-15  0,8 
23 Instruments financiers dérivés  (0,8) 
24 Obligations du Trésor des États-Unis, 3,625 %, 2053-05-15  0,7 
25 Obligations du Trésor des États-Unis, 1,250 %, 2028-06-30  0,7 

Total  29,5 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET PM)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer du revenu et une certaine appréciation du 
capital à long terme en investissant principalement dans des titres à revenu fixe 
d’émetteurs situés partout dans le monde.
Le sous-gestionnaire de portefeuille combine l’analyse macroéconomique globale et 
une analyse fondamentale ascendante. Le sous-gestionnaire investira principalement 
dans des titres è revenu fixe d’émetteurs gouvernementaux et corporatifs situés 
partout dans le monde. La majorité de ces émetteurs sont situés dans des pays 
développés.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 10,63 %, comparativement à 10,27 % 
pour son indice de référence, l’indice Bloomberg Global Aggregate Excluding Japan 
(couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous référer à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Le portefeuille a inscrit un rendement de 12,49 %, et a surpassé son indice de 
référence de 222 points de base (pb) au cours des 12 derniers mois. En moyenne, le 
portefeuille présentait un risque d’écart de taux supérieur à celui de l’indice de 
référence, ce qui a ajouté 187 pb au rendement. Le positionnement sectoriel a bonifié 
le rendement de 17 pb, principalement en raison de la surpondération des obligations 
de sociétés de bonne qualité libellées en euros et des titres adossés à des créances 
hypothécaires commerciales non liées à une agence affichant une note inférieure à 
AA. La sélection sectorielle a enlevé 12 pb au rendement, notamment à cause de la 
surpondération des obligations à rendement élevé des marchés émergents. La 
sélection des titres a fait croître le rendement de 115 pb. Ce sont les obligations 
souveraines grecques libellées en euros qui ont le plus contribué au rendement. Les 
obligations souveraines françaises libellées en euros se sont aussi classées dans le 
peloton de tête. En revanche, Thames Water Utilities Finance (obligations de sociétés 
de bonne qualité libellées en euros) a eu un effet négatif sur le rendement.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a atténué la duration inférieure du portefeuille au 
cours des 12 derniers mois. Pour y arriver, il a allongé la duration des titres libellés en 
dollars américains tout en écourtant légèrement la duration des titres libellés en euros, 
en wons sud-coréens et en yuans chinois. Dans l’ensemble, la duration des marchés 
développés du portefeuille est plus longue que celle de l’indice. Sur le plan des 
pondérations, le sous-gestionnaire de portefeuille a diminué l’exposition totale à la 
duration de l’écart au cours des 12 derniers mois. Pour ce faire, il a principalement 
réduit la pondération des obligations de sociétés de bonne qualité (services financiers, 
produits industriels et services publics), des titres du Trésor de la zone euro, des titres 
adossés à des créances hypothécaires commerciales et des actifs titrisés. Il a 
augmenté la position dans les marchés émergents et diminué la sous-pondération des 
titres adossés à des créances hypothécaires durant la période.
Le sous-gestionnaire de portefeuille est d’avis qu’il existe encore de la valeur dans 
plusieurs instruments de crédit de sociétés dotées de solides paramètres 
fondamentaux capables de résister aux périodes de ralentissement. Il estime que les 
écarts de crédit sont intéressants à la lumière des paramètres fondamentaux. Ainsi, il 
a positionné le portefeuille de façon à ce qu’il présente une surpondération modérée 
du crédit, en tirant parti de sa sélection ascendante et des titres qu’il juge les plus 
prometteurs. Comme le portefeuille est moyennement exposé au risque par rapport à 

son budget de risque, le sous-gestionnaire de portefeuille est prêt à accroître son 
exposition au crédit advenant un recul marqué des cours sur le marché.
Les tensions géopolitiques persistantes et les données économiques ont dominé les 
manchettes au cours des 12 derniers mois. Aux États-Unis, l’inflation a été plus forte 
que prévu jusqu’en mars, mais a été conforme aux prévisions aux deuxième et 
troisième trimestres. La Fed a décidé de changer son orientation en raison de la 
détérioration du marché de l’emploi et a réduit les taux de 50 pb en septembre de 
sorte qu’on ne prévoit plus que deux ou trois autres baisses des taux d’ici la fin de 
2024.

Événements récents
Les marchés américains des taux ont révisé leurs projections de baisses pour 2024 
durant les 12 derniers mois, repoussant le moment de la première réduction anticipée 
à la moitié de l’année en septembre. Les marchés s’attendent maintenant à seulement 
trois autres baisses de taux à l’occasion des deux dernières réunions de la Fed qui se 
tiendront en 2024. Aux États-Unis, l’indice des prix à la consommation a été plus élevé 
que prévu au début de 2024, mais a reculé aux deuxième et troisième trimestres. 
Après la publication des données d’août, la Fed a ensuite commencé à porter son 
attention aux données sur l’emploi qui se sont détériorées davantage que prévu. 
La Banque centrale européenne (BCE) a réduit pour la première fois ses taux de 25 pb 
au deuxième trimestre, et a récidivé en septembre pour porter les taux à 3,65 %. La 
Banque d’Angleterre a laissé ses taux inchangés au deuxième trimestre, puis les a 
réduits une première fois en août, les faisant passer de 5,25 % à 5,00 %. Quant à la 
Banque du Japon, elle a relevé son taux directeur au-dessus de zéro, à 0,25 %, 
renouant avec sa politique traditionnelle qui mise sur les taux d’intérêt à court terme. 
Le changement d’orientation de la Fed, les décisions de la BCE en matière de taux et 
la décision de la Banque du Japon de délaisser les taux d’intérêt négatifs ont eu de 
grandes répercussions sur les perspectives et les tendances du marché. Entre le 
début d’octobre 2023 et la fin de septembre 2024, les taux américains se sont 
redressés sur l’ensemble de la courbe : les taux à 2 ans ont reculé de 140 pb, ceux à 
5 ans ont fléchi de 105 pb, ceux à 10 ans ont glissé de 79 pb et ceux à 30 ans ont 
baissé de 58 pb.
Au cours des derniers mois, la croissance et l’inflation se sont maintenues, ce qui a 
poussé les taux à la hausse. La volatilité, qui a grandement miné les produits sur écart 
au cours des derniers trimestres, s’est faite plutôt discrète ces derniers mois, ce qui a 
permis aux écarts de se rétrécir. L’optimisme à l’égard du début des baisses de taux 
par les banques centrales devrait faire baisser les mesures de volatilité implicite du 
marché et continuer d’avantager les écarts. Or, compte tenu des multiples signaux 
contradictoires sur les taux d’intérêt, le sous-gestionnaire de portefeuille continuera à 
limiter le risque de taux d’intérêt actif du portefeuille à une gamme de stratégies 
propices à la valeur relative.
Le sous-gestionnaire de portefeuille conservera une approche souple pour relever ou 
réduire le risque d’écart de taux si des occasions se présentent. De la même façon, il 
ajustera de façon tactique les expositions aux taux en fonction des conditions de 
marché à court terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,19  1,09 
CATÉGORIE D  0,69  0,59 
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Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);

b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  11 378  15 534 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2004 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,21  10,15  12,70  12,79  12,52 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,44  0,46  0,35  0,34  0,40 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,20)  (1,38)  0,29  0,38  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,00  1,40  (2,77)  (0,30)  0,23 
Charges  (0,16)  (0,16)  (0,19)  (0,21)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,08  0,32  (2,32)  0,21  0,46 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,28  0,23  0,16  0,12  0,20 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,01  —  0,05  0,16  0,04 
Distributions totales (3)  0,29  0,23  0,21  0,28  0,24 

Actif net à la fin de la période  11,00  10,21  10,15  12,70  12,79 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2006 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,00  8,96  11,17  11,13  10,89 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,41  0,31  0,29  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (1,22)  0,25  0,34  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,87  1,28  (2,51)  (0,30)  0,02 
Charges  —  —  —  —  — 
Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)

 1,08  0,47  (1,95)  0,33  0,40 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,39  0,37  0,31  0,32  0,37 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,39  0,37  0,31  0,32  0,37 

Actif net à la fin de la période  9,70  9,00  8,96  11,17  11,13 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,79  8,74  10,94  11,00  10,78 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,40  0,30  0,29  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (1,19)  0,25  0,33  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,89  1,22  (2,42)  (0,32)  0,25 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,16)  (0,18)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,96  0,29  (2,03)  0,12  0,45 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,24  0,21  0,14  0,10  0,17 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,01  —  0,04  0,14  0,04 
Distributions totales (3)  0,25  0,21  0,18  0,24  0,21 

Actif net à la fin de la période  9,47  8,79  8,74  10,94  11,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,97  8,92  11,20  11,28  11,06 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,41  0,31  0,29  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (1,22)  0,25  0,34  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,87  1,17  (2,56)  (0,22)  0,11 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,01  0,29  (2,07)  0,33  0,42 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,32  0,29  0,24  0,22  0,27 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,02  —  0,06  0,14  0,06 
Distributions totales (3)  0,34  0,29  0,30  0,36  0,33 

Actif net à la fin de la période  9,65  8,97  8,92  11,20  11,28 

FONDS DESJARDINS OBLIGATIONS MONDIALES À RENDEMENT GLOBAL

66



Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,37  8,32  10,41  10,48  10,27 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,38  0,29  0,27  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,16)  (1,13)  0,24  0,31  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,82  1,11  (2,29)  (0,25)  0,17 
Charges  (0,08)  (0,09)  (0,10)  (0,12)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,94  0,27  (1,86)  0,21  0,41 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,28  0,24  0,19  0,15  0,21 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,01  —  0,03  0,12  0,04 
Distributions totales (3)  0,29  0,24  0,22  0,27  0,25 

Actif net à la fin de la période  9,01  8,37  8,32  10,41  10,48 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM $ $ $
Actif net au début de la période  9,00  8,98  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,39  0,13 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (1,22)  0,24 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,87  1,20  (1,24) 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,01  0,32  (0,89) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,32  0,30  0,11 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  0,02  —  0,02 
Distributions totales (3)  0,34  0,30  0,13 

Actif net à la fin de la période  9,68  9,00  8,98 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts. 
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  21 425  23 049  25 808  38 206  42 597 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 947 896  2 256 931  2 543 291  3 007 762  3 331 415 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,54  1,57  1,61  1,66  1,66 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,54  1,57  1,61  1,66  1,66 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  21,73  20,26  13,43  50,19  31,11 
Valeur liquidative par part ($)  11,00  10,21  10,15  12,70  12,79 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 060 326  1 067 341  1 253 783  1 171 823  964 633 
Nombre de parts rachetables en circulation  109 305 144  118 559 600  139 930 796  104 888 351  86 649 768 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  21,73  20,26  13,43  50,19  31,11 
Valeur liquidative par part ($)  9,70  9,00  8,96  11,17  11,13 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 424  1 792  2 126  2 666  1 373 
Nombre de parts rachetables en circulation  150 436  203 824  243 289  243 714  124 786 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,52  1,55  1,58  1,65  1,65 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,52  1,55  1,58  1,65  1,65 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  21,73  20,26  13,43  50,19  31,11 
Valeur liquidative par part ($)  9,47  8,79  8,74  10,94  11,00 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  749  827  818  734  1 072 
Nombre de parts rachetables en circulation  77 636  92 142  91 673  65 533  95 005 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,74  0,73  0,73  0,73  0,75 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,74  0,73  0,73  0,73  0,75 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  21,73  20,26  13,43  50,19  31,11 
Valeur liquidative par part ($)  9,65  8,97  8,92  11,20  11,28 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  321  374  363  476  483 
Nombre de parts rachetables en circulation  35 629  44 714  43 628  45 743  46 077 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,96  1,00  1,03  1,15  1,21 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,96  1,00  1,03  1,15  1,21 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  21,73  20,26  13,43  50,19  31,11 
Valeur liquidative par part ($)  9,01  8,37  8,32  10,41  10,48 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  109  105  101 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,57  0,57  0,57 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,57  0,57  0,57 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  21,73  20,26  13,43 
Valeur liquidative par part ($)  9,68  9,00  8,98 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Obligations 
mondiales à rendement global sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net 
du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,19 % pour les parts de catégories A et C. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,59 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 

Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en janvier 2004.
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* Début des opérations en mai 2018.
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* Début des opérations en avril 2022.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 10,63 (2,51) (0,43) 0,08
Indice Bloomberg Global Aggregate 
Excluding Japan (couvert CAD)

10,27 (1,15) 0,07 2,17

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 12,35 (0,95) 1,19 1,83
Indice Bloomberg Global Aggregate 
Excluding Japan (couvert CAD)

10,27 (1,15) 0,07 2,17

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 10,66 (2,49) (0,41) 0,11
Indice Bloomberg Global Aggregate 
Excluding Japan (couvert CAD)

10,27 (1,15) 0,07 2,17

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 11,52 (1,69) 0,44 0,99
Indice Bloomberg Global Aggregate 
Excluding Japan (couvert CAD)

10,27 (1,15) 0,07 2,17

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 11,27 (1,95) 0,10 0,75
Indice Bloomberg Global Aggregate 
Excluding Japan (couvert CAD)

10,27 (1,15) 0,07 1,58

CATÉGORIE PM
Parts de catégorie PM 11,45 2,03
Indice Bloomberg Global Aggregate 
Excluding Japan (couvert CAD)

10,27 0,85

Indice Bloomberg Global Aggregate Excluding Japan (couvert CAD)
L’indice mesure de la dette investment grade globale de 23 marchés en monnaie 
locale (hors Japon). Cet indice de référence multidevises comprend des obligations à 
taux fixe du Trésor, liées à l’État, aux entreprises et titrisées d’émetteurs des marchés 
développés et émergents.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 10,63 %, comparativement à 10,27 % 
pour son indice de référence, l’indice Bloomberg Global Aggregate Excluding Japan 
(couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous référer à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  2,5 

Gouvernements et sociétés publiques des provinces  0,8 
Municipalités et institutions parapubliques  0,2 
Sociétés  1,5 

Obligations américaines  28,3 
Gouvernement des États-Unis  12,1 
Gouvernements et sociétés publiques des états américains  0,1 
Sociétés américaines  16,1 

Obligations étrangères  52,8 
Gouvernements étrangers  25,2 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  3,4 
Villes et institutions parapubliques étrangères  0,1 
Sociétés étrangères  24,1 

Obligations supranationales  1,5 
Titres adossés à des créances hypothécaires  12,2 

Titres adossés à des créances hypothécaires canadiens  0,1 
Titres adossés à des créances hypothécaires américains  11,7 
Titres adossés à des créances hypothécaires étrangers  0,4 

Titres adossés à des créances mobilières  2,2 
Titres adossés à des créances mobilières américains  1,6 
Titres adossés à des créances mobilières étrangers  0,6 

Instruments financiers dérivés  (0,7) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,2 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  41,6 
Italie  6,5 
France  4,8 
Royaume-Uni  4,5 
Espagne  3,2 
Allemagne  3,0 
Pays-Bas  2,4 
Canada  1,9 
Autres pays **  30,9 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,2 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Obligations du Trésor des États-Unis, 3,875 %, 2043-05-15  4,1 
2 Obligations du Trésor de l'Italie, 6,000 %, 2028-08-04  3,4 
3 Obligations du Trésor des États-Unis, 3,875 %, 2043-02-15  2,4 
4 Royaume d'Espagne, 5,250 %, 2029-04-06  2,1 
5 République hellénique, 1,875 %, 2035-02-04  1,8 
6 Obligations du Trésor des États-Unis, 2,750 %, 2047-11-15  1,6 
7 Obligations du Trésor des États-Unis, 2,250 %, 2041-05-15  1,4 
8 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,2 
9 Obligations du Trésor des États-Unis, 1,875 %, 2041-02-15  1,1 

10 Agricultural Development Bank of China, 3,800 %, 2030-10-27  1,0 
11 CSAIL Commercial Mortgage Trust, série 2019-C17, classe A3, 

payeur séquentiel, 2,769 %, 2052-09-15  1,0 
12 Bank of America, 3,824 %, taux variable à partir du 2027-01-20, 

2028-01-20  1,0 
13 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust, placement privé, 

série 2021-FCMT, classe E, taux variable, 2031-05-15  1,0 
14 Bank, série 2019-BN16, classe A3, classe à paiement séquentiel, 

3,741 %, 2052-02-15  0,9 
15 Banque européenne d’investissement, placement privé, série 144A, 

sans coupon, 2037-05-28  0,9 
16 Bank, série 2021-BN35, classe A3, classe à paiement séquentiel, 

1,717 %, 2064-06-15  0,8 
17 BENCHMARK Mortgage Trust, série 2021-B28, classe A3, classe à 

paiement séquentiel, 2,073 %, 2054-08-15  0,8 
18 Blackstone Property Partners Europe Holdings, 3,625 %, 

2029-10-29  0,8 
19 Obligations du Trésor des États-Unis, 1,750 %, 2041-08-15  0,7 
20 BENCHMARK Mortgage Trust, série 2019-B12, classe A3, classe à 

paiement séquentiel, 2,813 %, 2026-06-15  0,7 
21 Instruments financiers dérivés  (0,7) 
22 République d'Indonésie, 1,450 %, 2026-09-18  0,7 
23 Petrobras Global Finance, 6,625 %, 2034-01-16  0,7 
24 Royaume d'Arabie saoudite, 2,000 %, 2039-07-09  0,7 
25 Allianz, 4,597 %, taux variable à partir du 2032-09-07, 2038-09-07  0,6 

Total  30,7 
* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 

sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie PM sont offertes uniquement aux investisseurs qui ont une 
autorisation de placement discrétionnaire avec leur représentant. Les représentants 
qui souhaitent souscrire des parts de la catégorie PM pour leurs clients doivent 
conclure une convention de placement de titres entre la société du représentant et le 
gestionnaire et doivent signer la reconnaissance de l'enregistrement de la gestion de 
portefeuille. Offertes uniquement si la société du représentant de l'investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Fonds Desjardins SociéTerre Obligations environnementales
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D, PM ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de réaliser un rendement total composé d’un revenu et 
d’une certaine appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit surtout 
dans des titres de créance qui se qualifient comme des « obligations 
environnementales » d’émetteurs situés partout dans le monde. Le Fonds a recours à 
une approche d’investissement responsable.
Le sous-gestionnaire de portefeuille, dont l’approche combine des vues financières et 
extra-financières, a recours à une gestion active pour laquelle la sélection des 
émissions est le principal moteur de performance. Le Fonds vise à investir dans des « 
obligations environnementales », titres de créance dont le produit est utilisé pour 
atténuer les changements climatiques ou favoriser le développement durable. Il peut 
également investir dans des titres adossés à des créances et des titres adossés à des 
créances hypothécaires dont le produit est utilisé aux mêmes fins.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations 
environnementales (parts de catégorie A) affichait un rendement de 10,76 %, 
comparativement à 10,57 % pour son indice de référence, l’indice obligataire 
Bloomberg MSCI Obligations vertes (couvert CAD). Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
Conformément à sa stratégie de financement de la transition environnementale, la 
portion du portefeuille investie en obligations vertes est passée de 84,2 % à plus de 
90 % au cours de l’exercice. Ces obligations financent notamment des projets 
d’énergie renouvelable, d’efficacité énergétique et de transport propre. Le portefeuille 
est également investi en obligations conventionnelles de sociétés qui contribuent à la 
transition environnementale (Vestas Wind Systems, Signify, Derichebourg, Nexans, 
Compagnie de Saint-Gobain, par exemple). Le portefeuille est donc aligné avec un 
scénario climatique de 1,5 degré.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a maintenu une surpondération des obligations de 
sociétés à un niveau près de 58 % de l’actif entre octobre 2023 et juillet 2024 avant 
d’augmenter progressivement l’exposition à 66,8 % à la fin septembre 2024, contre 
39,4 % pour l’indice de référence. 
Il a maintenu une pondération neutre des titres des obligations gouvernementales à 
près de 25 %.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a également accentué la sous-pondération des 
titres d’institutions parapubliques, la faisant passer de 14,4 % au début octobre 2023 à 
10,1 % à la fin septembre 2024 contre 30,9 % pour l’indice de référence.
La répartition des classes d’actifs a grandement contribué au rendement du 
portefeuille durant la période. La sélection des titres a aussi été favorable.
Durant l’exercice, le sous-gestionnaire de portefeuille a augmenté la pondération des 
obligations des sociétés au détriment de titres d’institutions parapubliques et 
d’obligations quasi souveraines. Dans un contexte de ralentissement de l’inflation, de 
baisse des taux d’intérêt et de ralentissement économique sans récession, le les 
obligations de sociétés sont une option de placement attrayante comparativement aux 
obligations gouvernementales et aux titres d’institutions parapubliques.

En raison de l’incertitude budgétaire et des déficits enregistrés dans plusieurs pays, le 
sous-gestionnaire de portefeuille a géré activement la répartition géographique du 
portefeuille en diminuant l’exposition aux émetteurs français au profit des émetteurs 
italiens et espagnols, ce qui a généré de la valeur.
Il a privilégié les obligations avec une échéance de trois à dix ans plutôt que celles à 
très long terme (qui viennent à maturité dans plus de 15 ans).
Le portefeuille a profité de l’appréciation des obligations de société et du mouvement 
général de baisse des taux durant la période.
Le portefeuille a pour objectif de générer des rendements à moyen terme et des 
retombées positives sur la société. Il est fortement investi en obligations vertes (plus 
de 90 %). Il finance ainsi directement des projets liés à la transition environnementale. 
Le portefeuille applique les objectifs de développement durable des Nations unies liés 
au climat et à la biodiversité et est aligné sur un scénario climatique de 1,5 degré.

Événements récents
Le ralentissement de l’inflation s’est poursuivi, ce qui a permis aux banques centrales 
de baisser leurs taux directeurs. La croissance économique reste forte en Amérique du 
Nord, mais est modérée en Europe. 
Durant l’exercice, les taux obligataires ont fortement chuté, tandis que la courbe des 
taux s’est pentifiée. Le rendement des obligations de sociétés a été nettement 
supérieur à celui des autres actifs obligataires.
Les incertitudes budgétaires en Europe, les hausses des droits de douane aux États-
Unis ainsi que d’éventuelles baisses d’impôts si les Républicains remportent l’élection 
présidentielle et les incertitudes géopolitiques au Moyen-Orient et en Chine peuvent 
générer de la volatilité sur les marchés obligataires.
Le sous-gestionnaire de portefeuille prévoit de maintenir la surpondération des 
obligations de société. Il n’anticipe pas de scénario de récession économique.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,19  1,09 
CATÉGORIE F  0,57  0,53 
CATÉGORIE D  0,69  0,59 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
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honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  3 043  5 012 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant de titres de parties liées 
totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
INTÉRÊTS  2 603  — 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,70  7,66  10,14  10,22  10,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,16  0,01  0,16  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,21)  (0,96)  (0,32)  0,61  0,01 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,88  1,01  (1,46)  (0,67)  0,11 
Charges  (0,13)  (0,12)  (0,14)  (0,18)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,83  0,09  (1,91)  (0,08)  0,20 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,07  0,03  —  —  0,03 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,61  0,04  0,03 
remboursement de capital  —  —  —  0,03  — 
Distributions totales (3)  0,07  0,03  0,61  0,07  0,06 

Actif net à la fin de la période  8,46  7,70  7,66  10,14  10,22 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,17  7,98  10,55  10,61  10,46 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,17  0,01  0,17  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,22)  (1,01)  (0,33)  0,63  0,01 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,91  0,97  (1,54)  (0,67)  0,09 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,00  0,13  (1,86)  0,13  0,35 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,33  0,01  0,14  0,19  0,19 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,63  0,05  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,33  0,01  0,77  0,24  0,23 

Actif net à la fin de la période  8,85  8,17  7,98  10,55  10,61 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,69  7,65  10,14  10,21  10,08 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,16  0,01  0,16  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,21)  (0,95)  (0,32)  0,61  0,01 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,89  1,00  (1,44)  (0,66)  0,11 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,14)  (0,17)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,85  0,09  (1,89)  (0,06)  0,20 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,08  0,03  —  —  0,03 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,61  0,04  0,03 
remboursement de capital  —  —  0,01  0,03  — 
Distributions totales (3)  0,08  0,03  0,62  0,07  0,06 

Actif net à la fin de la période  8,44  7,69  7,65  10,14  10,21 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,90  7,86  10,44  10,49  10,37 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,16  0,02  0,17  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,21)  (0,98)  (0,32)  0,62  0,01 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,87  1,03  (1,56)  (0,73)  0,05 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,10)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,89  0,14  (1,94)  (0,04)  0,21 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,14  0,10  —  0,08  0,11 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,62  0,03  0,03 
remboursement de capital  —  —  0,09  0,02  — 
Distributions totales (3)  0,14  0,10  0,71  0,13  0,14 

Actif net à la fin de la période  8,67  7,90  7,86  10,44  10,49 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,34  8,29  11,00  11,04  10,90 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,17  0,01  0,18  0,26 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,22)  (1,04)  (0,34)  0,66  0,01 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,94  1,03  (1,59)  (0,69)  0,49 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,10)  (0,13)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,95  0,08  (2,02)  0,02  0,62 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,13  0,08  —  0,04  0,08 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,66  0,05  0,02 
remboursement de capital  —  —  0,08  —  — 
Distributions totales (3)  0,13  0,08  0,74  0,09  0,10 

Actif net à la fin de la période  9,16  8,34  8,29  11,00  11,04 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM $ $ $
Actif net au début de la période  8,83  8,84  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,17  (0,05) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,24)  (1,10)  (0,34) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,98  1,14  (0,69) 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,00  0,15  (1,11) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,23  0,10  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,06  0,05 
Distributions totales (3)  0,23  0,16  0,05 

Actif net à la fin de la période  9,61  8,83  8,84 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  8,93  8,85  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,17  (0,05) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,24)  (1,11)  (0,34) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,00  1,16  (0,69) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,09  0,22  (1,08) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,20  0,13  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  0,07 
Distributions totales (3)  0,20  0,13  0,07 

Actif net à la fin de la période  9,82  8,93  8,85 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 553  5 969  6 524  8 911  4 937 
Nombre de parts rachetables en circulation  656 807  775 069  852 049  878 508  483 067 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,54  1,57  1,61  1,74  1,73 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,54  1,57  1,61  1,74  1,73 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  0,01  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  88,34  89,12  120,06  107,93  65,60 
Valeur liquidative par part ($)  8,46  7,70  7,66  10,14  10,22 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  185 726  171 417  127 568  207 812  221 352 
Nombre de parts rachetables en circulation  20 982 298  20 969 387  15 989 358  19 706 501  20 864 401 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  0,01  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  88,34  89,12  120,06  107,93  65,60 
Valeur liquidative par part ($)  8,85  8,17  7,98  10,55  10,61 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 089  2 371  2 467  3 262  1 791 
Nombre de parts rachetables en circulation  247 549  308 291  322 599  321 870  175 537 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,50  1,52  1,56  1,67  1,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,50  1,52  1,56  1,67  1,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  0,01  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  88,34  89,12  120,06  107,93  65,60 
Valeur liquidative par part ($)  8,44  7,69  7,65  10,14  10,21 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  12 514  11 114  10 494  10 823  2 957 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 443 311  1 406 799  1 334 960  1 037 068  281 788 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,82  0,81  0,85  0,91  0,97 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,82  0,81  0,85  0,91  0,97 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  0,01  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  88,34  89,12  120,06  107,93  65,60 
Valeur liquidative par part ($)  8,67  7,90  7,86  10,44  10,49 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  854  781  620  593  496 
Nombre de parts rachetables en circulation  93 254  93 628  74 774  53 906  44 970 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,93  0,96  1,00  1,20  1,29 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,93  0,96  1,00  1,20  1,29 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  0,01  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  88,34  89,12  120,06  107,93  65,60 
Valeur liquidative par part ($)  9,16  8,34  8,29  11,00  11,04 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  105  102  101 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,69  0,69  0,69 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,69  0,69  0,69 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  88,34  89,12  120,06 
Valeur liquidative par part ($)  9,61  8,83  8,84 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  104  102  101 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  88,34  89,12  120,06 
Valeur liquidative par part ($)  9,82  8,93  8,85 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Obligations environnementales sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif 
net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,19 % pour les parts de catégories A et C. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,59 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en juin 2016.
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CATÉGORIE I
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CATÉGORIE D

-0,03

10,38

2,25 0,45

-19,26

1,56

11,44

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

* Début des opérations en mai 2018.

CATÉGORIE PM
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* Début des opérations en avril 2022.

CATÉGORIE W

-10,86

2,41

12,38

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 10,76 (3,55) (1,82) (0,23)
Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes 
(couvert CAD)

10,57 (2,60) (1,03) 0,95

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 12,47 (2,02) (0,19) 1,46
Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes 
(couvert CAD)

10,57 (2,60) (1,03) 0,95

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 10,80 (3,51) (1,75) (0,19)
Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes 
(couvert CAD)

10,57 (2,60) (1,03) 0,95

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 11,56 (2,83) (1,06) 0,54
Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes 
(couvert CAD)

10,57 (2,60) (1,03) 0,95

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 11,44 (2,96) (1,26) 0,55
Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes 
(couvert CAD)

10,57 (2,60) (1,03) 1,01

CATÉGORIE PM
Parts de catégorie PM 11,55 0,32
Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes 
(couvert CAD)

10,57 (1,87)

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 12,38 1,04
Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes 
(couvert CAD)

10,57 (1,87)

Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes (couvert CAD)
L’indice mesure la performance du marché global des titres à revenu fixe émis, dans 
lequel les fonds sont utilisés pour financer les projets ayant un lien direct avec 
l’environnement. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations 
environnementales (parts de catégorie A) affichait un rendement de 10,76 %, 
comparativement à 10,57 % pour son indice de référence, l’indice obligataire 
Bloomberg MSCI Obligations vertes (couvert CAD). Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  5,2 

Gouvernement du Canada  0,5 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  4,2 
Sociétés  0,5 

Obligations américaines  2,7 
Sociétés américaines  2,7 

Obligations étrangères  86,9 
Gouvernements étrangers  22,9 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  5,9 
Sociétés étrangères  58,1 

Instruments financiers dérivés  (0,3) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  5,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Espagne  15,8 
Italie  12,4 
Pays-Bas  8,3 
Royaume-Uni  6,1 
France  5,9 
Allemagne  5,8 
Canada  4,9 
Finlande  4,6 
Chili  3,6 
Portugal  3,5 
Japon  3,4 
États-Unis  2,7 
Singapour  2,3 
Roumanie  2,1 
Autres pays **  13,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  5,5 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

FONDS DESJARDINS SOCIÉTERRE OBLIGATIONS ENVIRONNEMENTALES

79



Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  5,5 
2 Obligations du Trésor de l'Italie, 1,500 %, 2045-04-30  3,2 
3 Gouvernement du Royaume-Uni, 1,500 %, 2053-07-31  2,8 
4 Vena Energy Capital, 3,133 %, 2025-02-26  2,3 
5 Royaume d'Espagne, 1,000 %, 2042-07-30  2,3 
6 République fédérale d'Allemagne, série G, 0,000 %, 2050-08-15  2,0 
7 Unicaja Banco, 3,500 %, taux variable à partir du 2028-09-12, 

2029-09-12  1,8 
8 Gouvernement de la Roumanie, 5,625 %, 2036-02-22  1,8 
9 Exportation et développement Canada, 4,750 %, 2034-06-05  1,7 

10 République du Chili, 0,830 %, 2031-07-02  1,7 
11 République du Chili, 3,500 %, 2050-01-25  1,5 
12 Telefónica Europe, 6,750 %, taux variable à partir du 2031-09-07, 

perpétuelle  1,4 
13 Ferrovie dello Stato Italiane, 4,125 %, 2029-05-23  1,4 
14 Gouvernement du Royaume-Uni, 0,875 %, 2033-07-31  1,4 
15 ABANCA Corporación Bancaria, 5,250 %, taux variable à partir du 

2027-09-14, 2028-09-14  1,2 
16 Verizon Communications, 3,875 %, 2029-02-08  1,2 
17 Unibail-Rodamco-Westfield, 3,875 %, 2034-09-11  1,2 
18 Japan Bank for International Cooperation, 4,875 %, 2028-10-18  1,2 
19 Gouvernement de l'Australie, série 170, 4,250 %, 2034-06-21  1,2 
20 Terna - Rete Elettrica Nazionale, 4,750 %, taux variable à partir du 

2030-04-11, perpétuelle  1,1 
21 East Japan Railway Company, 4,110 %, 2043-02-22  1,1 
22 ADIF Alta Velocidad, 3,900 %, 2033-04-30  1,1 
23 CaixaBank, 1,250 %, taux variable à partir du 2026-06-18, 

2031-06-18  1,1 
24 BPER Banca, 4,250 %, taux variable à partir du 2030-05-22, 

2031-05-22  1,0 
25 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 3,500 %, 2031-03-26  1,0 

Total  43,2 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 

• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 

placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie PM sont offertes uniquement aux investisseurs qui ont une 
autorisation de placement discrétionnaire avec leur représentant. Les représentants 
qui souhaitent souscrire des parts de la catégorie PM pour leurs clients doivent 
conclure une convention de placement de titres entre la société du représentant et le 
gestionnaire et doivent signer la reconnaissance de l'enregistrement de la gestion de 
portefeuille. Offertes uniquement si la société du représentant de l'investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Fonds Desjardins Obligations mondiales géré
(PARTS DE CATÉGORIES I ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de réaliser un rendement total composé de revenu et d’une 
certaine appréciation du capital à long terme en investissant principalement dans un 
portefeuille diversifié de titres à revenu fixe dans toutes les régions du monde. À ces 
fins, le Fonds investit principalement dans des parts d’organismes de placement 
collectif et des fonds négociés en bourse qui investissent à leur tour dans des titres à 
revenu fixe dans toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisira activement les fonds sous-jacents, y compris 
ceux gérés par le gestionnaire de portefeuille. Il fixera le pourcentage de l’actif du 
Fonds qui sera investi dans chaque fonds sous-jacent, tout en s’assurant de respecter 
l’objectif de placement du Fonds, en fonction de plusieurs critères, dont les suivants : 
positionnement sur la courbe de taux d’intérêt, qualité du crédit, durée et échéance, 
diversification géographique, écarts de crédit.
Le Fonds investit dans des parts des fonds sous-jacents qui sont principalement des 
titres à revenu fixe de première qualité d’émetteurs gouvernementaux et corporatifs 
situés partout dans le monde. La majorité de ces émetteurs sont situés dans des pays 
développés.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins  Obligations mondiales géré (parts de 
catégorie I) affichait un rendement de  11,72 %, comparativement à 9,91 % pour son 
indice de référence, l’indice obligataire Bloomberg  Multiverse (couvert CAD). Veuillez 
vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par 
catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, la surpondération des 
obligations mondiales de sociétés, des obligations mondiales à rendement élevé des 
pays développés et des obligations des pays émergents a été avantageuse, puisque 
ces titres ont surclassé les obligations mondiales gouvernementales de pays 
développés.
En octobre, des changements ont été apportés à la répartition stratégique du 
portefeuille afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer 
profit de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations gouvernementales des pays 
émergents a été réduite au profit des obligations mondiales gouvernementales. 
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, mais depuis janvier, une certaine 
incertitude quant à la répercussion des baisses taux sur l’économie a entraîné de la 
volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 

se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  6  — 
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Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  17 307 284  7 871 934 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE I $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,08  8,07  10,01  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,29  0,34  0,13 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  —  (0,08)  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,63  (0,44)  (1,83)  (0,04) 
Charges  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,94  (0,15)  (1,57)  0,13 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,01  — 
des dividendes  —  —  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,30  0,30  0,25  0,12 
des gains en capital  —  —  0,11  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  0,30  0,37  0,13 

Actif net à la fin de la période  8,71  8,08  8,07  10,01 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,07  8,06  9,98  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,29  0,32  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  —  (0,08)  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,61  (0,08)  (1,99)  (0,48) 
Charges  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,92  0,21  (1,75)  (0,30) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,01  0,01  —  0,01 
des dividendes  —  —  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,29  0,28  0,30  0,10 
des gains en capital  —  —  0,06  — 
remboursement de capital  0,03  0,02  —  0,03 
Distributions totales (3)  0,33  0,31  0,36  0,15 

Actif net à la fin de la période  8,66  8,07  8,06  9,98 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  381 158  360 560  48 996  58 732 
Nombre de parts rachetables en circulation  43 746 402  44 618 721  6 074 045  5 869 772 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  20,77  0,29  7,74  61,44 
Valeur liquidative par part ($)  8,71  8,08  8,07  10,01 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  115 943  70 173  41 232  7 988 
Nombre de parts rachetables en circulation  13 384 378  8 699 339  5 114 029  800 142 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  20,77  0,29  7,74  61,44 
Valeur liquidative par part ($)  8,66  8,07  8,06  9,98 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Pour les parts de catégorie I, les frais de gestion sont négociés par l’investisseur 
directement avec le gestionnaire du Fonds ou payés par l’investisseur au gestionnaire 
du Fonds.
Pour les parts de catégorie W, les frais de gestion sont réduits et négociés directement 
avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu une 
convention de gestion discrétionnaire de portefeuille.

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en avril 2021.

CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 11,72 (0,89) (0,38)
Indice obligataire Bloomberg Multiverse 
(couvert CAD) 9,91 (0,65) (0,23)
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 11,72 (0,88) (0,38)
Indice obligataire Bloomberg Multiverse 
(couvert CAD) 9,91 (0,65) (0,23)

Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins  Obligations mondiales géré (parts de 
catégorie I) affichait un rendement de  11,72 %, comparativement à 9,91 % pour son 
indice de référence, l’indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD). Veuillez 
vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par 
catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,5 

Fonds de placement revenu fixe  99,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
États-Unis  33,3 
Japon  8,5 
France  5,7 
Royaume-Uni  5,1 
Allemagne  4,6 
Italie  4,2 
Supranationale  3,0 
Canada  2,6 
Espagne  2,6 
Pays-Bas  2,2 
Autres pays **  25,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,7 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  44,3 
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  21,3 
3 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  17,3 
4 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  13,9 
5 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement élevé, 

catégorie I  2,7 
6 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales géré
(PARTS DE CATÉGORIES I ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de réaliser un rendement total composé de revenu et d’une 
certaine appréciation du capital à long terme en investissant principalement dans un 
portefeuille diversifié de titres à revenu fixe dans toutes les régions du monde.  À ces 
fins, le Fonds investit principalement dans des parts d’organismes de placement 
collectif ou des fonds négociés en bourse qui investissent à leur tour dans des titres à 
revenu fixe dans toutes les régions du monde. Le Fonds a recours à une approche 
d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille choisira activement les fonds sous-jacents, y compris 
ceux gérés par le gestionnaire de portefeuille. Il fixera le pourcentage de l’actif du 
Fonds qui sera investi dans chaque fonds sous-jacent, tout en s’assurant de respecter 
l’objectif de placement du Fonds, en fonction de plusieurs critères, dont les suivants : 
positionnement sur la courbe de taux d’intérêt, qualité du crédit, durée et échéance, 
diversification géographique, écarts de crédit.
Le Fonds investit dans des parts des fonds sous-jacents qui sont principalement 
investis dans des titres à revenu fixe d’émetteurs gouvernementaux et corporatifs de 
qualité situés partout dans le monde. La majorité de ces émetteurs sont situés dans 
des pays développés.
Le gestionnaire de portefeuille sélectionne des fonds sous-jacents qui respectent la 
politique d'investissement responsable du gestionnaire.
Le Fonds et les fonds sous-jacents dans lesquels le Fond investit peuvent utiliser des 
instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de couverture. Ils 
peuvent également effectuer des opérations de prêt, de mise en pension et de prise en 
pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales géré 
(parts de catégorie I) affichait un rendement de 11,59 %, comparativement à 9,91 % 
pour son indice de référence, l'indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses.  Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, la surpondération des 
obligations mondiales de société, des obligations mondiales des pays développés à 
rendement élevé et des obligations des pays émergents a été avantageuse, puisque 
ces titres ont surclassé les obligations mondiales gouvernementales de pays 
développés.
Un changement à la répartition stratégique a été effectué en octobre afin de conserver 
un positionnement défensif tout en permettant de profiter de la hausse des marchés. 
Principalement, le poids des obligations canadiennes (de sociétés et 
gouvernementales) et des obligations gouvernementales des marchés émergents a 
été réduit afin d’augmenter la pondération des obligations mondiales 
gouvernementales.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Le portefeuille est composé de sociétés qui intègrent les facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans leurs activités.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques et d’élections américaines, les 
risques de récession sont encore très présents. Si ce scénario se concrétise, les 
portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une baisse des 
marchés. Les prochains mois pourraient conduire à de la stagflation, c’est-à-dire une 
situation de forte inflation combinée à une faible croissance économique. Sur une note 
plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel élan et promet des gains de 
productivité dans un contexte démographique où la main-d’œuvre se fait plus rare. Le 
gestionnaire de portefeuille pourrait apporter des modifications au positionnement du 
portefeuille afin de refléter le changement du cycle économique. Le portefeuille est 
soumis à une révision annuelle de l’allocation stratégique basée sur les anticipations à 
long terme.
Les critères ESG sont analysés en continu afin d’évaluer la possibilité de bonifier leur 
intégration au portefeuille.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
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nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1  — 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  1 253 261  372 396 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  9,21  9,19  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,26  0,09 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  —  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,73  0,02  (0,79) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,05  0,28  (0,73) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,01  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,35  0,25  0,08 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,35  0,26  0,08 

Actif net à la fin de la période  9,92  9,21  9,19 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  9,18  9,18  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,26  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  —  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,70  (0,34)  (1,09) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,02  (0,08)  (1,02) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,01  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,30  0,25  0,08 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  0,03  0,01 
Distributions totales (3)  0,30  0,29  0,09 

Actif net à la fin de la période  9,93  9,18  9,18 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  160  143  139 
Nombre de parts rachetables en circulation  16 132  15 560  15 132 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)

 —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  6,23  1,29  15,63 
Valeur liquidative par part ($)  9,92  9,21  9,19 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  51 675  24 536  3 580 
Nombre de parts rachetables en circulation  5 203 620  2 673 550  389 896 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)

 —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  6,23  1,29  15,63 
Valeur liquidative par part ($)  9,93  9,18  9,18 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Pour les parts de catégorie I, les frais de gestion sont négociés par l’investisseur 
directement avec le gestionnaire du Fonds ou payés par l’investisseur au gestionnaire 
du Fonds.
Pour les parts de catégorie W, les frais de gestion sont réduits et négociés directement 
avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu une 
convention de gestion discrétionnaire de portefeuille.

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en mai 2022.
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en mai 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 11,59 2,79
Indice obligataire Bloomberg Multiverse
(couvert CAD)

9,91 2,48

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 11,60 2,79
Indice obligataire Bloomberg Multiverse
(couvert CAD)

9,91 2,48

Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales géré 
(parts de catégorie I) affichait un rendement de 11,59 %, comparativement à 9,91 % 
pour son indice de référence, l'indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,4 

Fonds de placement revenu fixe  99,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
États-Unis  32,0 
Japon  10,8 
France  5,5 
Royaume-Uni  5,3 
Allemagne  5,0 
Italie  3,3 
Supranationale  3,2 
Canada  2,5 
Espagne  2,3 
Autres pays **  26,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,6
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  56,8 
2 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de sociétés, 

catégorie I  18,2 
3 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés émergents, 

catégorie I  15,3 
4 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales, catégorie I  9,1 
5 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 

Total  100,0 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
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société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu élevé et une certaine appréciation du 
capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des titres de créance 
de sociétés situées partout dans le monde.
Le sous-gestionnaire de portefeuille combine des vues macroéconomiques 
descendantes avec une recherche fondamentale ascendante du crédit. Le Fonds 
investit principalement dans des obligations de sociétés de bonne qualité et peut 
investir dans des obligations à rendement élevé, des titres adossés à des créances 
mobilières et hypothécaires et des obligations gouvernementales.
Le sous-gestionnaire de portefeuille cherche à identifier des opportunités de valeur 
relative dans les domaines clés tel que la devise de l’émetteur, le secteur, le sous-
secteur/industrie, le pays de domicile de l’émetteur et la durée/courbe de rendement.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter que le gestionnaire a annoncé une augmentation du niveau de risque 
associé à un placement dans les titres de ce Fonds. Ce Fonds s'adresse à 
l'investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne depuis le 28 mars 2024.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 11,76 %, comparativement à 12,19 % pour 
son indice de référence, l’indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate 
(couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a conservé une légère surpondération du risque 
de crédit durant toute la période. Les obligations mondiales de sociétés ont inscrit 
d’excellents rendements en raison de la baisse des taux et du rétrécissement des 
écarts de taux. La surpondération du risque de crédit a bonifié le rendement.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a maintenu la surpondération des grandes 
sociétés européennes intégrées à l’échelle mondiale des services financiers et de 
l’immobilier, principalement dans celles des secteurs des résidences à loyers 
réglementés et de la logistique. La surpondération des sociétés immobilières 
européennes a été favorable, car le rendement du secteur a surpassé celui de 
l’ensemble des obligations de sociétés. Du côté des services financiers, le sous-
gestionnaire de portefeuille a privilégié les obligations de rangs inférieurs, incluant les 
obligations subordonnées. La surpondération du secteur bancaire, qui a enregistré des 
résultats supérieurs, a contribué au rendement.
Au début de la période, la duration globale du portefeuille était plus longue que celle 
de l’indice de référence. Or, le sous-gestionnaire de portefeuille a décidé de dénouer 
cette position au quatrième trimestre de 2023 en raison de la chute drastique des taux 
de rendement des obligations gouvernementales vu le nombre grandissant 
d’investisseurs à estimer que les taux d’intérêt avaient atteint un pic et à s’attendre à 
ce que la politique monétaire soit assouplie en 2024. La duration plus longue du 
portefeuille a été avantageuse, car les taux ont reculé au cours de la période. Le 
portefeuille a été positionné en prévision d’un aplatissement de la courbe des taux aux 
États-Unis, mais la courbe s’est plutôt accentuée à mesure que l’inflation diminuait. De 
plus, les rendements ont pâti de l’assouplissement de la politique de la Réserve 
fédérale américaine (Fed) qui a commencé en septembre 2024.
Les écarts des obligations mondiales de sociétés se sont nettement resserrés, alors 
que les valorisations qui étaient inférieures se sont redressées au cours de la période 
pour atteindre leur juste valeur. Le sous-gestionnaire de portefeuille a maintenu une 
légère exposition au risque de crédit, car les fondamentaux des sociétés sont 

demeurés solides même si le secteur a affiché une performance supérieure 
récemment.
Vu la diminution rapide de l’inflation en 2023, les banques centrales ont commencé à 
réduire les taux directeurs, ce qui a créé des conditions plus stables pour les marchés 
des titres à revenu fixe. La chute des taux de rendement a incité le sous-gestionnaire 
du portefeuille à réduire de manière tactique l’exposition générale du portefeuille à la 
duration, qui est maintenant plus neutre.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a augmenté la pondération de l’énergie au 
quatrième trimestre de 2023, pour profiter de la hausse des prix du pétrole qui 
découlait de l’intensification des tensions au Moyen-Orient au début du trimestre. Il a 
cessé de sous-pondérer les services publics et a ajouté certaines obligations libellées 
en dollars américains et en euros. Il a aussi continué de participer à certaines 
émissions sur le marché primaire.
Aucun événement majeur inattendu n’a influencé le rendement durant la période. Les 
marchés des obligations de sociétés sont restés fortement tributaires des conditions 
macroéconomiques et de la politique monétaire à l’échelle mondiale. 
Le ralentissement de la croissance et la désinflation persistante ont incité un bon 
nombre de banques centrales des marchés développés à commencer à assouplir 
leurs conditions financières durant la période. Le ralentissement de l’inflation et la 
politique monétaire désormais accommodante ont stimulé les marchés des obligations 
de sociétés.

Événements récents
L’inflation, les perspectives économiques mondiales et l’évolution des taux directeurs 
ont été les grands thèmes de la période.
Les taux de rendement des obligations mondiales gouvernementales ont grandement 
varié durant la période de 12 mois, reflétant la confiance fluctuante des investisseurs 
et des autorités à l’égard de la lutte contre l’inflation. Au début de la période, les taux 
de rendement des obligations du Trésor américain à 10 ans et à 30 ans ont dépassé 
les 5 % pour la première fois depuis la crise financière mondiale. Les actifs risqués se 
sont redressés et les écarts de taux se sont rétrécis, les investisseurs jugeant que les 
grandes banques centrales avaient réussi à resserrer la politique monétaire sans 
provoquer d’atterrissage brutal et qu’elles pourraient commencer à assouplir leur 
politique.
Au début de 2024, le pessimisme s’est emparé des investisseurs en raison de la forte 
inflation et des signes de croissance vigoureuse aux États-Unis, ce qui a fait grimper 
les taux de rendement des obligations mondiales gouvernementales encore plus haut. 
Les actifs risqués ont continué de faire belle figure et les écarts de crédit se sont 
rétrécis en raison de la résilience de l’économie et de la forte demande d’obligations 
de sociétés qui offraient des taux de rendement élevés. Aux deuxième et troisième 
trimestres de 2024, les investisseurs ont recommencé à croire que l’inflation 
régresserait pour s’établir dans la fourchette cible des banques centrales. À la fin de la 
période, la Fed avait décrété sa première baisse des taux d’intérêt depuis mars 2020, 
réduisant ses taux de 50 points de base (pb) en septembre. La Banque centrale 
européenne a réduit son taux directeur de 25 pb à deux reprises et la Banque 
d’Angleterre a abaissé son taux de 25 pb, pour le ramener à 5,0 %. Selon les 
prévisions implicites du marché, il n’y aurait aucune autre baisse de taux d’ici 2025.
Le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que la croissance mondiale continue 
de ralentir, à l’instar de l’inflation, surtout dans le secteur des services. Les prix des 
biens progressent un peu plus lentement qu’avant la pandémie, et il est peu probable 
qu’ils s’accélèrent de façon durable en raison des pressions déflationnistes qui 
continuent de peser sur l’Asie. La croissance des prix des services demeure forte, 
mais les pressions sur les salaires s’atténuent en raison de la détérioration du marché 
de l’emploi et de la diminution de la demande dans le secteur. L’inflation globale 
s’approche de la cible dans la plupart des économies avancées, ce qui laisse le champ 
libre aux banques centrales pour réduire leur taux directeur, comme elles n’ont plus à 
se soucier de l’inflation, mais bien de la croissance.
De fait, la croissance ralentit aux États-Unis et continue de faire du surplace ailleurs 
dans le monde. Or, la baisse des taux directeurs et le bouquet de mesures de relance 
annoncé récemment en Chine devraient apaiser les craintes de récession. Les 
produits sur écart affichent une belle tenue, et le sous-gestionnaire de portefeuille 
s’attend à ce que cette tendance se poursuive si la croissance ralentit graduellement 
et que la désinflation persiste dans le secteur des services. L’offre record d’obligations 
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de sociétés répond à la demande constante des investisseurs en quête de taux de 
rendement plus élevés. Les obligations de sociétés de bonne qualité affichent toujours 
d’excellents fondamentaux grâce aux équipes de direction qui gèrent le bilan de façon 
rigoureuse et qui privilégient une stratégie défensive. En raison de leurs valorisations, 
leurs taux de rendement sont toutefois moins avantageux pour contrebalancer les 
risques macroéconomiques et politiques.
Le sous-gestionnaire de portefeuille continue de surpondérer les banques de grande 
qualité, certaines sociétés immobilières européennes, principalement des secteurs des 
résidences à loyers réglementés et de la logistique, les sociétés énergétiques et 
certaines sociétés des produits industriels dont les fondamentaux profitent de 
conditions favorables.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 28 mars 2024, le gestionnaire a annoncé une révision du niveau de risque du 
Fonds. Le niveau de risque révisé du Fonds à partir du 28 mars 2024 est de Faible à 
moyen. Auparavant, le niveau de risque du Fonds était Faible.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,20  1,10 
CATÉGORIE D  0,70  0,60 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  2 880  3 030 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,60  7,65  10,12  10,16  10,01 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,30  0,37  0,29  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (0,86)  (0,06)  0,50  0,19 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,85  0,93  (2,05)  (0,51)  (0,08) 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,14)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,87  0,25  (1,88)  0,12  0,33 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,20  0,18  0,14  0,13  0,21 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,45  0,06  — 
remboursement de capital  0,02  0,13  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,31  0,59  0,19  0,21 

Actif net à la fin de la période  8,27  7,60  7,65  10,12  10,16 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,01  7,98  10,57  10,62  10,46 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,31  0,39  0,30  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (0,90)  (0,06)  0,52  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,95  0,94  (2,20)  (0,51)  0,24 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,10  0,35  (1,87)  0,31  0,80 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,34  0,38  0,29  0,31  0,37 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,48  0,06  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,34  0,38  0,77  0,37  0,37 

Actif net à la fin de la période  8,73  8,01  7,98  10,57  10,62 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,68  7,71  10,23  10,27  10,11 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,30  0,37  0,29  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (0,86)  (0,06)  0,51  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,93  1,32  (2,11)  (0,45)  (0,11) 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,13)  (0,15)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,95  0,64  (1,93)  0,20  0,32 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,20  0,22  0,17  0,12  0,21 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,46  0,07  — 
remboursement de capital  0,02  0,10  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,32  0,63  0,19  0,21 

Actif net à la fin de la période  8,35  7,68  7,71  10,23  10,27 

FONDS DESJARDINS OBLIGATIONS MONDIALES DE SOCIÉTÉS

92



Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,96  7,99  10,57  10,60  10,50 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,31  0,38  0,29  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (0,89)  (0,06)  0,52  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,90  1,40  (2,20)  (0,76)  (0,06) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,07)  (0,09)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,97  0,75  (1,95)  (0,04)  0,44 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,25  0,28  0,22  0,19  0,30 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,46  0,06  — 
remboursement de capital  0,04  0,10  —  0,01  0,04 
Distributions totales (3)  0,29  0,38  0,68  0,26  0,34 

Actif net à la fin de la période  8,66  7,96  7,99  10,57  10,60 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,11  8,18  10,82  10,83  10,71 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,32  0,40  0,30  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,20)  (0,92)  (0,06)  0,54  0,21 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,91  0,81  (2,05)  (0,39)  (0,05) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,10)  (0,11)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,98  0,13  (1,81)  0,34  0,43 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,26  0,26  0,15  0,17  0,27 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,53  0,05  — 
remboursement de capital  0,02  0,16  —  —  0,04 
Distributions totales (3)  0,28  0,42  0,68  0,22  0,31 

Actif net à la fin de la période  8,82  8,11  8,18  10,82  10,83 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 776  2 537  2 513  3 640  2 519 
Nombre de parts rachetables en circulation  335 584  333 665  328 686  359 668  247 898 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,55  1,55  1,55  1,55  1,55 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,55  1,55  1,55  1,55  1,55 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  63,20  52,51  41,84  40,70  76,06 
Valeur liquidative par part ($)  8,27  7,60  7,65  10,12  10,16 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  811 896  1 546 790  1 203 898  892 990  833 674 
Nombre de parts rachetables en circulation  92 963 779  193 029 336  150 837 243  84 473 527  78 503 060 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  63,20  52,51  41,84  40,70  76,06 
Valeur liquidative par part ($)  8,73  8,01  7,98  10,57  10,62 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6  26  93  111  173 
Nombre de parts rachetables en circulation  740  3 359  12 074  10 869  16 814 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,52  1,49  1,49  1,49  1,50 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,52  1,49  1,49  1,49  1,50 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  63,20  52,51  41,84  40,70  76,06 
Valeur liquidative par part ($)  8,35  7,68  7,71  10,23  10,27 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  20  64  303  367  105 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 308  8 024  37 887  34 763  9 926 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,80  0,80  0,80  0,85  0,86 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,80  0,80  0,80  0,85  0,86 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  63,20  52,51  41,84  40,70  76,06 
Valeur liquidative par part ($)  8,66  7,96  7,99  10,57  10,60 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  73  63  63  137  52 
Nombre de parts rachetables en circulation  8 263  7 789  7 679  12 648  4 791 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,97  0,97  0,98  1,03  1,11 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,97  0,97  0,98  1,03  1,11 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  63,20  52,51  41,84  40,70  76,06 
Valeur liquidative par part ($)  8,82  8,11  8,18  10,82  10,83 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Obligations 
mondiales de sociétés sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,20 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,60 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 11,76 (2,42) (0,48) 0,84
Indice obligataire Bloomberg Global 
Aggregate Corporate (couvert CAD)

12,19 (1,09) 0,76 2,35

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 13,51 (0,89) 1,08 2,50
Indice obligataire Bloomberg Global 
Aggregate Corporate (couvert CAD)

12,19 (1,09) 0,76 2,35

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 11,78 (2,38) (0,43) 0,90
Indice obligataire Bloomberg Global 
Aggregate Corporate (couvert CAD)

12,19 (1,09) 0,76 2,35

CATÉGORIE  F
Parts de catégorie F 12,64 (1,67) 0,27 1,56
Indice obligataire Bloomberg Global 
Aggregate Corporate (couvert CAD)

12,19 (1,09) 0,76 2,35

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 12,40 (1,85) 0,06 1,64
Indice obligataire Bloomberg Global 
Aggregate Corporate (couvert CAD)

12,19 (1,09) 0,76 2,28

Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate (couvert CAD) 
L’indice constitue une mesure des titres de créance de sociétés de bonne qualité à 
l’échelle mondiale, au sein de 24 marchés différents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 11,76 %, comparativement à 12,19 % pour 
son indice de référence, l’indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate 
(couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  1,4 

Gouvernements et sociétés publiques des provinces  0,1 
Sociétés  1,3 

Obligations américaines  42,9 
Gouvernement des États-Unis  5,5 
Sociétés américaines  37,4 

Obligations étrangères  51,9 
Gouvernements étrangers  0,5 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  2,2 
Sociétés étrangères  49,2 

Instruments financiers dérivés  0,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,7 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  42,9 
Royaume-Uni  9,3 
France  9,0 
Pays-Bas  5,3 
Allemagne  5,0 
Luxembourg  4,4 
Espagne  2,5 
Italie  2,4 
Canada  1,5 
Autres pays **  14,0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,7 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,7 
2 Obligations du Trésor des États-Unis, 3,000 %, 2052-08-15  1,9 
3 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,375 %, 2034-05-15  1,8 
4 Wells Fargo & Company, 2,879 %, taux variable à partir du 

2029-10-30, 2030-10-30  1,1 
5 Bank of America, 2,676 %, taux variable à partir du 2040-06-19, 

2041-06-19  1,0 
6 Goldman Sachs Group, 5,150 %, 2045-05-22  1,0 
7 BNP Paribas, placement privé, série 144A, 5,176 %, taux variable à 

partir du 2023-01-09, 2030-01-09  0,9 
8 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,250 %, 2054-02-15  0,9 
9 Netflix, 3,625 %, 2030-06-15  0,8 

10 P3 Group, 4,625 %, 2030-02-13  0,8 
11 JPMorgan Chase & Co., 2,739 %, taux variable à partir du 

2029-10-15, 2030-10-15  0,8 
12 Morgan Stanley, 4,656 %, taux variable à partir du 2028-03-02, 

2029-03-02  0,8 
13 Credit Suisse Group, 2,250 %, taux variable à partir du 2027-06-09, 

2028-06-09  0,8 
14 Danske Bank, 4,750 %, taux variable à partir du 2029-06-21, 

2030-06-21  0,8 
15 CVS Health, 5,050 %, 2048-03-25  0,8 
16 JPMorgan Chase & Co., 2,580 %, taux variable à partir du 

2031-04-22, 2032-04-22  0,7 
17 Suez, 1,875 %, 2027-05-24  0,7 
18 Wells Fargo & Company, 4,611 %, taux variable à partir du 

2052-04-25, 2053-04-25  0,7 
19 Anheuser-Busch InBev, 3,950 %, 2044-03-22  0,7 
20 Whitbread Group, 3,000 %, 2031-05-31  0,7 
21 NatWest Group, 2,105 %, taux variable à partir du 2026-11-28, 

2031-11-28  0,7 
22 Deutsche Telekom, 8,250 %, 2030-06-15  0,7 
23 Enel Finance International, placement privé, série 144A, 5,000 %, 

2032-06-15  0,7 
24 Crédit Agricole, 4,125 %, 2036-02-26  0,7 
25 Amazon.com, 3,875 %, 2037-08-22  0,7 

Total  24,9 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
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• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de sociétés
(PARTS DE CATÉGORIES I)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer un revenu élevé et une certaine appréciation du 
capital à long terme en investissant principalement dans des titres à revenu fixe de 
sociétés situés partout dans le monde. Le Fonds a recours à une approche 
d’investissement responsable.
Le sous-gestionnaire de portefeuille combine des vues macroéconomiques 
descendantes avec une recherche fondamentale ascendante du crédit. Le Fonds 
investit principalement dans des obligations de sociétés de bonne qualité et peut 
investir dans des obligations à rendement élevé, des titres adossés à des créances 
mobilières et hypothécaires et des obligations gouvernementales.
Le sous-gestionnaire de portefeuille cherche à identifier des opportunités de valeur 
relative dans les domaines clés tel que la devise de l’émetteur, le secteur, le sous-
secteur/industrie, le pays de domicile de l’émetteur et la durée/courbe de rendement.
L’analyse ESG fait partie du processus d’investissement global du sous-gestionnaire, 
tant du point de vue descendant qu’ascendant, car il croit qu’elle lui permet mieux 
d’évaluer les opportunités et les risques d’investissement à tous les niveaux.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter que le gestionnaire a annoncé une augmentation du niveau de risque 
associé à un placement dans les titres de ce Fonds. Ce Fonds s'adresse à 
l'investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne depuis le 28 mars 2024.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de 
sociétés (parts de catégorie I) affichait un rendement de 13,26 %, comparativement à 
12,19 % pour son indice de référence, l’indice obligataire Bloomberg Global Aggregate 
Corporate (couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi 
après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a conservé une légère surpondération du risque 
de crédit durant toute la période. Les obligations mondiales de sociétés ont inscrit 
d’excellents rendements en raison de la baisse des taux et du rétrécissement des 
écarts de taux. La surpondération du risque de crédit a bonifié le rendement.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a maintenu la surpondération des grandes 
sociétés européennes intégrées à l’échelle mondiale des services financiers et de 
l’immobilier, principalement dans celles des secteurs des résidences à loyers 
réglementés et de la logistique. La surpondération des sociétés immobilières 
européennes a été favorable, car le rendement du secteur a surpassé celui de 
l’ensemble des obligations de sociétés. Du côté des services financiers, le sous-
gestionnaire de portefeuille a privilégié les obligations de rangs inférieurs, incluant les 
obligations subordonnées. La surpondération du secteur bancaire, qui a enregistré des 
résultats supérieurs, a contribué au rendement.
Au début de la période, la duration globale du portefeuille était plus longue que celle 
de l’indice de référence. Or, le sous-gestionnaire de portefeuille a décidé de dénouer 
cette position au quatrième trimestre de 2023 en raison de la chute drastique des taux 
de rendement des obligations gouvernementales vu le nombre grandissant 
d’investisseurs à estimer que les taux d’intérêt avaient atteint un pic et à s’attendre à 
ce que la politique monétaire soit assouplie en 2024. La duration plus longue du 
portefeuille a été avantageuse, car les taux ont reculé au cours de la période. Le 
portefeuille a été positionné en prévision d’un aplatissement de la courbe des taux aux 
États-Unis, mais la courbe s’est plutôt accentuée à mesure que l’inflation diminuait. De 
plus, les rendements ont pâti de l’assouplissement de la politique de la Réserve 
fédérale américaine (Fed) qui a commencé en septembre 2024.

L’intensité carbone moyenne pondérée du portefeuille n’a pratiquement pas changé 
durant la période, augmentant légèrement de 40 % à 46 % par rapport à l’indice de 
référence.
Les écarts des obligations mondiales de sociétés se sont nettement resserrés, alors 
que les valorisations qui étaient inférieures se sont redressées au cours de la période 
pour atteindre leur juste valeur. Le sous-gestionnaire de portefeuille a maintenu une 
légère exposition au risque de crédit, car les fondamentaux des sociétés sont 
demeurés solides même si le secteur a affiché une performance supérieure 
récemment.
Vu la diminution rapide de l’inflation en 2023, les banques centrales ont commencé à 
réduire les taux directeurs, ce qui a créé des conditions plus stables pour les marchés 
des titres à revenu fixe. La chute des taux de rendement a incité le sous-gestionnaire 
du portefeuille à réduire de manière tactique l’exposition générale du portefeuille à la 
duration, qui est maintenant plus neutre.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a atténué la sous-pondération des services 
publics et légèrement augmenté la pondération des obligations libellées en dollars 
américains et en euros. Il a aussi continué de participer à certaines émissions sur le 
marché primaire. Le Fonds a maintenu une cote ESG MSCI de « A » durant toute la 
période. L’intensité carbone moyenne pondérée inférieure du portefeuille par rapport à 
son indice de référence est principalement attribuable à la sous-pondération de 
l’énergie et des services publics et à la surpondération des services financiers. Au 30 
septembre 2024, 80,2 % des actifs du Fonds étaient affectés à des sociétés qui 
souscrivent aux objectifs de développement durable des Nations unies.
Aucun événement majeur inattendu n’a influencé le rendement durant la période. Les 
marchés des obligations de sociétés sont restés fortement tributaires des conditions 
macroéconomiques et de la politique monétaire à l’échelle mondiale. 
Le ralentissement de la croissance et la désinflation persistante ont incité un bon 
nombre de banques centrales des marchés développés à commencer à assouplir 
leurs conditions financières durant la période. Le ralentissement de l’inflation et la 
politique monétaire désormais accommodante ont stimulé les marchés des obligations 
de sociétés.
Au cours de la période, le Fonds a maintenu une cote ESG MSCI de « A » et une 
intensité carbone moyenne pondérée d’environ 60 % inférieure à celle de l’indice de 
référence. Par ailleurs, 77,4 % de ses actifs ont été affectés en moyenne à des 
sociétés qui souscrivent aux objectifs de développement durable des Nations unies.

Événements récents
L’inflation, les perspectives économiques mondiales et l’évolution des taux directeurs 
ont été les grands thèmes de la période.
Les taux de rendement des obligations mondiales gouvernementales ont grandement 
varié durant la période de 12 mois, reflétant la confiance fluctuante des investisseurs 
et des autorités à l’égard de la lutte contre l’inflation. Au début de la période, les taux 
de rendement des obligations du Trésor américain à 10 ans et à 30 ans ont dépassé 
les 5 % pour la première fois depuis la crise financière mondiale. Les actifs risqués se 
sont redressés et les écarts de taux se sont rétrécis, les investisseurs jugeant que les 
grandes banques centrales avaient réussi à resserrer la politique monétaire sans 
provoquer d’atterrissage brutal et qu’elles pourraient commencer à assouplir leur 
politique.
Au début de 2024, le pessimisme s’est emparé des investisseurs en raison de la forte 
inflation et des signes de croissance vigoureuse aux États-Unis, ce qui a fait grimper 
les taux de rendement des obligations mondiales gouvernementales encore plus haut. 
Les actifs risqués ont continué de faire belle figure et les écarts de crédit se sont 
rétrécis en raison de la résilience de l’économie et de la forte demande d’obligations 
de sociétés qui offraient des taux de rendement élevés. Aux deuxième et troisième 
trimestres de 2024, les investisseurs ont recommencé à croire que l’inflation 
régresserait pour s’établir dans la fourchette cible des banques centrales. À la fin de la 
période, la Fed avait décrété sa première baisse des taux d’intérêt depuis mars 2020, 
réduisant ses taux de 50 points de base (pb) en septembre. La Banque centrale 
européenne a réduit son taux directeur de 25 pb à deux reprises et la Banque 
d’Angleterre a abaissé son taux de 25 pb, pour le ramener à 5,0 %. Selon les 
prévisions implicites du marché, il n’y aurait aucune autre baisse de taux d’ici 2025.
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Le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que la croissance mondiale continue 
de ralentir, à l’instar de l’inflation, surtout dans le secteur des services. Les prix des 
biens progressent un peu plus lentement qu’avant la pandémie, et il est peu probable 
qu’ils s’accélèrent de façon durable en raison des pressions déflationnistes qui 
continuent de peser sur l’Asie. La croissance des prix des services demeure forte, 
mais les pressions sur les salaires s’atténuent en raison de la détérioration du marché 
de l’emploi et de la diminution de la demande dans le secteur. L’inflation globale 
s’approche de la cible dans la plupart des économies avancées, ce qui laisse le champ 
libre aux banques centrales pour réduire leur taux directeur, comme elles n’ont plus à 
se soucier de l’inflation, mais bien de la croissance.
De fait, la croissance ralentit aux États-Unis et continue de faire du surplace ailleurs 
dans le monde. Or, la baisse des taux directeurs et le bouquet de mesures de relance 
annoncé récemment en Chine devraient apaiser les craintes de récession. Les 
produits sur écart affichent une belle tenue, et le sous-gestionnaire de portefeuille 
s’attend à ce que cette tendance se poursuive si la croissance ralentit graduellement 
et que la désinflation persiste dans le secteur des services. L’offre record d’obligations 
de sociétés répond à la demande constante des investisseurs en quête de taux de 
rendement plus élevés. Les obligations de sociétés de bonne qualité affichent toujours 
d’excellents fondamentaux grâce aux équipes de direction qui gèrent le bilan de façon 
rigoureuse et qui privilégient une stratégie défensive. En raison de leurs valorisations, 
leurs taux de rendement sont toutefois moins avantageux pour contrebalancer les 
risques macroéconomiques et politiques.
Le sous-gestionnaire de portefeuille continue de surpondérer les banques de grande 
qualité, certaines sociétés immobilières européennes, principalement des secteurs des 
résidences à loyers réglementés et de la logistique, les sociétés énergétiques et 
certaines sociétés des produits industriels dont les fondamentaux profitent de 
conditions favorables.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 28 mars 2024, le gestionnaire a annoncé une révision du niveau de risque du 
Fonds. Le niveau de risque révisé du Fonds à partir du 28 mars 2024 est de Faible à 
moyen. Auparavant, le niveau de risque du Fonds était Faible.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 

honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  544  409 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  9,06  9,01  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,33  0,20 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  (0,66)  (0,05) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,70  0,66  (1,05) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,16  0,33  (0,90) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,36  0,37  0,09 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,36  0,37  0,09 

Actif net à la fin de la période  9,89  9,06  9,01 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  266 261  384 122  280 273 
Nombre de parts rachetables en circulation  26 935 213  42 378 862  31 105 141 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)

 —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  57,77  47,77  12,27 
Valeur liquidative par part ($)  9,89  9,06  9,01 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Pour les parts de catégorie I, les frais de gestion sont négociés par l’investisseur 
directement avec le gestionnaire du Fonds ou payés par l’investisseur au gestionnaire 
du Fonds.

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE I

4,68

13,26
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* Début des opérations en mai 2022.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 13,26 3,30
Indice obligataire Bloomberg Global 
Aggregate Corporate (couvert CAD) 

12,19 3,41

Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate (couvert CAD) 
L’indice constitue une mesure des titres de créance de sociétés de bonne qualité à 
l’échelle mondiale, au sein de 24 marchés différents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de 
sociétés (parts de catégorie I) affichait un rendement de 13,26 %, comparativement à 
12,19 % pour son indice de référence, l’indice obligataire Bloomberg Global Aggregate 
Corporate (couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi 
après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  0,8 

Sociétés  0,8 
Obligations américaines  42,9 

Gouvernement des États-Unis  8,3 
Sociétés américaines  34,6 

Obligations étrangères  51,4 
Gouvernements étrangers  2,2 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  2,1 
Sociétés étrangères  47,1 

Obligations supranationales  2,0 
Instruments financiers dérivés  0,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,8 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  42,9 
Royaume-Uni  10,3 
France  8,5 
Allemagne  5,3 
Pays-Bas  5,2 
Luxembourg  4,0 
Irlande  2,5 
Espagne  2,3 
Supranationale  2,0 
Canada  0,9 
Autres pays **  13,3 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,8 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Obligations du Trésor des États-Unis, 3,875 %, 2033-08-15  3,6 
2 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,8 
3 Banque européenne d'investissement, 3,750 %, 2033-02-14  1,9 
4 JPMorgan Chase & Co., 2,580 %, taux variable à partir du 

2031-04-22, 2032-04-22  1,5 
5 Danske Bank, 4,750 %, taux variable à partir du 2029-06-21, 

2030-06-21  1,3 
6 BNP Paribas, 2,000 %, taux variable à partir du 2026-05-24, 

2031-05-24  1,2 
7 Bank of America, 2,676 %, taux variable à partir du 2040-06-19, 

2041-06-19  1,2 
8 Obligations du Trésor des États-Unis, 1,875 %, 2032-02-15  1,2 
9 Citigroup, 8,125 %, 2039-07-15  1,2 

10 Goldman Sachs Group, 5,150 %, 2045-05-22  1,1 
11 Blackstone Property Partners Europe Holdings, 1,625 %, 

2030-04-20  1,1 
12 CVS Health, 5,050 %, 2048-03-25  1,1 
13 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,625 %, 2029-04-30  1,1 
14 Eiffage, 1,625 %, 2027-01-14  0,9 
15 Wells Fargo & Company, 4,611 %, taux variable à partir du 

2052-04-25, 2053-04-25  0,9 
16 Royal Bank of Scotland, 3,754 %, taux variable à partir du 

2024-11-01, 2029-11-01  0,9 
17 Morgan Stanley, 2,699 %, taux variable à partir du 2030-01-22, 

2031-01-22  0,8 
18 NatWest Group, 2,105 %, taux variable à partir du 2026-11-28, 

2031-11-28  0,8 
19 Suez, 1,875 %, 2027-05-24  0,8 
20 Nike, 3,375 %, 2050-03-27  0,8 
21 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,750 %, 2043-11-15  0,8 
22 UnitedHealth Group, 4,450 %, 2048-12-15  0,8 
23 Neste Oyj, 0,750 %, 2028-03-25  0,8 
24 Netflix, 3,625 %, 2030-06-15  0,7 
25 Coöperatieve Rabobank, 3,250 %, taux variable à partir du 

2026-12-29, perpétuelle  0,7 
Total  30,0 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

FONDS DESJARDINS SOCIÉTERRE OBLIGATIONS MONDIALES DE SOCIÉTÉS

101



L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer un revenu élevé et une certaine appréciation du 
capital à long terme en investissant principalement dans des titres à revenu fixe 
d’émetteurs situés partout dans le monde. Le Fonds a recours à une approche 
d’investissement responsable.
Le Fonds investit principalement dans les marchés de crédit mondiaux incluant, mais 
sans s’y limiter, les obligations de sociétés de bonne qualité, les obligations de 
sociétés à rendement élevé et les obligations des marchés émergents. Les obligations 
de sociétés de bonne qualité ont la notation de crédit BBB ou une notation de crédit 
supérieure, selon les notations de crédit établies par l’agence de notation DBRS, ou 
une notation de crédit équivalente établie par une autre agence de notation désignée. 
De plus, le sous-gestionnaire évalue les facteurs de risque de chacun des titres du 
portefeuille afin de déterminer les risques appropriés pour le portefeuille et ceux qui 
doivent être minimisés ou éliminés totalement. Le portefeuille est révisé et évalué sur 
une base régulière afin de suivre la performance et les risques d’exposition de celui-ci. 
Le sous-gestionnaire intègre l’évolution et l’impact des enjeux environnementaux, 
sociaux et de gouvernance tant dans son analyse descendante visant à établir sa 
vision à long terme que son évaluation des émetteurs. En analysant les facteurs de 
risque liés au développement durable aux côté des facteurs de risque financiers 
traditionnels, le gestionnaire vise à avoir un tableau plus complet des opportunités de 
risque et de rendement.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 13,34%, comparativement à 14,51 % pour 
son indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de  12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
La surpondération des titres de bonne qualité du secteur des services financiers et 
l’exposition aux titres de créance extérieurs des marchés émergents, en particulier en 
Europe, a profité au rendement du portefeuille. Le rendement pour la période a 
également bénéficié de la composante sur taux d’intérêt européens. À l’inverse, le 
volet du portefeuille consacré aux titres à rendement élevé du secteur des produits 
industriels et le positionnement tactique sur le dollar américain ont pesé sur le 
rendement.
Au chapitre des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG), le 
Fonds a réduit l’intensité de ses émissions de carbone.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a augmenté le risque de 
crédit global du portefeuille par rapport à l’indice de référence, principalement en 
augmentant l’exposition relative aux titres de créance souverains des marchés 
émergents, qui a été légèrement compensée par une réduction de l’exposition relative 
aux titres de créance à rendement élevé.
Sur les marchés émergents, le sous-gestionnaire de portefeuille a considérablement 
augmenté ses placements en Amérique latine et à cette fin, il a ciblé les occasions 
présentant un profil risque/rendement favorable. De plus, il a légèrement réduit son 
exposition tactique aux actifs titrisés, en particulier aux titres adossés à des créances 
hypothécaires d’agences et à d’anciens titres adossés à des créances hypothécaires 
résidentielles. Du côté des titres de créance à rendement élevé, le sous-gestionnaire 

de portefeuille a réduit son exposition relative aux secteurs de la construction, des 
télécommunications et des matières premières. 
Au cours de la période, l’exposition du portefeuille aux obligations ESG est passée de 
13,53 % à 17,57 % de sa valeur marchande.
Au 30 septembre 2024, le portefeuille avait une note MSCI ESG de 6,36, et 10,97 % 
de sa valeur marchande était affectée aux obligations vertes, 0,65 % aux obligations 
sociales et 4,58 % aux obligations durables. L’intensité de carbone moyenne pondérée 
du portefeuille s’élevait à 90,36 tonnes d’équivalent en dioxyde de carbone par million 
de dollars américains de ventes (sociétés uniquement), mesurée à partir de données 
externes.

Événements récents
Au quatrième trimestre de 2023, les signes de ralentissement de l’inflation et de 
décélération du marché du travail ont incité le marché à considérer l’éventualité de 
baisses de taux en 2024, ce qui a suscité une reprise sur l’ensemble du marché 
obligataire mondial. L’appétit pour le risque est revenu, comme en témoigne la hausse 
de 11,53 % de l’indice MSCI Monde, tandis que le dollar américain s’est affaibli. La 
Réserve fédérale américaine (Fed) s’est abstenue de relever ses taux pour une 
troisième réunion consécutive, et son diagramme à points a montré que les taux 
d’intérêt pourraient baisser de 75 points de base (pb) en 2024. Dans l’ensemble, les 
banques centrales des économies avancées sont restées fermes; la Banque centrale 
européenne et la Banque d’Angleterre ont d’ailleurs déclaré que les taux resteraient 
élevés pendant longtemps. De son côté, la Banque du Japon a maintenu sa politique 
de taux d’intérêt négatifs et son ton conciliant.
Au début de 2024, les marchés obligataires ont eu du mal à maintenir leur élan, tandis 
que les actions ont continué de faire belle figure. En effet, en raison des craintes 
planant sur la dernière étape de la lutte de la Fed contre l’inflation, les marchés 
obligataires ont effacé leur rebond du quatrième trimestre et révisé leurs prévisions de 
baisses de taux pour 2024 à la lumière du diagramme à points de la Fed. Malgré la 
possibilité d’une hausse prolongée des taux d’intérêt, l’appétit pour le risque est resté 
solide. Après quatre mois d’inflation persistante, la situation a changé en milieu 
d’année. Ainsi, l’inflation a commencé à reculer en mai, ravivant l’optimisme des 
marchés quant à d’éventuelles baisses de taux d’intérêt en 2024. Cependant, les taux 
obligataires ont fortement rebondi au troisième trimestre, puisqu’à la lumière d’une 
inflation devenue gérable, la Fed a commencé à réduire ses taux. Parallèlement, les 
évaluations sur les marchés boursiers ont atteint des sommets historiques, et les 
écarts de crédit se sont resserrés.
Au cours de la période, les taux obligataires aux États-Unis ont reculé, tandis que la 
courbe s’est accentuée, comme en témoignent les baisses de 143 pb des obligations 
du Trésor à 2 ans (de 5,06 % à 3,62 %) et de 75 pb du côté des obligations du Trésor 
à 10 ans (de 4,54 % à 3,79 %).
Dans la foulée des chocs pandémiques, les économies semblent avoir un atteint un 
degré de « normalité » jamais vu depuis 2019. Pourtant, les taux directeurs restent 
élevés. La réduction des taux d’intérêt par les banques centrales suscite quelques 
questions clés, notamment sur la nature des taux neutres et la rapidité à laquelle elles 
y parviendront.
Les facteurs derrière la vigueur relative de l’économie américaine sont en train de 
s’estomper. Ce virage laisse présager un certain recouplage avec le reste du monde, 
ainsi que de nouveaux progrès en matière de contrôle de l’inflation.
Les marchés développés semblent être en bonne voie de renouer avec l’inflation cible 
en 2025, sous l’effet d’une normalisation de la demande des consommateurs et d’une 
intensification de la concurrence pour une poignée de postes à pourvoir. Aux États-
Unis, les marchés du travail semblent moins tendus qu’en 2019, ce qui augmente le 
risque de hausse du chômage. À l’instar des autres banques centrales des marchés 
développés, la Fed devrait réorienter sa politique monétaire en fonction de cette 
nouvelle réalité cyclique.
Comme plusieurs autres, l’économie américaine semble prête à réaliser un rare 
atterrissage en douceur, c’est-à-dire un ralentissement de la croissance et de l’inflation 
sans récession. Cependant, certains risques se profilent à l’horizon, tels que les 
élections américaines qui se joueront prochainement et qui auront une incidence sur 
les droits de douane, le commerce, les politiques budgétaires, l’inflation et la 
croissance économique. Les déficits budgétaires resteront sans doute élevés, ce qui 
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limitera les possibilités de nouvelles mesures de relance budgétaire tout en 
augmentant les risques économiques.
Alors que les économies développées ralentissent et que des conflits commerciaux et 
géopolitiques potentiels se profilent, les investisseurs devraient positionner leurs 
portefeuilles en mettant l’accent sur la prudence et la flexibilité. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que les courbes de taux 
s’accentuent à mesure que les banques centrales abaissent les taux d’intérêt à court 
terme, créant ainsi un contexte favorable aux placements en titres à revenu fixe. Par le 
passé, les obligations de haute qualité ont eu tendance à bien faire lors des 
atterrissages en douceur et encore mieux lors des récessions. Aussi, les obligations 
ont récemment recommencé à avoir le comportement inverse des actions en offrant de 
précieux avantages sur le plan de la diversification.
Les taux obligataires sont attrayants, aussi bien en termes nominaux qu’en termes 
corrigés de l’inflation; c’est particulièrement le cas pour le segment à cinq ans de la 
courbe des taux. Les taux d’intérêt au comptant devraient diminuer en parallèle avec 
les taux directeurs, tandis que la vigueur des déficits publics pourrait faire grimper les 
taux obligataires à long terme au fil du temps.
Le sous-gestionnaire de portefeuille maintient une position prudente face à la 
complaisance qu’il observe dans le secteur des titres de créance de sociétés, qui est 
attribuable au resserrement des évaluations et qui favorise les titres de bonne qualité 
et les produits structurés. Les titres privés de moindre qualité et à taux variable 
semblent plus vulnérables aux ralentissements économiques et aux variations des 
taux d’intérêt que les marchés sont portés à le croire. Dans ce contexte, les risques de 
crédit sont susceptibles d’augmenter alors que les taux obligataires chutent, ce qui 
favoriserait les emprunteurs, mais nuirait aux investisseurs. Les titres adossés à des 
créances hypothécaires d’agences américaines sont une solution de rechange liquide 
et attrayante aux titres de créance de sociétés. En outre, les secteurs fondés sur les 
actifs (consommation et autres) sont intéressants pour les investisseurs sur les 
marchés privés, notamment en comparaison avec les prêts aux entreprises.
En ce qui concerne les devises, le Fonds sous-pondère légèrement le dollar 
américain, à la lumière des réductions de taux d’intérêt par la Fed, tout en investissant 
dans des devises des marchés développés et émergents aux fins de diversification.
Le Fonds a augmenté son exposition aux obligations ESG de septembre 2023 à 
septembre 2024.
Le sous-gestionnaire de portefeuille estime que les titres de créance ont rarement 
semblé plus intéressants que les actions, car leurs taux de départ sont historiquement 
attrayants. Parallèlement et compte tenu des évaluations actuelles des écarts, le 
portefeuille continue de mettre l’accent sur la résilience, notamment en investissant 
dans des titres adossés à des créances hypothécaires d’agences et d’autres 
organismes. En outre, le sous-gestionnaire de portefeuille privilégie les actifs à risque 
des marchés développés par rapport à ceux des marchés émergents, car les premiers 
présentent des données fondamentales et un profil risque/rendement plus intéressants 
que les derniers. Le sous-gestionnaire de portefeuille continue également de trouver 
des occasions intéressantes chez certaines sociétés qui génèrent des bénéfices 
croissants et prévisibles et qui, selon lui, résistent bien aux pressions sur les marges, 
ainsi que chez certains titres de qualité intermédiaire qui sont bien placés pour voir 
leur notation augmenter.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins daté du 28 mars 2024, le 
gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas la 
version française du nom du Fonds.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,39  1,19 
CATÉGORIE D  0,89  0,69 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  444  159 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS.

Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en août 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE A $ $
Actif net au début de la période  9,76  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,57  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,34)  (0,61) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,26  0,48 
Charges  (0,18)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,31  (0,14) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,27  — 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  0,04 
Distributions totales (3)  0,27  0,04 

Actif net à la fin de la période  10,78  9,76 

Actif net par part (1)

Début des opérations en août 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,13  7,90  10,25  10,36  10,04 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,35  0,36  0,18  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,28)  (0,51)  (1,08)  0,33  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,07  0,78  (1,22)  (0,16)  0,08 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,21  0,62  (1,94)  0,35  0,46 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,48  0,39  0,37  0,35  0,18 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,11  0,15  0,01 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,48  0,39  0,48  0,50  0,19 

Actif net à la fin de la période  8,87  8,13  7,90  10,25  10,36 

Actif net par part (1)

Début des opérations en août 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE C $ $
Actif net au début de la période  9,76  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,57  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,34)  (0,61) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,12  0,42 
Charges  (0,18)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,17  (0,20) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,28  — 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  0,04 
Distributions totales (3)  0,28  0,04 

Actif net à la fin de la période  10,77  9,76 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en août 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE F $ $
Actif net au début de la période  9,76  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,53  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,34)  (0,61) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,12  0,37 
Charges  (0,09)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,22  (0,24) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,38  — 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  0,06 
Distributions totales (3)  0,38  0,06 

Actif net à la fin de la période  10,77  9,76 

Actif net par part (1)

Début des opérations en août 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE D $ $
Actif net au début de la période  9,76  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,54  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,34)  (0,61) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,03  0,42 
Charges  (0,12)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,11  (0,20) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,34  — 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  0,05 
Distributions totales (3)  0,34  0,05 

Actif net à la fin de la période  10,76  9,76 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  410  4 
Nombre de parts rachetables en circulation  38 015  415 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,77  1,77 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,77  1,77 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  38,08  15,79 
Valeur liquidative par part ($)  10,78  9,76 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  106 577  105 236  102 377  182 821  159 443 
Nombre de parts rachetables en circulation  12 021 113  12 942 957  12 961 886  17 832 715  15 388 560 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  38,08  15,79  49,10  71,01  32,07 
Valeur liquidative par part ($)  8,87  8,13  7,90  10,25  10,36 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  164  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  15 230  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,77  1,77 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,77  1,77 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  38,08  15,79 
Valeur liquidative par part ($)  10,77  9,76 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  116  37 
Nombre de parts rachetables en circulation  10 776  3 784 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,86  0,86 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,86  0,86 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  38,08  15,79 
Valeur liquidative par part ($)  10,77  9,76 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  20  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 813  101 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,20  1,20 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,20  1,20 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  38,08  15,79 
Valeur liquidative par part ($)  10,76  9,76 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Obligations mondiales sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,39 %  pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,79 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en août 2023.
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* Début des opérations en août 2023.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 13,34 9,70
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 8,29
Indice mixte* 14,51 9,85
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 15,37 0,34 1,97 2,07
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 0,81
Indice mixte* 14,51 (0,21) 1,28 1,20
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 13,34 9,68
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 8,29
Indice mixte* 14,51 9,85
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 14,48 10,77
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 8,29
Indice mixte* 14,51 9,85
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 13,98 10,30
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 8,29
Indice mixte* 14,51 9,85
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate Component ex Emerging Markets (couvert 
CAD) à 33,33 %
Indice obligataire ICE BofA BB Global High Yield Constrained (couvert CAD) à 33,33 %
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified (couvert CAD) à 33,33 %

Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate Component ex Emerging 
Markets (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du rendement du marché mondial des titres de 
créance à taux fixe de bonne qualité de sociétés. L’indice comprend des obligations 
émises par des sociétés des marchés développés. 
Indice obligataire ICE BofA BB Global High Yield Constrained (couvert CAD) 
L’indice suit le rendement d’obligations de qualité inférieure à celle d’un bon placement 
de sociétés des marchés développés et dont la notation se situe entre BB1 et B3. Les 
obligations admissibles sont pondérées en fonction de la capitalisation, la pondération 
totale d’un émetteur donné ne dépassant pas 2 %.
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified (couvert CAD) 
L’indice suit le rendement des obligations de marchés émergents et limite la 
pondération des pays qui ont une dette plus élevée en incluant seulement une portion 
spécifique de la valeur nominale de leur dette restante actuelle. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 13,34 %, comparativement à 14,51 % pour 
son indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de  12,89 % pour la même période. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 

« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions étrangères 0,1

Communications  0,1 
Obligations canadiennes  2,0 

Sociétés  2,0 
Obligations américaines  39,1 

Gouvernement des États-Unis  1,9 
Villes et institutions parapubliques américaines  0,2 
Sociétés américaines  37,0 

Obligations étrangères  42,1 
Gouvernements étrangers  24,7 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  0,5 
Sociétés étrangères  16,9 

Obligations supranationales  0,2 
Prêts bancaires  0,6 

Prêts bancaires américains  0,5 
Prêts bancaires étrangers  0,1 

Titres adossés à des créances hypothécaires américains  7,3 
Titres adossés à des créances mobilières  2,6 

Titres adossés à des créances mobilières américains  0,6 
Titres adossés à des créances mobilières étrangers  2,0 

Instruments financiers dérivés  (0,2) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  6,2 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  47,5 
Royaume-Uni  3,4 
Irlande  2,7 
Hongrie  2,0 
Canada  1,8 
Autres pays **  36,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  6,2 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  6,2 
2 Freddie Mac, 5,000 %, 2053-04-01  3,9 
3 République de Hongrie, 5,250 %, 2029-06-16  1,3 
4 Obligations du Trésor des États-Unis, 2,375 %, 2042-02-15  1,2 
5 République de l'Argentine, coupons multiples, 3,500 %, 2041-07-09  1,1 
6 DC Office Trust, placement privé, série 2019-MTC, classe A, payeur 

séquentiel, 2,965 %, 2029-10-15  1,0 
7 République de l'Équateur, coupons multiples, 5,500 %, 2035-07-31  0,9 
8 République arabe d'Égypte, 8,700 %, 2049-03-01  0,8 
9 République du Panama, 3,870 %, 2060-07-23  0,8 

10 République du Paraguay, placement privé, série 144A, 4,950 %, 
2031-04-28  0,8 

11 États-Unis du Mexique, 2,250 %, 2036-08-12  0,7 
12 République de Pologne, 5,500 %, 2054-03-18  0,7 
13 ArbaCore Euro, série 4X, classe AR, taux variable, 2035-07-15  0,7 
14 WaMu Mortgage certificats de transfert, série 2007-HY1, classe 2A3, 

taux variable, 2037-02-25  0,6 
15 République orientale de l'Uruguay, 5,100 %, 2050-06-18  0,6 
16 Fannie Mae, 5,000 %, 2053-07-01  0,6 
17 HCA, 4,125 %, 2029-06-15  0,6 
18 Solar Star Funding, placement privé, série 144A, 5,375 %, 

2035-06-30  0,6 
19 Gouvernement de la Roumanie, 1,750 %, 2030-07-13  0,6 
20 Crown Castle International, 3,100 %, 2029-11-15  0,6 
21 Henley Funding, série 7X, classe AR, taux variable, 2034-04-25  0,6 
22 Equinix, 2,500 %, 2031-05-15  0,6 
23 Goldman Sachs Group, 6,484 %, taux variable à partir du 

2028-10-24, 2029-10-24  0,5 
24 Broadcom, placement privé, série 144A, 3,469 %, 2034-04-15  0,5 
25 République d'Afrique du Sud, 5,650 %, 2047-09-27  0,5 

Total  27,0 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Bank of America Merrill Lynch ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou 
déclaration, et n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bank of 
America Merrill Lynch contenues aux présentes. Les données Bank of America Merrill 
Lynch ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à d’autres indices, titres 
ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, revu ou produit par 
Bank of America Merrill Lynch.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
JP Morgan ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données JP Morgan contenues aux 
présentes. Les données JP Morgan ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme 
base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été 
approuvé, revu ou produit par JP Morgan.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTDCM sous licence.
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Fonds Desjardins Revenu à taux variable
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de fournir un revenu élevé tout en minimisant les effets des 
fluctuations des taux d’intérêt. Pour ce faire, il investit principalement dans des titres 
de créance à taux variable et à taux fixe d’émetteurs situés partout dans le monde et 
et conclut des transactions sur des instruments dérivés afin de générer un revenu à 
taux variable.
Le sous-gestionnaire de portefeuille utilise l’analyse descendante dans la répartition de 
l’actif et l’analyse ascendante dans la sélection de titres. Il investit principalement dans 
des obligations de sociétés de bonne qualité, des obligations de sociétés à rendement 
élevé et des obligations des marchés émergents. Le Fonds utilise aussi des 
instruments dérivés, incluant ceux liés aux taux d’intérêt, pour minimiser le risque lié 
aux taux d’intérêt et générer un revenu à taux variable.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Revenu à taux variable (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 12,73 %, comparativement à 11,13 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements 
par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice général. 
L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de 
gestion propres à chaque catégorie.
L’exposition tactique aux actions de sociétés récemment réorganisées a contribué au 
rendement du portefeuille. La surpondération des titres de créance à rendement élevé, 
notamment par le biais d’indices de swaps sur défaillance de crédit, a également eu 
des retombées positives. Le positionnement du portefeuille en titres de bonne qualité 
du secteur des services financiers, dont une surpondération du secteur bancaire, a 
contribué au rendement. Enfin, une exposition tactique en actifs titrisés, notamment 
des titres adossés à des créances hypothécaires commerciales et des titres adossés à 
des créances hypothécaires résidentielles européennes, a eu des effets positifs.
À l’inverse, le positionnement de la duration sur les titres américains et britanniques et 
la sélection des titres à rendement élevé dans le secteur manufacturier ont nui au 
rendement du portefeuille.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a réduit le risque de crédit 
global du portefeuille par rapport à celui de l’indice de référence. Pour ce faire, il a 
principalement eu recours à une baisse de l’exposition relative aux titres de créance 
de bonne qualité et à rendement élevé. Cette décision a été légèrement compensée 
par une augmentation de l’exposition relative aux marchés émergents.
Dans le segment des titres de créance de bonne qualité, le sous-gestionnaire de 
portefeuille a réduit son exposition relative aux services financiers, en particulier au 
secteur bancaire. De plus, dans le segment des titres de créance à rendement élevé, il 
a réduit son exposition relative aux secteurs de l’automobile, des soins de santé et des 
télécommunications. Le sous-gestionnaire de portefeuille a augmenté l’exposition 
relative aux marchés émergents, en particulier aux titres quasi-souverains asiatiques, 
en ciblant les occasions qui présentent un bon profil risque/rendement.

Événements récents
Au quatrième trimestre de 2023, les signes de ralentissement de l’inflation et de 
décélération du marché du travail ont incité le marché à considérer l’éventualité de 
baisses de taux en 2024, ce qui a suscité une reprise sur l’ensemble du marché 
obligataire mondial. L’appétit pour le risque est revenu, comme en témoigne la hausse 
de 11,53 % de l’indice MSCI Monde, tandis que le dollar américain s’est affaibli. La 
Réserve fédérale américaine (Fed) s’est abstenue de relever ses taux pour une 
troisième réunion consécutive, et son diagramme à points a montré que les taux 
d’intérêt pourraient baisser de 75 points de base (pb) en 2024. Dans l’ensemble, les 
banques centrales des économies avancées sont restées fermes; la Banque centrale 
européenne et la Banque d’Angleterre ont d’ailleurs déclaré que les taux resteraient 
élevés pendant longtemps. De son côté, la Banque du Japon a maintenu sa politique 
de taux d’intérêt négatifs et son ton conciliant.
Au début de 2024, les marchés obligataires ont eu du mal à maintenir leur élan, tandis 
que les actions ont continué de faire belle figure. En effet, en raison des craintes 
planant sur la dernière étape de la lutte de la Fed contre l’inflation, les marchés 
obligataires ont effacé leur rebond du quatrième trimestre et révisé leurs prévisions de 
baisses de taux pour 2024 à la lumière du diagramme à points de la Fed. Malgré la 
possibilité d’une hausse prolongée des taux d’intérêt, l’appétit pour le risque est resté 
solide. Après quatre mois d’inflation persistante, la situation a changé en milieu 
d’année. Ainsi, l’inflation a commencé à reculer en mai, ravivant l’optimisme des 
marchés quant à d’éventuelles baisses de taux d’intérêt en 2024. Cependant, les taux 
obligataires ont fortement rebondi au troisième trimestre, puisqu’à la lumière d’une 
inflation devenue gérable, la Fed a commencé à réduire ses taux. Parallèlement, les 
évaluations sur les marchés boursiers ont atteint des sommets historiques, et les 
écarts de crédit se sont creusés.
Au cours de la période, les taux obligataires aux États-Unis ont reculé, tandis que la 
courbe s’est accentuée, comme en témoignent les baisses de 143 pb du taux de 
rendement des obligations du Trésor à 2 ans (de 5,06 % à 3,62 %) et de 75 pb du côté 
des obligations du Trésor à 10 ans (de 4,54 % à 3,79 %).
Dans la foulée des chocs pandémiques, les économies semblent avoir un atteint un 
degré de « normalité » jamais vu depuis 2019. Pourtant, les taux directeurs restent 
élevés. La réduction des taux d’intérêt par les banques centrales suscite quelques 
questions clés, notamment sur la nature des taux neutres et la rapidité à laquelle elles 
y parviendront.
Les facteurs derrière la vigueur relative de l’économie américaine sont en train de 
s’estomper. Ce virage laisse présager un certain recouplage avec le reste du monde, 
ainsi que de nouveaux progrès en matière de contrôle de l’inflation.
Les marchés développés semblent être en bonne voie de renouer avec l’inflation cible 
en 2025, sous l’effet d’une normalisation de la demande des consommateurs et d’une 
intensification de la concurrence pour une poignée de postes à pourvoir. Aux États-
Unis, les marchés du travail semblent moins tendus qu’en 2019, ce qui augmente le 
risque de hausse du chômage. À l’instar des autres banques centrales des marchés 
développés, la Fed devrait réorienter sa politique monétaire en fonction de cette 
nouvelle réalité cyclique.
Comme plusieurs autres, l’économie américaine semble prête à réaliser un rare 
atterrissage en douceur, c’est-à-dire un ralentissement de la croissance et de l’inflation 
sans récession. Cependant, certains risques se profilent à l’horizon, tels que les 
élections américaines qui se joueront prochainement et qui auront une incidence sur 
les droits de douane, le commerce, les politiques budgétaires, l’inflation et la 
croissance économique. Les déficits budgétaires resteront sans doute élevés, ce qui 
limitera les possibilités de nouvelles mesures de relance budgétaire tout en 
augmentant les risques économiques.
Alors que les économies développées ralentissent et que des conflits commerciaux et 
géopolitiques potentiels se profilent, les investisseurs devraient positionner leurs 
portefeuilles en mettant l’accent sur la prudence et la flexibilité. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que les courbes de taux 
s’accentuent à mesure que les banques centrales abaissent les taux d’intérêt à court 
terme, créant ainsi un contexte favorable aux placements en titres à revenu fixe. Par le 
passé, les obligations de haute qualité ont eu tendance à bien faire lors des 
atterrissages en douceur et encore mieux lors des récessions. Aussi, les obligations 
ont récemment recommencé à avoir le comportement inverse des actions en offrant de 
précieux avantages sur le plan de la diversification.
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Les taux obligataires sont attrayants, aussi bien en termes nominaux qu’en termes 
corrigés de l’inflation; c’est particulièrement le cas pour le segment à cinq ans de la 
courbe des taux. Les taux d’intérêt au comptant devraient diminuer en parallèle avec 
les taux directeurs, tandis que la vigueur des déficits publics pourrait faire grimper les 
taux obligataires à long terme au fil du temps.
Le sous-gestionnaire de portefeuille maintient une position prudente face à la 
complaisance qu’il observe dans le secteur des titres de créance de sociétés, qui est 
attribuable au resserrement des évaluations et qui favorise les titres de bonne qualité 
et les produits structurés. Les titres privés de moindre qualité et à taux variable 
semblent plus vulnérables aux ralentissements économiques et aux variations des 
taux d’intérêt que les marchés sont portés à le croire. Dans ce contexte, les risques de 
crédit sont susceptibles d’augmenter alors que les taux obligataires chutent, ce qui 
favoriserait les emprunteurs, mais nuirait aux investisseurs. Les titres adossés à des 
créances hypothécaires d’agences américaines sont une solution de rechange liquide 
et attrayante aux titres de créance de sociétés. En outre, les secteurs fondés sur les 
actifs (consommation et autres) sont intéressants pour les investisseurs sur les 
marchés privés, notamment en comparaison avec les prêts aux entreprises.
En ce qui concerne les devises, le Fonds sous-pondère légèrement le dollar 
américain, à la lumière des réductions de taux d’intérêt par la Fed, tout en investissant 
dans des devises des marchés développés et émergents aux fins de diversification.
Le Fonds a augmenté son exposition aux obligations ESG de septembre 2023 à 
septembre 2024.
Le sous-gestionnaire de portefeuille estime que les titres de créance ont rarement 
semblé plus intéressants que les actions, car leurs taux de rendement de départ sont 
historiquement attrayants. Parallèlement et compte tenu des évaluations actuelles des 
écarts, le portefeuille continue de mettre l’accent sur la résilience, notamment en 
investissant dans des titres adossés à des créances hypothécaires d’agences et 
d’autres organismes. En outre, le sous-gestionnaire de portefeuille privilégie les actifs 
à risque des marchés développés par rapport à ceux des marchés émergents, car les 
premiers présentent des données fondamentales et un profil risque/rendement plus 
intéressants que les derniers. Le sous-gestionnaire de portefeuille continue également 
de trouver des occasions intéressantes chez certaines sociétés qui génèrent des 
bénéfices croissants et prévisibles et qui, selon lui, résistent bien aux pressions sur les 
marges, ainsi que chez certains titres de qualité intermédiaire qui sont bien placées 
pour voir leur notation augmenter.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,25  1,19 
CATÉGORIE F  0,65  0,60 
CATÉGORIE D  0,75  0,69 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 

de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  4 374  4 052 

FONDS DESJARDINS REVENU À TAUX VARIABLE

112



FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,65  8,42  9,46  8,91  9,63 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,91  0,58  0,63  0,26  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,09  (0,86)  (0,49)  0,43  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,19  1,20  (0,73)  0,26  (0,47) 
Charges  (0,15)  (0,14)  (0,15)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,04  0,78  (0,74)  0,79  (0,21) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,44  0,43  0,32  0,10  0,27 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,01  —  — 
remboursement de capital  —  0,09  —  0,16  0,14 
Distributions totales (3)  0,44  0,52  0,33  0,26  0,41 

Actif net à la fin de la période  9,29  8,65  8,42  9,46  8,91 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,23  8,98  10,11  9,51  9,90 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,94  0,59  0,65  0,28  0,46 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  (0,91)  (0,52)  0,46  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,25  1,28  (0,73)  0,29  (0,42) 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,29  0,96  (0,60)  1,03  0,02 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,72  0,70  0,52  0,43  0,25 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,01  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,72  0,70  0,53  0,43  0,25 

Actif net à la fin de la période  9,80  9,23  8,98  10,11  9,51 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,73  8,50  9,57  9,01  9,75 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,91  0,60  0,63  0,26  0,46 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,09  (0,86)  (0,49)  0,43  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,24  1,13  (0,77)  0,40  (0,69) 
Charges  (0,15)  (0,14)  (0,15)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,09  0,73  (0,78)  0,93  (0,41) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,41  0,48  0,34  0,10  0,30 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,01  —  — 
remboursement de capital  —  0,06  —  0,16  0,13 
Distributions totales (3)  0,41  0,54  0,35  0,26  0,43 

Actif net à la fin de la période  9,40  8,73  8,50  9,57  9,01 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,88  8,65  9,67  9,11  9,92 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,93  0,58  0,64  0,27  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  (0,88)  (0,50)  0,44  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,16  1,21  (0,76)  (0,07)  (0,96) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,08)  (0,09)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,11  0,83  (0,70)  0,55  (0,61) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,40  0,49  0,35  0,17  0,33 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,01  —  — 
remboursement de capital  —  0,12  —  0,17  0,25 
Distributions totales (3)  0,40  0,61  0,36  0,34  0,58 

Actif net à la fin de la période  9,65  8,88  8,65  9,67  9,11 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,75  8,62  9,68  9,12  9,91 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,96  0,62  0,70  0,28  0,59 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  (0,87)  (0,50)  0,44  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,13  0,99  (0,77)  0,27  (0,72) 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,11)  (0,12)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,09  0,65  (0,68)  0,87  (0,27) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,37  0,66  0,36  0,16  0,53 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,01  —  — 
remboursement de capital  —  0,03  —  0,15  — 
Distributions totales (3)  0,37  0,69  0,37  0,31  0,53 

Actif net à la fin de la période  9,54  8,75  8,62  9,68  9,12 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 827  3 769  4 777  3 197  2 677 
Nombre de parts rachetables en circulation  627 517  435 800  567 576  337 894  300 328 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,61  1,66  1,72  1,72  1,72 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,61  1,66  1,72  1,72  1,72 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  76,72  81,55  66,44  82,62  73,86 
Valeur liquidative par part ($)  9,29  8,65  8,42  9,46  8,91 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  90 159  91 496  122 659  172 539  189 293 
Nombre de parts rachetables en circulation  9 203 480  9 912 790  13 657 327  17 068 884  19 905 781 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  76,72  81,55  66,44  82,62  73,86 
Valeur liquidative par part ($)  9,80  9,23  8,98  10,11  9,51 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 175  1 375  1 290  1 310  1 586 
Nombre de parts rachetables en circulation  231 381  157 634  151 835  136 893  175 952 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,58  1,63  1,70  1,70  1,70 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,58  1,63  1,70  1,70  1,70 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  76,72  81,55  66,44  82,62  73,86 
Valeur liquidative par part ($)  9,40  8,73  8,50  9,57  9,01 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 544  2 513  1 933  2 039  125 
Nombre de parts rachetables en circulation  367 147  283 137  223 503  210 842  13 739 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,88  0,90  0,91  0,89  0,90 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,88  0,90  0,91  0,89  0,90 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  76,72  81,55  66,44  82,62  73,86 
Valeur liquidative par part ($)  9,65  8,88  8,65  9,67  9,11 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  215  55  46  38  34 
Nombre de parts rachetables en circulation  22 554  6 327  5 382  3 903  3 677 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,03  1,08  1,15  1,21  1,26 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,03  1,08  1,15  1,21  1,26 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  76,72  81,55  66,44  82,62  73,86 
Valeur liquidative par part ($)  9,54  8,75  8,62  9,68  9,12 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Revenu à taux 
variable sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,25 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,65 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

FONDS DESJARDINS REVENU À TAUX VARIABLE

116



Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 12,73 4,35 3,70 2,95
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 11,13 4,81 3,82 3,11
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 14,55 6,08 5,45 4,75
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 11,13 4,81 3,82 3,11
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 12,76 4,37 3,73 3,00
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 11,13 4,81 3,82 3,11

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 13,55 5,14 4,52 3,78
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 11,13 4,81 3,82 3,11
CATÉGORIE  D
Parts de catégorie D 13,37 4,94 4,26 3,81
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,01
Indice mixte* 11,13 4,81 3,82 3,08
* L’indice mixte est constitué comme suit :
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate Component
ex Emerging Markets (couvert CAD) : 33,33 %
Indice obligataire ICE BofA BB Global High Yield Constrained (couvert CAD) : 33,33 %
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified (couvert CAD) : 33,33 %

Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate Component ex Emerging 
Markets (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du rendement du marché mondial des titres de 
créance à taux fixe de bonne qualité de sociétés. L’indice comprend des obligations 
émises par des sociétés des marchés développés. 
Indice obligataire ICE BofA BB Global High Yield Constrained (couvert CAD)
L’indice suit le rendement d’obligations de qualité inférieure à celle d’un bon placement 
de sociétés des marchés développés et dont la notation se situe entre BB1 et B3. Les 
obligations admissibles sont pondérées en fonction de la capitalisation, la pondération 
totale d’un émetteur donné ne dépassant pas 2 %.
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified (couvert CAD) 
L’indice suit le rendement des obligations de marchés émergents et limite la 
pondération des pays qui ont une dette plus élevée en incluant seulement une portion 
spécifique de la valeur nominale de leur dette restante actuelle. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Revenu à taux variable (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 12,73 %, comparativement à 11,13 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous référer à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 

supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  4,9 

Soins de santé  3,2 
Consommation courante  0,8 
Technologies de l'information  0,4 
Communications  0,4 
Immobilier  0,1 

Obligations canadiennes  1,2 
Sociétés  1,2 

Obligations américaines  24,8 
Gouvernement des États-Unis  2,4 
Sociétés américaines  22,4 

Obligations étrangères  34,3 
Gouvernements étrangers  11,0 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  3,2 
Sociétés étrangères  20,1 

Prêts bancaires  3,9 
Prêts bancaires américains  3,4 
Prêts bancaires étrangers  0,5 

Titres adossés à des créances hypothécaires  14,8 
Titres adossés à des créances hypothécaires américains  5,3 
Titres adossés à des créances hypothécaires étrangers  9,5 
Titres adossés à des créances mobilières  1,9 
Titres adossés à des créances mobilières canadiens  0,1 
Titres adossés à des créances mobilières américains  1,8 
Instruments financiers dérivés  3,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  10,7 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  39,8 
Royaume-Uni  11,9 
Canada  4,8 
Roumanie  2,7 
Luxembourg  2,3 
Égypte  2,1 
Autres pays **  25,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  10,7 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  10,7 
2 Instruments financiers dérivés  3,5 
3 AmSurg  3,2 
4 Eurosail, série 2007-1X, classe C1A, mezzanine, taux variable, 

2045-03-13  2,7 
5 Wesco Aircraft Holdings, placement privé, série 144A, 10,500 %, 

2026-11-15  1,8 
6 Stratton Hawksmoor, placement privé, série 2022-1A, classe C, 

mezzanine, taux variable, 2053-02-25  1,8 
7 République arabe d'Égypte, 4,750 %, 2026-04-16  1,7 
8 Syniverse Holdings, taux variable, 2027-05-13  1,7 
9 République de Côte d'Ivoire, 5,250 %, 2030-03-22  1,6 

10 Twin Bridges, série 2022-2, classe B, mezzanine, taux variable, 
2055-12-12  1,6 

11 Intesa Sanpaolo, placement privé, série 144A, 8,148 %, taux 
variable à partir du 2032-11-21, 2033-11-21  1,4 

12 U.S. Renal Care, taux variable, 2028-06-20  1,4 
13 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 6,033 %, taux variable à partir du 

2034-03-13, 2035-03-13  1,4 
14 VICI Properties, placement privé, série 144A, 3,875 %, 2029-02-15  1,4 
15 INTOWN Mortgage Trust, placement privé, série 2022-STAY, 

classe B, subprime, taux variable, 2037-08-15  1,4 
16 Barclays, 7,437 %, taux variable à partir du 2032-11-02, 2033-11-02  1,3 
17 Magyar Export-Import Bank, 6,000 %, 2029-05-16  1,3 
18 Topaz Solar Farms, placement privé, série 144A, 5,750 %, 

2039-09-30  1,2 
19 Eurosail, série 2007-3X, classe B1A, taux variable, 2045-06-13  1,2 
20 Peru LNG, 5,375 %, 2030-03-22  1,2 
21 Venture Global LNG, placement privé, série 144A, 9,500 %, 

2029-02-01  1,2 
22 République de Serbie, 1,000 %, 2028-09-23  1,2 
23 BX Trust, placement privé, série 2021-VINO, classe A, taux variable, 

2038-05-15  1,1 
24 DISH DBS, placement privé, série 144A, 5,750 %, 2028-12-01  1,1 
25 CDW, 3,569 %, 2031-12-01  1,1 

Total  49,2 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 

sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
L’indice de référence (mixte) est ajusté afin de présenter un paramètre approprié à ce 
Fonds dont l’objectif de placement est de procurer un revenu élevé tout en minimisant 
les répercussions des fluctuations des taux d’intérêt.
Bank of America Merrill Lynch ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou 
déclaration, et n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bank of 
America Merrill Lynch contenues aux présentes. Les données Bank of America Merrill 
Lynch ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à d’autres indices, titres 
ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, revu ou produit par 
Bank of America Merrill Lynch.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
JP Morgan ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données JP Morgan contenues aux 
présentes. Les données JP Morgan ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme 
base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été 
approuvé, revu ou produit par JP Morgan.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTDCM sous licence.
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Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET PM)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu élevé et une certaine appréciation du 
capital à long terme en investissant principalement dans des titres à revenu fixe 
d’émetteurs situés partout dans le monde.
Le sous-gestionnaire de portefeuille combine l’analyse descendante dans la répartition 
de l’actif et l’analyse ascendante dans la sélection de titres. Il investit principalement 
dans des obligations de sociétés de bonne qualité, des obligations de sociétés à 
rendement élevé et des obligations des marchés émergents.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 17,01 %, comparativement à 14,37 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements 
par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice général. 
L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de 
gestion propres à chaque catégorie.
Le portefeuille a bénéficié de ses placements tactiques dans des actions de sociétés 
récemment réorganisées et des actifs titrisés, en particulier les titres adossés à des 
créances hypothécaires commerciales. La surpondération des titres de créance à 
rendement élevé, notamment par le biais d’indices de swaps sur défaillance de crédit, 
a également eu des retombées positives. En revanche, le positionnement du 
portefeuille sur les marchés émergents, en particulier sur les titres de créance 
souverains de l’Afrique du Nord et de l’Asie, a pesé sur le rendement. La sélection des 
titres au sein du secteur manufacturier à rendement élevé a également eu des effets 
négatifs.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a réduit le risque de crédit 
global du portefeuille par rapport à celui de l’indice de référence. Pour ce faire, il a 
principalement eu recours à une baisse de l’exposition relative aux titres de créance à 
rendement élevé et aux actifs titrisés. Cette décision a été légèrement compensée par 
une augmentation de l’exposition relative aux titres de créance de bonne qualité et aux 
marchés émergents.
Dans le segment des titres de créance à rendement élevé, le sous-gestionnaire de 
portefeuille a réduit son exposition relative aux télécommunications, à l’automobile et 
aux soins de santé. Il a également réduit son exposition tactique aux actifs titrisés, en 
particulier aux titres adossés à des actifs et à d’anciens titres adossés à des créances 
hypothécaires résidentielles.
Dans le segment des titres de créance de bonne qualité, le sous-gestionnaire de 
portefeuille a augmenté son exposition relative aux services financiers, dont la 
rentabilité et les données fondamentales sont restées élevées. Il a également 
augmenté son exposition relative aux marchés émergents, en particulier aux titres 
quasi-souverains du Moyen-Orient et d’Amérique latine, en ciblant les occasions qui 
offrent un profil risque/rendement intéressant.

Événements récents
Au quatrième trimestre de 2023, les signes de ralentissement de l’inflation et de 
décélération du marché du travail ont incité le marché à considérer l’éventualité de 

baisses de taux en 2024, ce qui a suscité une reprise sur l’ensemble du marché 
obligataire mondial. L’appétit pour le risque est revenu, comme en témoigne la hausse 
de 11,53 % de l’indice MSCI Monde, tandis que le dollar américain s’est affaibli. La 
Réserve fédérale américaine (Fed) s’est abstenue de relever ses taux pour une 
troisième réunion consécutive, et son diagramme à points a montré que les taux 
d’intérêt pourraient baisser de 75 points de base (pb) en 2024. Dans l’ensemble, les 
banques centrales des économies avancées sont restées fermes; la Banque centrale 
européenne et la Banque d’Angleterre ont d’ailleurs déclaré que les taux resteraient 
élevés pendant longtemps. De son côté, la Banque du Japon a maintenu sa politique 
de taux d’intérêt négatifs et son ton conciliant.
Au début de 2024, les marchés obligataires ont eu du mal à maintenir leur élan, tandis 
que les actions ont continué de faire belle figure. En effet, en raison des craintes 
planant sur la dernière étape de la lutte de la Fed contre l’inflation, les marchés 
obligataires ont effacé leur rebond du quatrième trimestre et révisé leurs prévisions de 
baisses de taux pour 2024 à la lumière du diagramme à points de la Fed. Malgré la 
possibilité d’une hausse prolongée des taux d’intérêt, l’appétit pour le risque est resté 
solide. Après quatre mois d’inflation persistante, la situation a changé en milieu 
d’année. Ainsi, l’inflation a commencé à reculer en mai, ravivant l’optimisme des 
marchés quant à d’éventuelles baisses de taux d’intérêt en 2024. Cependant, les taux 
obligataires ont fortement rebondi au troisième trimestre, puisqu’à la lumière d’une 
inflation devenue gérable, la Fed a commencé à réduire ses taux. Parallèlement, les 
évaluations sur les marchés boursiers ont atteint des sommets historiques, et les 
écarts de crédit se sont resserrés.
Au cours de la période, les taux obligataires aux États-Unis ont reculé, tandis que la 
courbe s’est accentuée, comme en témoignent les baisses de 143 pb du taux de 
rendement des obligations du Trésor à 2 ans (de 5,06 % à 3,62 %) et de 75 pb du côté 
des obligations du Trésor à 10 ans (de 4,54 % à 3,79 %).
Dans la foulée des chocs pandémiques, les économies semblent avoir un atteint un 
degré de « normalité » jamais vu depuis 2019. Pourtant, les taux directeurs restent 
élevés. La réduction des taux d’intérêt par les banques centrales suscite quelques 
questions clés, notamment sur la nature des taux neutres et la rapidité à laquelle elles 
y parviendront.
Les facteurs derrière la vigueur relative de l’économie américaine sont en train de 
s’estomper. Ce virage laisse présager un certain recouplage avec le reste du monde, 
ainsi que de nouveaux progrès en matière de contrôle de l’inflation.
Les marchés développés semblent être en bonne voie de renouer avec l’inflation cible 
en 2025, sous l’effet d’une normalisation de la demande des consommateurs et d’une 
intensification de la concurrence pour une poignée de postes à pourvoir. Aux États-
Unis, les marchés du travail semblent moins tendus qu’en 2019, ce qui augmente le 
risque de hausse du chômage. À l’instar des autres banques centrales des marchés 
développés, la Fed devrait réorienter sa politique monétaire en fonction de cette 
nouvelle réalité cyclique.
Comme plusieurs autres, l’économie américaine semble prête à réaliser un rare 
atterrissage en douceur, c’est-à-dire un ralentissement de la croissance et de l’inflation 
sans récession. Cependant, certains risques se profilent à l’horizon, tels que les 
élections américaines qui se joueront prochainement et qui auront une incidence sur 
les droits de douane, le commerce, les politiques budgétaires, l’inflation et la 
croissance économique. Les déficits budgétaires resteront sans doute élevés, ce qui 
limitera les possibilités de nouvelles mesures de relance budgétaire tout en 
augmentant les risques économiques.
Alors que les économies développées ralentissent et que des conflits commerciaux et 
géopolitiques potentiels se profilent, les investisseurs devraient positionner leurs 
portefeuilles en mettant l’accent sur la prudence et la flexibilité. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que les courbes de taux 
s’accentuent à mesure que les banques centrales abaissent les taux d’intérêt à court 
terme, créant ainsi un contexte favorable aux placements en titres à revenu fixe. Par le 
passé, les obligations de haute qualité ont eu tendance à bien faire lors des 
atterrissages en douceur et encore mieux lors des récessions. Aussi, les obligations 
ont récemment recommencé à avoir le comportement inverse des actions en offrant de 
précieux avantages sur le plan de la diversification.
Les taux obligataires sont attrayants, aussi bien en termes nominaux qu’en termes 
corrigés de l’inflation; c’est particulièrement le cas pour le segment à cinq ans de la 
courbe des taux. Les taux d’intérêt au comptant devraient diminuer en parallèle avec 
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les taux directeurs, tandis que la vigueur des déficits publics pourrait faire grimper les 
taux obligataires à long terme au fil du temps.
Le sous-gestionnaire de portefeuille maintient une position prudente face à la 
complaisance qu’il observe dans le secteur des titres de créance de sociétés, qui est 
attribuable au resserrement des évaluations et qui favorise les titres de bonne qualité 
et les produits structurés. Les titres privés de moindre qualité et à taux variable 
semblent plus vulnérables aux ralentissements économiques et aux variations des 
taux d’intérêt que les marchés sont portés à le croire. Dans ce contexte, les risques de 
crédit sont susceptibles d’augmenter alors que les taux obligataires chutent, ce qui 
favoriserait les emprunteurs, mais nuirait aux investisseurs. Les titres adossés à des 
créances hypothécaires d’agences américaines sont une solution de rechange liquide 
et attrayante aux titres de créance de sociétés. En outre, les secteurs fondés sur les 
actifs (consommation et autres) sont intéressants pour les investisseurs sur les 
marchés privés, notamment en comparaison avec les prêts aux entreprises.
En ce qui concerne les devises, le Fonds sous-pondère légèrement le dollar 
américain, à la lumière des réductions de taux d’intérêt par la Fed, tout en investissant 
dans des devises des marchés développés et émergents aux fins de diversification.
Le Fonds a augmenté son exposition aux obligations ESG de septembre 2023 à 
septembre 2024.
Le sous-gestionnaire de portefeuille estime que les titres de créance ont rarement 
semblé plus intéressants que les actions, car leurs taux de rendement de départ sont 
historiquement attrayants. Parallèlement et compte tenu des évaluations actuelles des 
écarts, le portefeuille continue de mettre l’accent sur la résilience, notamment en 
investissant dans des titres adossés à des créances hypothécaires d’agences et 
d’autres organismes. En outre, le sous-gestionnaire de portefeuille privilégie les actifs 
à risque des marchés développés par rapport à ceux des marchés émergents, car les 
premiers présentent des données fondamentales et un profil risque/rendement plus 
intéressants que les derniers. Le sous-gestionnaire de portefeuille continue également 
de trouver des occasions intéressantes chez certaines sociétés qui génèrent des 
bénéfices croissants et prévisibles et qui, selon lui, résistent bien aux pressions sur les 
marges, ainsi que chez certains titres de qualité intermédiaire qui sont bien placées 
pour voir leur notation augmenter.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,39  1,19 
CATÉGORIE D  0,89  0,69 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 

section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  23 056  15 955 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,91  7,85  9,74  9,82  10,40 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,53  0,62  (0,32)  0,52  0,99 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,13  (0,97)  (0,52)  0,16  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,78  0,84  (0,62)  (0,05)  (0,34) 
Charges  (0,15)  (0,14)  (0,16)  (0,18)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,29  0,35  (1,62)  0,45  0,35 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,30  0,27  —  0,34  0,86 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  0,24  0,20  0,03 
Distributions totales (3)  0,30  0,27  0,24  0,54  0,89 

Actif net à la fin de la période  8,94  7,91  7,85  9,74  9,82 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,91  8,40  10,14  10,09  10,42 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,59  0,68  (0,35)  0,53  1,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,15  (1,06)  (0,55)  0,16  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,91  0,91  (0,72)  (0,08)  (0,35) 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,65  0,53  (1,62)  0,61  0,55 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,53  —  0,18  0,60  0,85 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,53  —  0,18  0,60  0,85 

Actif net à la fin de la période  10,04  8,91  8,40  10,14  10,09 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,26  8,19  10,16  10,14  10,64 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,56  0,65  (0,32)  0,55  1,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,14  (1,01)  (0,54)  0,17  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,83  0,87  (0,68)  (0,12)  (0,36) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,17)  (0,18)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,38  0,36  (1,71)  0,42  0,35 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,32  0,28  —  0,39  0,83 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  0,25  0,08  — 
Distributions totales (3)  0,32  0,28  0,25  0,47  0,83 

Actif net à la fin de la période  9,33  8,26  8,19  10,16  10,14 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,46  8,40  10,43  10,45  11,04 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,57  0,66  (0,33)  0,56  1,05 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,14  (1,04)  (0,56)  0,17  (0,12) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,84  0,81  (0,70)  (0,10)  (0,43) 
Charges  (0,08)  (0,07)  (0,08)  (0,09)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,47  0,36  (1,67)  0,54  0,41 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,41  0,38  —  0,48  1,03 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  0,36  0,13  0,01 
Distributions totales (3)  0,41  0,38  0,36  0,61  1,04 

Actif net à la fin de la période  9,55  8,46  8,40  10,43  10,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,20  8,14  10,09  10,05  10,56 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,55  0,62  (0,32)  0,55  0,96 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,14  (1,01)  (0,54)  0,16  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,76  0,64  (0,72)  (0,21)  (0,52) 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,11)  (0,13)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,34  0,15  (1,69)  0,37  0,19 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,36  0,33  —  0,43  0,87 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  0,30  0,05  — 
Distributions totales (3)  0,36  0,33  0,30  0,48  0,87 

Actif net à la fin de la période  9,26  8,20  8,14  10,09  10,05 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM $ $ $
Actif net au début de la période  9,04  8,99  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,57  0,69  (0,69) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,15  (1,11)  (0,55) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,93  0,93  0,43 
Charges  (0,07)  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,58  0,45  (0,84) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,45  0,41  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  0,18 
Distributions totales (3)  0,45  0,41  0,18 

Actif net à la fin de la période  10,16  9,04  8,99 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  14 200  6 716  7 474  11 252  11 362 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 588 749  848 828  952 229  1 155 067  1 156 690 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,77  1,77  1,84  1,84  1,90 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,77  1,77  1,84  1,84  1,90 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  0,01  0,01  —  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  58,22  83,22  60,95  77,55  79,47 
Valeur liquidative par part ($)  8,94  7,91  7,85  9,74  9,82 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  366 318  318 473  332 020  594 260  606 419 
Nombre de parts rachetables en circulation  36 502 188  35 763 178  39 529 719  58 587 854  60 129 742 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  0,01  0,01  —  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  58,22  83,22  60,95  77,55  79,47 
Valeur liquidative par part ($)  10,04  8,91  8,40  10,14  10,09 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  18 544  12 088  12 279  16 378  10 581 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 988 494  1 464 063  1 499 293  1 612 459  1 043 749 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,72  1,73  1,80  1,79  1,85 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,72  1,73  1,80  1,79  1,85 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  0,01  0,01  —  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  58,22  83,22  60,95  77,55  79,47 
Valeur liquidative par part ($)  9,33  8,26  8,19  10,16  10,14 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  33 494  12 065  9 227  12 077  7 909 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 506 615  1 426 514  1 098 547  1 157 395  756 695 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,83  0,83  0,84  0,84  0,84 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,83  0,83  0,84  0,84  0,84 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  0,01  0,01  —  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  58,22  83,22  60,95  77,55  79,47 
Valeur liquidative par part ($)  9,55  8,46  8,40  10,43  10,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 181  798  587  1 641  605 
Nombre de parts rachetables en circulation  127 502  97 272  72 193  162 673  60 236 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,19  1,17  1,21  1,31  1,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,19  1,17  1,21  1,31  1,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  0,01  0,01  —  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  58,22  83,22  60,95  77,55  79,47 
Valeur liquidative par part ($)  9,26  8,20  8,14  10,09  10,05 

FONDS DESJARDINS OBLIGATIONS MONDIALES TACTIQUE

123



Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  112  106  102 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,69  0,69  0,69 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,69  0,69  0,69 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  0,01  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  58,22  83,22  60,95 
Valeur liquidative par part ($)  10,16  9,04  8,99 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

* Une note de rapprochement de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (actif net) par part aux états financiers avec la valeur liquidative par part utilisée à des fins transactionnelles est présentée dans les états financiers 
annuels audités à la section « Notes afférentes aux états financiers – Information spécifique ».

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Obligations 
mondiales tactique sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, 
et ce, au taux annuel de 1,39 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,79 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ

L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. Le rendement passé de chaque catégorie de parts du 
Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE PM
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 17,01 0,31 1,76 3,03
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 14,37 0,10 1,56 3,21
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 19,10 2,12 3,63 4,97
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 14,37 0,10 1,56 3,21
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 17,07 0,35 1,82 3,09
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 14,37 0,10 1,56 3,21
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 18,12 1,28 2,77 3,95
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 14,37 0,10 1,56 3,21
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 17,69 0,92 2,32 3,41
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,01
Indice mixte* 14,37 0,10 1,56 2,76
CATÉGORIE PM
Parts de catégorie PM 17,85 5,19
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 2,21
Indice mixte* 14,37 3,08
* L’indice mixte est constitué comme suit : 
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate Component 
ex Emerging Markets (couvert CAD) : 33,33 % 
Indice obligataire ICE BofA BB Global High Yield Constrained (couvert CAD) : 33,33 % 
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified (couvert CAD) : 33,33 %

Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate Component ex Emerging 
Markets (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du rendement du marché mondial des titres de 
créance à taux fixe de bonne qualité de sociétés. L’indice comprend des obligations 
émises par des sociétés des marchés développés. 
Indice obligataire ICE BofA BB Global High Yield Constrained (couvert CAD)
L’indice suit le rendement d’obligations de qualité inférieure à celle d’un bon placement 
de sociétés des marchés développés et dont la notation se situe entre BB1 et B3. Les 
obligations admissibles sont pondérées en fonction de la capitalisation, la pondération 
totale d’un émetteur donné ne dépassant pas 2 %.
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified (couvert CAD) 
L’indice suit le rendement des obligations de marchés émergents et limite la 
pondération des pays qui ont une dette plus élevée en incluant seulement une portion 
spécifique de la valeur nominale de leur dette restante actuelle. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 17,01 %, comparativement à 14,37 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous référer à la 
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section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024

RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  4,3 

Soins de santé  2,8 
Consommation courante  0,7 
Technologies de l'information  0,4 
Communications  0,4 

Obligations canadiennes  0,6 
Sociétés  0,6 

Obligations américaines  29,2 
Gouvernement des États-Unis  8,1 
Gouvernements et sociétés publiques des états américains  0,1 
Sociétés américaines  21,0 

Obligations étrangères  39,3 
Gouvernements étrangers  10,0 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  3,7 
Sociétés étrangères  25,6 

Prêts bancaires  3,7 
Prêts bancaires américains  2,7 
Prêts bancaires étrangers  1,0 

Titres adossés à des créances hypothécaires  14,3 
Titres adossés à des créances hypothécaires américains  6,8 
Titres adossés à des créances hypothécaires étrangers  7,5 

Titres adossés à des créances mobilières  3,8 
Titres adossés à des créances mobilières canadiens  0,2 
Titres adossés à des créances mobilières américains  2,1 
Titres adossés à des créances mobilières étrangers  1,5 

Instruments financiers dérivés  0,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  4,7 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  44,7 
Royaume-Uni  10,1 
Luxembourg  2,6 
Roumanie  2,5 
Irlande  2,4 
France  2,3 
Canada  0,9 
Autres pays **  29,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  4,7 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  4,7 
2 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,000 %, 2042-11-15  3,9 
3 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,000 %, 2052-11-15  3,0 
4 AmSurg  2,7 
5 Eurosail, série 2007-1X, classe C1A, mezzanine, taux variable, 

2045-03-13  1,8 
6 Wesco Aircraft Holdings, placement privé, série 144A, 10,500 %, 

2026-11-15  1,5 
7 République arabe d'Égypte, 4,750 %, 2026-04-16  1,5 
8 République de Côte d'Ivoire, 5,250 %, 2030-03-22  1,4 
9 Ecopetrol, 8,625 %, 2029-01-19  1,2 

10 Syniverse Holdings, taux variable, 2027-05-13  1,2 
11 Saudi Arabian Oil Company, 5,875 %, 2064-07-17  1,2 
12 Magyar Export-Import Bank, 6,000 %, 2029-05-16  1,2 
13 VICI Properties, placement privé, série 144A, 3,875 %, 2029-02-15  1,2 
14 Peru LNG, 5,375 %, 2030-03-22  1,1 
15 Gouvernement de la Roumanie, 6,375 %, 2033-09-18  1,1 
16 Driver Australia, série 10, classe A, taux variable, 2033-02-21  1,0 
17 Burberry Group, 5,750 %, 2030-06-20  1,0 
18 Intesa Sanpaolo, placement privé, série 144A, 8,148 %, taux 

variable à partir du 2032-11-21, 2033-11-21  1,0 
19 INTOWN Mortgage Trust, placement privé, série 2022-STAY, 

classe B, subprime, taux variable, 2037-08-15  0,9 
20 JAB Holdings, 4,375 %, 2034-04-25  0,9 
21 République de Serbie, 1,000 %, 2028-09-23  0,9 
22 U.S. Renal Care, taux variable, 2028-06-20  0,9 
23 Global Payments, 4,875 %, 2031-03-17  0,9 
24 Eurosail, série 2007-3X, classe B1A, taux variable, 2045-06-13  0,9 
25 Intelsat Jackson Holdings, placement privé, série 144A, 6,500 %, 

2030-03-15  0,9 
Total  38,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
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Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie PM sont offertes uniquement aux investisseurs qui ont une 
autorisation de placement discrétionnaire avec leur représentant. Les représentants 
qui souhaitent souscrire des parts de la catégorie PM pour leurs clients doivent 
conclure une convention de placement de titres entre la société du représentant et le 
gestionnaire et doivent signer la reconnaissance de l'enregistrement de la gestion de 
portefeuille. Offertes uniquement si la société du représentant de l'investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Bank of America Merrill Lynch ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou 
déclaration, et n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bank of 
America Merrill Lynch contenues aux présentes. Les données Bank of America Merrill 
Lynch ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à d’autres indices, titres 
ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, revu ou produit par 
Bank of America Merrill Lynch.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
JP Morgan ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données JP Morgan contenues aux 
présentes. Les données JP Morgan ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme 
base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été 
approuvé, revu ou produit par JP Morgan.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTDCM sous licence.
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Fonds Desjardins Actions privilégiées canadiennes
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu de dividendes et une certaine 
appréciation du capital. Pour ce faire, il investit surtout dans des actions privilégiées de 
sociétés canadiennes.
Le gestionnaire de portefeuille s’appuie sur une approche fondamentale combinant 
l’analyse fondamentale, l’analyse de valeur ainsi que la gestion de risque. La méthode 
utilisée par le gestionnaire de portefeuille se base sur l’analyse de crédit des 
émetteurs et sur la sélection des titres en vertu de leurs caractéristiques.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions privilégiées canadiennes (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 28,20 %, comparativement à 29,26 % pour 
son indice de référence, l’indice S&P/TSX d’actions privilégiées. Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements 
par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Le rendement du portefeuille a surpassé celui de l’indice de 99 points de base (pb), ce 
qui s’explique en partie par la sous-pondération du secteur de l’immobilier. Ce secteur, 
représenté dans le Fonds essentiellement par Brookfield Office Properties, a 
enregistré une baisse de plus de 5 % avant son exclusion de l’indice, le 17 janvier, 
laquelle a découlé de la dégradation de sa note de crédit à P4.
La sélection de titres au sein du secteur des services publics, plus particulièrement la 
surpondération du titre Brookfield Renewable Partners, a favorisé le rendement.
La sélection des actions à taux fixe, et notamment la surpondération du titre Canadian 
Utilities, a aussi contribué au rendement.
Enfin, la sous-pondération des titres à taux variable s’est avérée favorable au 
rendement.
Les rachats par les banques ont influencé la dynamique du marché au cours des 
derniers trimestres. La pondération des actions privilégiées des banques 
institutionnelles a été augmentée. La plupart des opérations effectuées portaient 
principalement sur des titres du secteur des services financiers.
En juin, la Banque du Canada (BdC) a modifié sa politique monétaire en amorçant un 
cycle baissier du taux directeur, une première depuis le début de la pandémie de 
COVID-19 en mars 2020. Les investisseurs s’attendent à un atterrissage en douceur 
de l’économie, ce qui a fait augmenter leur appétit pour le risque et a contribué à la 
bonne tenue des marchés. Le bon rendement du marché au cours de la période 
s’explique aussi par les rachats massifs d’actions privilégiées par les sociétés 
émettrices, les fonds ainsi libérés ayant été probablement réinvestis au moins en 
partie.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 
baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Réserve fédérale 
américaine a confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas. 

Pour sa part, la BdC a réduit son taux directeur à trois reprises et devrait récidiver 
prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux directeur atteigne 
4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un atterrissage en 
douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. Selon les données 
du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un tel scénario est 
passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Au cours des douze derniers mois, le marché des actions privilégiées a été marqué 
par le rachat d’actions par les sociétés, plus de 6,4 G$ d’actions ayant été rachetées. 
Les fonds libérés à cette occasion ont probablement été réinvestis au moins en partie. 
Les actions privilégiées ont affiché un bon rendement cette année et les investisseurs 
semblent attendre des signaux indiquant la direction future des cours boursiers. 
Comme les rachats d’actions devraient diminuer à l’avenir, le marché devra trouver 
d’autres facteurs de croissance. Évidemment, l’évolution de l’économie reste à 
surveiller.
Au Canada, plus qu’aux États-Unis, des signes de ralentissement économique 
apparaissent, comme les baisses successives du taux directeur. La consommation 
pourrait diminuer progressivement, tout comme les marges de profitabilité. Les 
placements dans les actions privilégiées institutionnelles devraient apporter une 
certaine stabilité au portefeuille en cas de turbulences sur le marché.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
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Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 

de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  12 802  15 960 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,53  9,37  11,35  9,22  9,55 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,56  0,56  0,51  0,49  0,52 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,07)  (0,18)  0,06  0,06  (0,20) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,03  (0,65)  (2,11)  2,08  (0,19) 
Charges  (0,15)  (0,14)  (0,17)  (0,17)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,37  (0,41)  (1,71)  2,46  (0,02) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,38  0,42  0,28  0,31  0,40 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,38  0,42  0,28  0,31  0,40 

Actif net à la fin de la période  10,51  8,53  9,37  11,35  9,22 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,43  12,27  14,25  9,19  9,51 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,87  0,89  0,80  0,55  0,51 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,23)  0,08  0,05  (0,20) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,59  (1,04)  (2,86)  2,79  (0,04) 
Charges  (0,01)  —  —  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,35  (0,38)  (1,98)  3,38  0,26 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,12  0,09  —  0,01  — 
des dividendes  0,63  0,38  —  0,22  0,53 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,75  0,47  —  0,23  0,53 

Actif net à la fin de la période  14,03  11,43  12,27  14,25  9,19 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,51  9,33  11,31  9,18  9,51 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,56  0,56  0,51  0,49  0,55 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,07)  (0,18)  0,06  0,06  (0,20) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,00  (0,71)  (2,10)  1,87  (0,09) 
Charges  (0,15)  (0,14)  (0,17)  (0,17)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,34  (0,47)  (1,70)  2,25  0,11 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,38  0,41  0,29  0,31  0,43 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,38  0,41  0,29  0,31  0,43 

Actif net à la fin de la période  10,48  8,51  9,33  11,31  9,18 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,60  9,42  11,38  9,24  9,56 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,56  0,57  0,52  0,49  0,52 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,07)  (0,18)  0,06  0,06  (0,20) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,08  (0,59)  (2,18)  2,11  (0,21) 
Charges  (0,08)  (0,07)  (0,08)  (0,09)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,49  (0,27)  (1,68)  2,57  0,04 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,45  0,47  0,33  0,39  0,46 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,45  0,47  0,33  0,39  0,46 

Actif net à la fin de la période  10,61  8,60  9,42  11,38  9,24 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,31  8,02  9,72  7,88  8,16 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,48  0,49  0,44  0,41  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,06)  (0,15)  0,06  0,05  (0,17) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,56  (0,59)  (1,89)  1,39  0,03 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,09)  (0,11)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,90  (0,33)  (1,48)  1,74  0,21 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,38  0,40  0,29  0,30  0,37 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,38  0,40  0,29  0,30  0,37 

Actif net à la fin de la période  9,00  7,31  8,02  9,72  7,88 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

* Le gestionnaire des Fonds Desjardins a procédé à la révision de données antérieures du Fonds pour l’exercice financier de 2019. Seules les données concernant les revenus et les gains (pertes) non réalisé(e)s par part ont été révisées et 
sont présentées à titre de comparaison. Ces corrections n’ont aucune incidence sur l’augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation, ni sur l’actif net par part au début et à la fin de l’exercice ni sur la valeur liquidative par part 
du Fonds. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  29 286  26 881  32 934  38 923  36 831 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 785 877  3 150 753  3 515 713  3 430 486  3 994 970 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,54  1,54  1,54  1,54  1,60 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,54  1,54  1,54  1,54  1,60 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,03  0,13  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,17  3,53  17,25  7,87  5,43 
Valeur liquidative par part ($)  10,51  8,53  9,37  11,35  9,22 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  2  2  2  74 235 
Nombre de parts rachetables en circulation  143  135  130  130  8 082 087 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,03  0,13  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,17  3,53  17,25  7,87  5,43 
Valeur liquidative par part ($)  14,03  11,43  12,27  14,25  9,19 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  901  692  660  770  400 
Nombre de parts rachetables en circulation  85 918  81 348  70 734  68 086  43 609 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,51  1,51  1,52  1,51  1,57 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,51  1,51  1,52  1,51  1,57 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,03  0,13  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,17  3,53  17,25  7,87  5,43 
Valeur liquidative par part ($)  10,48  8,51  9,33  11,31  9,18 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 787  3 876  4 097  4 395  3 757 
Nombre de parts rachetables en circulation  357 024  450 542  434 845  386 208  406 441 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,75  0,75  0,75  0,75  0,75 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,75  0,75  0,75  0,75  0,75 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,03  0,13  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,17  3,53  17,25  7,87  5,43 
Valeur liquidative par part ($)  10,61  8,60  9,42  11,38  9,24 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  416  363  329  461  156 
Nombre de parts rachetables en circulation  46 170  49 691  40 963  47 455  19 821 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,96  0,96  0,96  1,02  1,14 

Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,96  0,96  0,96  1,02  1,14 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,03  0,13  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,17  3,53  17,25  7,87  5,43 
Valeur liquidative par part ($)  9,00  7,31  8,02  9,72  7,88 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
privilégiées canadiennes sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,19 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,59 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 28,20 1,23 5,83 4,28
Indice S&P/TSX d'actions privilégiées 29,26 2,03 6,59 5,88
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 30,18 2,79 12,08 8,57
Indice S&P/TSX d'actions privilégiées 29,26 2,03 6,59 5,88
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 28,24 1,25 5,94 4,34
Indice S&P/TSX d'actions privilégiées 29,26 2,03 6,59 5,88
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 29,22 2,03 6,68 5,08
Indice S&P/TSX d'actions privilégiées 29,26 2,03 6,59 5,88
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 28,94 1,81 6,40 2,81
Indice S&P/TSX d'actions privilégiées 29,26 2,03 6,59 3,78

Indice S&P/TSX d’actions privilégiées 
Indicateur représentatif du marché des actions privilégiées canadiennes, l’indice   
S&P/TSX d’actions privilégiées est composé de titres respectant des critères relatifs à 
la taille, la liquidité, la notation de l’émetteur et à l’inscription boursière.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions privilégiées canadiennes (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 28,20 %, comparativement à 29,26 % pour 
son indice de référence, l’indice S&P/TSX d’actions privilégiées. Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements 
par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions canadiennes  98,1 

Services financiers  56,2 
Énergie  20,0 
Services publics  13,2 
Communications  6,1 
Consommation courante  2,6 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,9 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  98,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,9 
Total  100,0 
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fortis, série M, 3,913 %, taux fixe jusqu'au 2024-11-30, perpétuelle  3,8 
2 Banque Royale du Canada, série BD, 3,200 %, taux fixe jusqu'au 

2025-05-23, perpétuelle  3,3 
3 Actions privilégiées Énergie renouvelable Brookfield, série 3, 

catégorie A, 4,351 %, taux fixe jusqu'au 2029-07-30, perpétuelle  3,0 
4 Banque Toronto-Dominion, série 27, 5,750 %, taux fixe jusqu'au 

2027-10-30, perpétuelle  2,8 
5 Banque Toronto-Dominion, série 5, 3,876 %, taux fixe jusqu'au 

2025-01-30, perpétuelle  2,5 
6 Banque Canadienne Impériale de Commerce, série 47, catégorie A, 

5,993 %, taux fixe jusqu'au 2028-01-30, perpétuelle  2,1 
7 Brookfield, série 30, catégorie A, 6,089 %, taux fixe jusqu'au 

2027-12-30, perpétuelle  2,0 
8 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,9 
9 Intact Corporation financière, série 11, 5,250 %, taux fixe jusqu'au 

2027-03-30, perpétuelle  1,8 
10 Canadian Utilities, série HH, 4,750 %, taux fixe jusqu'au 2027-02-28, 

perpétuelle  1,8 
11 Brookfield, série 46, catégorie A, 5,386 %, taux fixe jusqu'au 

2027-03-30, perpétuelle  1,7 
12 TC Énergie, série 11, 3,355 %, taux fixe jusqu'au 2025-11-29, 

perpétuelle  1,6 
13 Cenovus Energy, série 7, 3,935 %, taux fixe jusqu'au 2025-06-29, 

perpétuelle  1,5 
14 Banque de Montréal, série 50, catégorie B, 7,376 %, taux fixe 

jusqu'au 2027-11-26, perpétuelle  1,5 
15 Banque Canadienne Impériale de Commerce, série 56, catégorie A, 

7,365 %, taux fixe jusqu'au 2027-10-28, perpétuelle  1,5 
16 Banque Toronto-Dominion, série 28, 7,232 %, taux fixe jusqu'au 

2027-10-31, perpétuelle  1,5 
17 Banque de Montréal, série 52, catégorie B, 7,057 %, taux fixe 

jusqu'au 2028-05-26, perpétuelle  1,5 
18 Brookfield, série 32, catégorie A, 5,061 %, taux fixe jusqu'au 

2028-09-29, perpétuelle  1,5 
19 BCE, série AM, 2,764 %, taux fixe jusqu'au 2026-03-30, perpétuelle  1,5 
20 Enbridge, série B, 3,415 %, taux fixe jusqu'au 2027-05-31, 

perpétuelle  1,5 
21 Enbridge, série F, 4,689 %, taux fixe jusqu'au 2028-05-31, 

perpétuelle  1,5 
22 Brookfield, série 17, catégorie A, 4,750 %, taux fixe jusqu'au 

2024-10-20, perpétuelle  1,3 
23 Compagnies Loblaw, série B, 5,300 %, perpétuelle  1,3 
24 Pembina Pipeline, série 5, catégorie A, 4,573 %, taux fixe jusqu'au 

2029-05-31, perpétuelle  1,3 
25 TC Énergie, série 1, 3,476 %, taux fixe jusqu'au 2024-12-30, 

perpétuelle  1,3 
Total  47,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l’indice S&P/TSX actions privilégiées (l’indice) de reproduire le rendement du marché 
boursier. Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, et 
Desjardins Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard 
de certaines marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses 
tiers concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P 
ou ses tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. 
ou au Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir 
compte des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de 
parts du Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers 
concédants de licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du 
prix ou du montant du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la 
vente de celui-ci, ni à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le 
Fonds doit être converti en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en 
ce qui concerne l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds. Ni 
S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement élevé
(PARTS DE CATÉGORIE A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer un revenu élevé et une certaine appréciation du 
capital à long terme en investissant principalement dans des titres à revenu fixe à 
rendement élevé d’émetteurs situés partout dans le monde.
La gestion des actifs du Fonds est confiée à un sous-gestionnaire qui combine une 
analyse macroéconomique globale et une analyse fondamentale ascendante. Le sous-
gestionnaire investira principalement dans des titres à revenu fixe à rendement élevé 
d’émetteurs corporatifs situés partout dans le monde qui ont une notation de crédit, 
établie par S&P, inférieure à BBB, ou une notation de crédit équivalente établie par 
une autre agence de notation désignée.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement élevé 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de  11,51 %, comparativement à 14,35 % 
pour son indice de référence, l'indice Bloomberg Global High Yield Corporate 
Developed Markets (couvert CAD). Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Le positionnement sectoriel a retranché 13 points de base (pb) au rendement, 
principalement en raison d’une surpondération du segment des prêts bancaires 
américains. La sélection des secteurs a ajouté 33 pb au rendement grâce à une 
surpondération des télécommunications et des soins de santé et produits 
pharmaceutiques. Ses effets positifs ont été effacés en partie par une surpondération 
des secteurs de la distribution par câble et par satellite. La sélection des titres a réduit 
le rendement de 32 pb. À cet égard, les facteurs qui ont le plus contribué au 
rendement sont la surpondération de Digicel (sans fil) et le placement dans Bausch 
Health Companies (soins de santé et produits pharmaceutiques). La surpondération 
de l’Europe et la position sur l’émetteur britannique TalkTalk Telecom Group 
(télécommunications) ont nui au rendement.
Le positionnement global par rapport au risque était conforme à celui de la période 
précédente. Sur le plan régional, le Fonds a maintenu une sous-pondération active de 
l’Europe et du Royaume-Uni et une surpondération des émetteurs des marchés 
émergents. Les mouvements sectoriels les plus importants ont été l’augmentation de 
l’exposition aux télécommunications, aux biens de consommation non cycliques et aux 
soins de santé. Par ailleurs, l’exposition à l’automobile a diminué au cours de la 
période.
Les écarts ayant atteint leur niveau le plus serré depuis la crise financière mondiale, le 
sous-gestionnaire de portefeuille s’attendait à ce que les versements d’intérêts 
(portage) soient la principale source de rendement excédentaire dans le segment des 
obligations à rendement élevé. En règle générale, le contexte économique et les 
données fondamentales des obligations à rendement élevé favorisent le resserrement 
des écarts. Cela dit, le marché a sous-évalué le risque géopolitique mondial. Par 
conséquent, le sous-gestionnaire de portefeuille a maintenu une position légèrement 
prudente à l’égard du risque de marché. Les flambées géopolitiques sont une occasion 
d’augmenter le risque du portefeuille, car la plupart des incidents n’entraînent qu’un 
élargissement temporaire des écarts. Cela dit, l’absence de tensions géopolitiques 
aurait des effets négatifs limités sur le rendement, car le potentiel de hausse est 
présentement limité. En résumé, le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce qu’à 
court terme, les écarts restent stables ou se resserrent légèrement. Compte tenu des 
caractéristiques techniques actuelles du marché, le sous-gestionnaire considère que le 
risque de perte découlant de facteurs externes au segment des obligations à 
rendement élevé demeure important.

Événements récents
Les obligations à rendement élevé ont inscrit un troisième gain consécutif au troisième 
trimestre. Les écarts ont été volatils tout au long du trimestre. En juillet, ils sont passés 
à 1 pb du degré de resserrement post-pandémie et ont atteint leur point le plus large 
pour 2024 en août. Plus tard, les taux d’intérêt ont diminué, et les écarts ont rebondi 
lorsque la liquidation d’actions a provoqué une ruée vers les titres de qualité. Après la 
baisse de taux d’intérêt décrétée en septembre, les écarts ont continué à se resserrer 
régulièrement. Les obligations notées CCC ont continué à faire belle figure, et c’est en 
septembre que ces obligations et celles de notes inférieures ont enregistré la meilleure 
performance de l’année. Les taux sont tombés sous la barre des 7 % pour la première 
fois depuis avril 2022, tandis que les données fondamentales et les caractéristiques 
techniques du marché sont restées solides. Les fonds à rendement élevé ont continué 
à connaître des rentrées d’argent tout au long du trimestre. Parallèlement, les 
nouvelles émissions sont restées vigoureuses, et le mois de septembre a été le plus 
fertile en activité depuis trois ans. Les obligations européennes à rendement élevé ont 
connu leur trimestre le plus solide depuis le quatrième trimestre de 2023. Dans 
l’ensemble, les écarts ont peu bougé et à la fin du trimestre, ils ont oscillé du niveau le 
plus serré en trois ans.
Dans la foulée de l’offre abondante du trimestre précédent, l’activité sur le marché 
primaire a reculé au début du trimestre. La volatilité a brièvement bondi pendant les 
élections législatives en France et lors du dénouement mondial des opérations de 
portage sur le yen. À la fin juillet et au début d’août, les annonces de bénéfices des 
sociétés et les données économiques ont laissé entrevoir des signes croissants de 
faiblesse, principalement en raison du recul de la demande des consommateurs. À la 
fin du trimestre, la décision de la Réserve fédérale américaine (Fed) de baisser les 
taux d’intérêt, ainsi que l’engagement de la Banque d’Angleterre à alléger 
régulièrement son bilan ont renforcé l’optimisme face à un atterrissage en douceur. 
Ces facteurs, jumelés à la stabilisation des données économiques et aux mesures 
chinoises d’assouplissement monétaire pour soutenir les consommateurs, créent des 
conditions favorables pour cette catégorie d’actifs à l’approche de la fin de l’année.
Bien que les écarts des obligations à rendement élevé soient à 35 pb du niveau de 
resserrement observé en juillet et que le scénario le plus probable soit l’absence de 
récession au cours des 12 prochains mois, le sous-gestionnaire de portefeuille 
demeure légèrement prudent. L’économie américaine a maintenu un taux de 
croissance favorable aux écarts d’obligations à rendement élevé, mais elle continue de 
ralentir à mesure que les prévisions de croissance s’amenuisent, compte tenu de 
l’affaiblissement de la demande de main-d’œuvre. Un autre élément qui vient illustrer 
cette tendance est la faiblesse des annonces de bénéfices du deuxième trimestre 
selon l’indice Russell 2000, un indicateur du segment des obligations à rendement 
élevé. Même si le segment des obligations à rendement élevé continue de se 
contracter en raison d’étoiles montantes, du désendettement des bilans et de la 
concurrence provenant des titres de créance adossés à des prêts et du crédit privé, 
les données techniques demeurent résolument favorables à n’importe quelle 
liquidation. Le risque géopolitique reste élevé, mais les effets d’une position plus 
conciliante de la part de la Fed ne doivent pas être négligés. Comme le segment des 
obligations à rendement élevé est influencé par de nombreux facteurs contradictoires, 
il serait particulièrement difficile de formuler une prévision. Par conséquent, le sous-
gestionnaire de portefeuille a adopté une stratégie défensive qui lui est familière.
À l’heure actuelle, le sous-gestionnaire de portefeuille s’emploie à adopter un 
positionnement légèrement défensif par rapport à l’indice de référence. Ainsi, il a réduit 
son penchant pour une surpondération des obligations de haute qualité et à haut 
rendement de courte durée tout en maintenant ses positions dans les titres de créance 
adossés à des prêts notés AAA pour un portage de haute qualité et tout en réduisant 
l’exposition aux émetteurs à bêta élevé.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
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Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,47  1,37 
CATÉGORIE D  0,72  0,62 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.

Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  302  113 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en août 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE A $ $
Actif net au début de la période  9,84  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,58  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,01)  (0,99) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,73  0,74 
Charges  (0,19)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,11  (0,17) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,37  0,05 
des dividendes  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  0,07  0,01 
Distributions totales (3)  0,44  0,07 

Actif net à la fin de la période  10,51  9,84 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,54  8,34  10,52  10,05  10,08 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,49  0,56  0,52  0,52  0,71 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,01)  (0,86)  (0,39)  0,47  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,65  1,02  (1,31)  0,15  (0,21) 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,13  0,72  (1,18)  1,14  0,47 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,55  0,53  0,48  0,62  0,51 
des dividendes  —  —  0,01  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,41  0,09  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,55  0,53  0,90  0,71  0,51 

Actif net à la fin de la période  9,11  8,54  8,34  10,52  10,05 

Actif net par part (1)

Début des opérations en août 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE C $ $
Actif net au début de la période  9,84  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,57  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,01)  (1,00) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,88  0,83 
Charges  (0,19)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,25  (0,09) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,36  0,07 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  0,08  — 
Distributions totales (3)  0,44  0,07 

Actif net à la fin de la période  10,50  9,84 

Actif net par part (1)

Début des opérations en août 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE F $ $
Actif net au début de la période  9,84  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,59  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,01)  (1,00) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,46  0,83 
Charges  (0,10)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,94  (0,08) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,37  0,08 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  0,18  — 
Distributions totales (3)  0,55  0,08 

Actif net à la fin de la période  10,49  9,84 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en août 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE D $ $
Actif net au début de la période  9,84  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,57  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,01)  (1,00) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,58  0,83 
Charges  (0,11)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,03  (0,08) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,43  0,08 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  0,07  — 
Distributions totales (3)  0,50  0,08 

Actif net à la fin de la période  10,54  9,84 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  218  3 
Nombre de parts rachetables en circulation  20 787  269 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,86  1,86 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,86  1,86 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  75,95  46,95 
Valeur liquidative par part ($)  10,51  9,84 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  79 557  77 775  83 924  194 179  167 665 
Nombre de parts rachetables en circulation  8 731 198  9 109 013  10 057 016  18 454 951  16 675 527 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  —  —  —  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  75,95  46,95  58,98  61,50  73,69 
Valeur liquidative par part ($)  9,11  8,54  8,34  10,52  10,05 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  443  101 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,86  1,86 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,86  1,86 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  75,95  46,95 
Valeur liquidative par part ($)  10,50  9,84 

FONDS DESJARDINS OBLIGATIONS MONDIALES À RENDEMENT ÉLEVÉ

138



Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  309  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  29 431  101 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,95  0,95 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,95  0,95 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  75,95  46,95 
Valeur liquidative par part ($)  10,49  9,84 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  23  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 162  101 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,00  1,00 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,00  1,00 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  75,95  46,95 
Valeur liquidative par part ($)  10,54  9,84 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Obligations 
mondiales à rendement élevé sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net 
du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,47 % pour les parts de catégories A et C. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  0,75 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE A
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* Début des opérations en août 2023.
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CATÉGORIE I
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* Début des opérations en juillet 2019.

CATÉGORIE C
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* Début des opérations en août 2023.

CATÉGORIE F
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* Début des opérations en août 2023.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en août 2023.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 11,51 9,14
Indice Bloomberg Global High Yield Corporate 
Developed Markets (couvert CAD) 14,35 11,68

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 13,61 2,44 4,80 4,96
Indice Bloomberg Global High Yield Corporate 
Developed Markets (couvert CAD) 14,35 2,67 4,00 4,01

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 11,49 9,11
Indice Bloomberg Global High Yield Corporate 
Developed Markets (couvert CAD) 14,35 11,68

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 12,51 10,10
Indice Bloomberg Global High Yield Corporate 
Developed Markets (couvert CAD) 14,35 11,68

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 12,47 10,06
Indice Bloomberg Global High Yield Corporate 
Developed Markets (couvert CAD) 14,35 11,68

Indice Bloomberg Global High Yield Corporate Developed Markets (couvert CAD)
L'indice mesure les marchés mondiaux générales des titres à revenu fixe d'entreprises 
à rendement élevé.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement élevé 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de  11,51 %, comparativement à 14,35 % 
pour son indice de référence, l'indice Bloomberg Global High Yield Corporate 
Developed Markets (couvert CAD) . Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

FONDS DESJARDINS OBLIGATIONS MONDIALES À RENDEMENT ÉLEVÉ

140



APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024

RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  0,6 

Communications  0,2 
Matériaux  0,2 
Énergie  0,1 
Services financiers  0,1 

Obligations canadiennes  6,6 
Sociétés  6,6 

Obligations américaines  61,8 
Gouvernement des États-Unis  1,4 
Sociétés américaines  60,4 

Obligations étrangères  22,5 
Sociétés étrangères  22,5 

Prêts bancaires  3,9 
Prêts bancaires américains  3,6 
Prêts bancaires étrangers  0,3 

Titres adossés à des créances mobilières américains  2,2 
Instruments financiers dérivés  (0,6) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,0 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  67,9 
Royaume-Uni  7,8 
Canada  6,0 
Luxembourg  3,2 
France  2,9 
Italie  2,0 
Autres pays **  7,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,0 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,0 
2 CCO Holdings, placement privé, série 144A, 5,000 %, 2028-02-01  1,3 
3 Digicel Intermediate Holdings, 9,000 %, 2027-05-25  1,2 
4 Zegona, 6,750 %, 2029-07-17  1,2 
5 eG Global Finance, 11,000 %, 2028-11-30  1,1 
6 Iliad Holding, 6,875 %, 2031-04-15  1,0 
7 CIFC Funding, placement privé, série 2015-1A, classe ARR, taux 

variable, 2031-01-22  1,0 
8 Virgin Media Secured Finance, 4,250 %, 2030-01-15  0,9 
9 Calpine, placement privé, série 144A, 4,625 %, 2029-02-01  0,9 

10 Bellis Finco, 4,000 %, 2027-02-16  0,9 
11 TalkTalk Telecom Group, 3,875 %, 2025-02-20  0,8 
12 Voya, placement privé, série 2014-1A, classe AAR2, taux variable, 

2031-04-18  0,8 
13 United Rentals, 3,750 %, 2032-01-15  0,8 
14 DaVita, placement privé, série 144A, 3,750 %, 2031-02-15  0,7 
15 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,625 %, 2026-06-30  0,7 
16 Univision Communications, placement privé, série 144A, 6,625 %, 

2027-06-01  0,7 
17 CD&R Firefly Bidco, 8,625 %, 2029-04-30  0,7 
18 Tenet Healthcare, 4,375 %, 2030-01-15  0,7 
19 Level 3, taux variable, 2029-04-16  0,7 
20 Level 3, taux variable, 2030-04-15  0,7 
21 Vmed 02 UK Financing I, 4,500 %, 2031-07-15  0,7 
22 Mozart Debt Merger, placement privé, série 144A, 3,875 %, 

2029-04-01  0,6 
23 Eutelsat, 9,750 %, 2029-04-13  0,6 
24 Organon Finance 1, placement privé, série 144A, 5,125 %, 

2031-04-30  0,6 
25 Springs Window Fashions, taux variable, 2028-09-17  0,6 

Total  22,9 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
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Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.

FONDS DESJARDINS OBLIGATIONS MONDIALES À RENDEMENT ÉLEVÉ

142



Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu élevé et une certaine appréciation du 
capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des titres à revenu 
fixe d’émetteurs situés dans des marchés émergents.
Le sous-gestionnaire de portefeuille combine l’analyse descendante dans le 
positionnement du portefeuille et l’analyse ascendante dans la sélection de titres. Il 
investit principalement dans des obligations gouvernementales des marchés 
émergents et peut également investir dans des obligations de sociétés de tels 
marchés.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 18,01 %, comparativement à 17,41 % 
pour son indice de référence, l’indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified 
(couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous référer à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
La surpondération de l’Argentine, de la Tunisie, du Venezuela et de la Zambie, ainsi 
que la sous-pondération de la Chine figurent parmi les facteurs qui ont contribué le 
plus au rendement du Fonds. La répartition sectorielle en Indonésie, au Kazakhstan et 
en Ukraine, de même que la sélection de titres en Indonésie, en Hongrie et en Arabie 
saoudite, lui ont également été favorables. À l’inverse, la surpondération de l’Inde, du 
Brésil et de la Géorgie, et les obligations libellées en monnaie locale du Brésil et de 
l’Inde ont nui le plus au rendement. La répartition sectorielle en Argentine et au 
Venezuela a été défavorable, mais son effet a été plus que compensé par la 
surpondération avantageuse des deux pays.
Au cours de la période, le Fonds a participé à l’émission de plusieurs nouvelles 
obligations libellées en monnaie forte à des prix intéressants, notamment des 
obligations émises par les gouvernements du Brésil (échéant en 2031), des 
Philippines (2049) et de la Roumanie (2044). Il a également investi dans des 
obligations souveraines émises par le Kenya (2031), le Panama (2057) et l’Arabie 
saoudite (2054) en plus d’avoir accru la pondération du Monténégro, du Mexique et du 
Sénégal. Le sous-gestionnaire de portefeuille a effectué une série d’échanges fondés 
sur la valeur relative en remplaçant des obligations de la République dominicaine 
échéant en 2044 et en 2060 par des obligations échéant en 2028, des obligations 
égyptiennes libellées en euros échéant en 2030 par des obligations américaines 
libellées en dollars américains échéant en 2031, et des obligations jordaniennes 
échéant en 2024 par des obligations échéant en 2029. Il a par ailleurs rehaussé ses 
positions libellées en monnaie forte au Mozambique et à Trinité-et-Tobago. 
Au chapitre des ventes, le Fonds a réduit les placements dans les obligations libellées 
en monnaie forte de l’Argentine, de Bahreïn, de la Bulgarie, de l’Égypte, du Rwanda et 
de l’Ouzbékistan, et liquidé les obligations émises par le Pakistan échéant en 2027. 
Dans les positions en monnaies locales, le sous-gestionnaire de portefeuille a 
échangé les obligations souveraines colombiennes échéant en 2031 contre des 
obligations vertes du pays assorties de la même échéance. Il a participé à une 
émission de nouvelles obligations des Philippines échéant en 2034, augmenté la 
pondération des obligations hongroises et turques libellées en monnaies locales et 

réduit la position dans les obligations indonésiennes, mexicaines et sud-africaines 
libellées en monnaies locales.
Du côté des obligations de sociétés, le sous-gestionnaire de portefeuille a augmenté la 
pondération de la société pétrolière et gazière KazMunayGas, propriété du 
gouvernement kazakh, et participé à l’émission d’une nouvelle obligation de la société 
financière indienne Indiabulls échéant en 2027. Il a également participé à l’émission 
d’une nouvelle obligation de la Uzbek Industrial and Construction Bank échéant en 
2029. Enfin, il a échangé les obligations de Saudi Aramco échéant en 2049 et en 2050 
contre des obligations du fonds public d’investissement saoudien échéant en 2053 et 
effectué un changement porteur de valeur relative, remplaçant les obligations échéant 
en 2025 du fournisseur électrique sud-africain Eskom, en faveur de ses obligations de 
2028 en raison de l’élargissement des écarts. 
Au chapitre des ventes, les obligations échéant en 2026 de la société pétrolière et 
gazière PDVSA, propriété du gouvernement du Venezuela, ont été vendues pour 
réduire le risque après le retour du pays au sein de l’indice de référence.
Le conflit qui a éclaté au Moyen-Orient ne s’est pas encore fait grandement ressentir 
sur les marchés, mais il est évident que son intensification aurait de graves 
conséquences, surtout sur les prix des matières premières.   

Événements récents
La période a commencé sur une mauvaise note pour les marchés émergents, qui ont 
enregistré une baisse pour un troisième mois de suite en octobre. L’attaque perpétrée 
par le Hamas en Israël le 7 octobre a attisé les craintes des investisseurs concernant 
les risques géopolitiques et le risque de débordement du conflit. En novembre, les 
actifs risqués se sont redressés après avoir reculé trois mois de suite, poussés par 
l’espoir d’un atterrissage en douceur et de l’adoption d’une orientation expansionniste 
par la banque centrale. La remontée de novembre s’est poursuivie jusqu’à la fin de 
l’année, alimentée par la vigueur du marché de l’emploi et le recul de l’inflation globale 
sur un an aux États-Unis, renforçant les attentes d’un atterrissage en douceur.  
L’année 2023 s’est terminée en force, mais les six premiers mois de 2024 ont été 
moins reluisants pour les marchés des titres à revenu fixe. Les taux des obligations du 
Trésor américain ont augmenté de près de 50 points de base (pb) et le dollar 
américain s’est légèrement apprécié, des conditions qui sont défavorables aux 
obligations des marchés émergents. L’écart de taux avec l’indice EMBI Global 
Diversified a augmenté de 9 pb au premier semestre de 2024, en partie en raison du 
retour du Venezuela au sein de l’indice. 
Les titres de créance des marchés émergents se sont redressés au troisième trimestre 
de 2024, profitant des rumeurs grandissantes voulant que la Réserve fédérale 
américaine (Fed) commence à baisser les taux en septembre. Elle a finalement réduit 
les taux de 50 pb, après une pause de 14 mois. Les obligations souveraines libellées 
en monnaies fortes et les obligations libellées en monnaies locales en ont profité, à 
mesure que les taux des obligations du Trésor américain et la valeur du dollar 
américain reculaient. Après la Fed, c’est la Chine qui a annoncé son plus important 
train de mesures d’assouplissement monétaire sur 18 mois. Ces mesures 
comprennent des baisses combinées du taux directeur et du taux des réserves 
obligatoires de la banque ainsi que des réductions des taux des prêts hypothécaires 
en vigueur et des mesures visant à stimuler la liquidité du marché boursier.
La période s’est terminée en force, après la première baisse des taux de la Fed et 
l’annonce du bouquet de mesures d’assouplissement monétaire de la Chine, les 
investisseurs retrouvant ainsi leur appétit pour le risque.  
Selon le sous-gestionnaire de portefeuille, les obligations à rendement élevé et des 
marchés frontaliers offrent encore une bonne valeur, en raison de leurs écarts et de 
leurs taux de rendement attrayants. Elles profitent également de l’accès au marché qui 
est plus facile, du soutien multilatéral qui leur est toujours offert et des progrès réalisés 
au chapitre des restructurations de dettes. À l’échelle des régions émergentes, la 
surpondération de l’Amérique latine demeure, car cette région offre des taux réels 
intéressants. Par ailleurs, la croissance économique plus lente et les pressions plus 
contenues sur les salaires dans ces pays donnent plus de souplesse aux banques 
centrales pour baisser les taux d’intérêt. Le sous-gestionnaire de portefeuille a 
également allongé la duration en Asie en prévision des baisses de taux qui devraient 
commencer vers la fin de l’année. Les taux des obligations émergentes de la région 
diminuent habituellement durant les cycles d’assouplissement de la Fed, ce qui 
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pourrait aussi freiner l’élan du dollar américain et permettre aux monnaies des 
marchés émergents de s’apprécier. 
Pour ce qui est des obligations de sociétés des marchés émergents, les données 
fondamentales de crédit demeurent solides et l’offre nette devrait rester négative, car 
les entreprises en sont toujours à rembourser leurs dettes obligataires. Le 
ralentissement de la croissance de l’économie mondiale est susceptible de peser sur 
les résultats d’exploitation, mais les niveaux d’endettement demeurent bas et le ratio 
de couverture des intérêts est encore bon. Cette catégorie d’actifs offre toujours une 
belle valeur comparativement aux titres de créance des marchés développés, surtout 
du côté des titres à rendement élevé. Le scénario qui favoriserait le plus les marchés 
émergents serait celui où la Fed enchaînerait les baisses de taux, la croissance 
ralentirait davantage aux États-Unis et le dollar américain se déprécierait. Or, de 
mauvaises données aux États-Unis pourraient aviver les craintes de récession et 
provoquer une aversion au risque.
Le sous-gestionnaire de portefeuille accroît la duration, qui est désormais légèrement 
plus longue en prévision de nouvelles baisses des taux par la Fed. Les écarts de taux 
des obligations libellées en monnaies fortes, en particulier des titres de bonne qualité, 
n’ont presque jamais été aussi serrés. Le sous-gestionnaire de portefeuille a rehaussé 
la pondération des titres de créance de qualité inférieure qui pourraient bénéficier 
d’une conjoncture plus favorable. Il a également augmenté les placements dans les 
obligations libellées en monnaies locales pour tirer parti de la dépréciation des 
monnaies, des taux réels positifs et de la normalisation de la politique monétaire. 
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;

d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 223  1 387 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,29  6,05  8,60  8,67  9,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,46  0,45  0,50  0,50  0,49 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,65)  (0,60)  (1,26)  0,30  (0,27) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,42  0,99  (1,28)  (0,34)  (0,35) 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,14)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,11  0,72  (2,18)  0,30  (0,29) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,34  0,32  0,31  0,34  0,32 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,05  0,12  —  0,01  0,08 
Distributions totales (3)  0,39  0,44  0,31  0,35  0,40 

Actif net à la fin de la période  7,00  6,29  6,05  8,60  8,67 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,40  6,06  8,67  8,70  9,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,48  0,44  0,51  0,50  0,48 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,66)  (0,60)  (1,26)  0,30  (0,27) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,41  0,91  (1,50)  (0,37)  (0,36) 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,23  0,75  (2,25)  0,43  (0,15) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,49  0,46  0,49  0,48  0,53 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,49  0,46  0,49  0,48  0,53 

Actif net à la fin de la période  7,16  6,40  6,06  8,67  8,70 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,47  6,22  8,84  8,91  9,64 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,47  0,45  0,52  0,52  0,49 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,67)  (0,61)  (1,28)  0,31  (0,28) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,43  0,95  (1,45)  (0,34)  (0,55) 
Charges  (0,12)  (0,11)  (0,13)  (0,15)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,11  0,68  (2,34)  0,34  (0,50) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,36  0,34  0,34  0,36  0,32 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,05  0,11  —  —  0,09 
Distributions totales (3)  0,41  0,45  0,34  0,36  0,41 

Actif net à la fin de la période  7,22  6,47  6,22  8,84  8,91 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,52  6,26  8,92  9,01  9,75 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,47  0,45  0,51  0,51  0,51 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,67)  (0,62)  (1,27)  0,31  (0,28) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,47  1,28  (1,59)  (0,31)  (0,31) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,10)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,20  1,04  (2,43)  0,41  (0,18) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,40  0,39  0,41  0,43  0,41 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,06  0,10  —  0,02  0,07 
Distributions totales (3)  0,46  0,49  0,41  0,45  0,48 

Actif net à la fin de la période  7,27  6,52  6,26  8,92  9,01 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,70  6,44  9,14  9,22  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,50  0,47  0,54  0,54  0,51 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,69)  (0,64)  (1,33)  0,32  (0,29) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,45  1,01  (1,43)  (0,47)  (0,33) 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,10)  (0,12)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,17  0,75  (2,32)  0,27  (0,24) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,42  0,39  0,38  0,41  0,38 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,03  0,10  —  0,01  0,10 
Distributions totales (3)  0,45  0,49  0,38  0,42  0,48 

Actif net à la fin de la période  7,48  6,70  6,44  9,14  9,22 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 456  1 220  1 327  2 447  2 546 
Nombre de parts rachetables en circulation  207 911  194 138  219 310  284 426  293 623 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,84  1,84  1,84  1,84  1,84 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,84  1,84  1,84  1,84  1,84 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,80  46,93  80,54  70,50  92,72 
Valeur liquidative par part ($)  7,00  6,29  6,05  8,60  8,67 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  305 981  372 482  303 153  442 052  450 658 
Nombre de parts rachetables en circulation  42 712 177  58 225 305  50 025 626  51 015 440  51 774 183 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,80  46,93  80,54  70,50  92,72 
Valeur liquidative par part ($)  7,16  6,40  6,06  8,67  8,70 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  126  149  137  142  207 
Nombre de parts rachetables en circulation  17 460  22 966  22 053  16 099  23 249 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,71  1,71  1,71  1,69  1,74 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,71  1,71  1,71  1,69  1,74 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,80  46,93  80,54  70,50  92,72 
Valeur liquidative par part ($)  7,22  6,47  6,22  8,84  8,91 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  67  52  90  63  152 
Nombre de parts rachetables en circulation  9 177  7 981  14 433  7 106  16 884 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,03  1,03  1,03  1,03  1,03 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,03  1,03  1,03  1,03  1,03 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,80  46,93  80,54  70,50  92,72 
Valeur liquidative par part ($)  7,27  6,52  6,26  8,92  9,01 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  105  96  76  125  81 
Nombre de parts rachetables en circulation  14 011  14 390  11 869  13 689  8 805 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,25  1,26  1,26  1,32  1,37 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,25  1,26  1,26  1,32  1,37 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,80  46,93  80,54  70,50  92,72 
Valeur liquidative par part ($)  7,48  6,70  6,44  9,14  9,22 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Obligations des 
marchés émergents sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,45 % pour les parts de catégories A et C.  Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,85 %

• Rémunération des courtiers  0,50 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en octobre 2013.
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE D
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 18,01 -1,22 -0,81 1,26
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global
Diversified (couvert CAD) 17,41 -1,21 0,05 2,62
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 20,20 0,60 1,02 3,19
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global
Diversified (couvert CAD) 17,41 -1,21 0,05 2,62
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 18,20 -1,09 -0,69 1,38
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global
Diversified (couvert CAD) 17,41 -1,21 0,05 2,62
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 18,96 -0,43 -0,02 2,03
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global
Diversified (couvert CAD) 17,41 -1,21 0,05 2,62
CATÉGORIE  D
Parts de catégorie D 18,70 -0,65 -0,28 0,86
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global
Diversified (couvert CAD) 17,41 -1,21 0,05 1,55

Indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified (couvert CAD) 
L’indice suit le rendement des obligations de marchés émergents et limite la 
pondération des pays qui ont une dette plus élevée en incluant seulement une portion 
spécifique de la valeur nominale de leur dette restante actuelle. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 18,01 %, comparativement à 17,41 % 
pour son indice de référence, l’indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified 
(couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous référer à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations canadiennes  0,2 

Sociétés  0,2 
Obligations étrangères  90,9 

Gouvernements étrangers  70,6 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  7,9 
Sociétés étrangères  12,4 

Obligations supranationales  3,8 
Instruments financiers dérivés  (0,3) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  5,4 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Brésil  5,8 
Colombie  5,4 
Mexique  5,1 
Afrique du Sud  4,9 
Arabie saoudite  4,4 
Supranationale  3,8 
Qatar  3,6 
Roumanie  3,3 
République dominicaine  3,2 
Philippines  3,1 
Kazakhstan  2,7 
Indonésie  2,6 
Argentine  2,5 
Maroc  2,4 
Égypte  2,1 
Géorgie  2,1 
Ghana  2,1 
Canada  (0,1) 
Autres pays **  35,6 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  5,4 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  5,4 
2 République fédérative du Brésil, 10,000 %, 2031-01-01  2,7 
3 État du Qatar, 4,817 %, 2049-03-14  2,6 
4 Royaume d'Arabie saoudite, 5,000 %, 2049-04-17  2,2 
5 Georgian Railway, 4,000 %, 2028-06-17  2,1 
6 République arabe d'Égypte, 5,875 %, 2031-02-16  2,1 
7 République dominicaine, 6,000 %, 2028-07-19  1,4 
8 République d'Afrique du Sud, série 2037, 8,500 %, 2037-01-31  1,4 
9 États-Unis du Mexique, 8,300 %, 2031-08-15  1,4 

10 République de Colombie, série G, 7,000 %, 2031-03-26  1,4 
11 République des Philippines, 6,250 %, 2034-01-25  1,4 
12 États-Unis du Mexique, 4,600 %, 2048-02-10  1,3 
13 République du Kenya, 7,000 %, 2027-05-22  1,3 
14 République du Mozambique, 9,000 %, 2031-09-15  1,3 
15 Royaume du Maroc, 4,000 %, 2050-12-15  1,2 
16 République fédérative du Brésil, 10,000 %, 2029-01-01  1,2 
17 République de l'Argentine, coupons multiples, 5,000 %, 2038-01-09  1,2 
18 République de l'Équateur, coupons multiples, 6,900 %, 2030-07-31  1,2 
19 Perusahaan Listrik Negara, 6,250 %, 2049-01-25  1,1 
20 KazMunayGas, 6,375 %, 2048-10-24  1,1 
21 République du Ghana, 8,625 %, 2034-04-07  1,1 
22 République de Serbie, 6,500 %, 2033-09-26  1,1 
23 Gouvernement de la Roumanie, 6,000 %, 2044-09-24  1,0 
24 République du Nigeria, 7,875 %, 2032-02-16  1,0 
25 Gaci First Investment, 5,375 %, 2054-01-29  1,0 

Total  40,2 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
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• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
JP Morgan ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données JP Morgan contenues aux 
présentes. Les données JP Morgan ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme 
base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été 
approuvé, revu ou produit par JP Morgan.

FONDS DESJARDINS OBLIGATIONS DES MARCHÉS ÉMERGENTS

150

https://www.sedarplus.ca/landingpage/fr/


Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés émergents
(PARTS DE CATÉGORIES I)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer un revenu élevé et une certaine appréciation du 
capital à long terme en investissant principalement dans des titres à revenu fixe 
d’émetteurs situés dans des pays émergents, ou en développement, ou 
économiquement liés à ceux-ci. Le Fonds a recours à une approche d’investissement 
responsable.
La stratégie de placement du Fonds repose sur la façon dont le sous-gestionnaire 
aborde les placements dans les marchés émergents et sa philosophie 
d’investissement durable.
Le processus d’investissement du Fonds combine la perspective descendante 
mondiale du sous-gestionnaire sur l’environnement macroéconomique avec une 
analyse ascendante fondamentale des pays émergents. En outre, le Fonds est 
pleinement intégré dans l’approche ESG du sous-gestionnaire (exclusion, évaluation, 
engagement), qui vise à avoir un impact social et environnemental positif en ayant une 
influence sur le comportement des émetteurs.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés 
émergents (parts de catégorie I) affichait un rendement de 21,18 %, comparativement 
à 18,81 % pour son indice de référence, l'indice obligataire JP Morgan EMBI Global 
Diversified (couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi 
après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Le portefeuille a le plus surpondéré les obligations sud-coréennes ESG et les titres du 
Panama, alors qu’il a le plus sous-pondéré les obligations de l’Indonésie, de l’Uruguay 
et du Chili. La surpondération des obligations de sociétés sud-coréennes ESG découle 
principalement de la bonne performance en matière d’enjeux environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG). Les facteurs qui ont le plus contribué au rendement 
sont la surpondération des titres de créance souverains de l’Égypte et d’Ukraine, ainsi 
que les placements en Équateur. En revanche, les facteurs qui ont le plus nui au 
rendement sont la sous-pondération des titres de créance souverains du Sri Lanka, les 
placements en Zambie et la surpondération des titres de Hong Kong. 
Selon des données externes, l’intensité des émissions de carbone du portefeuille a 
diminué entre septembre 2023 et septembre 2024.
Bien que les écarts de crédit sur les marchés émergents soient restés serrés par 
rapport aux normes historiques, le sous-gestionnaire de portefeuille a diminué sa 
sous-pondération, car des événements favorables associés à la restructuration de 
plusieurs émetteurs de titres à rendement élevé laissent entrevoir une nouvelle 
compression des écarts. Les principaux changements apportés au positionnement au 
cours de la période consistaient à réduire la sous-pondération du Chili et à réduire 
encore plus les placements en Pologne. 
Les rendements tout compris des titres de créance de marchés émergents libellés en 
devises fortes demeurent attrayants. Le sous-gestionnaire de portefeuille estime que 
les écarts des titres de bonne qualité sont à juste titre serrés et que ceux des titres à 
rendement élevé présentent un fort potentiel, qui justifie une exposition sélective. Au 
terme de deux années de défaillances et de décotes, le sous-gestionnaire de 
portefeuille estime que le pire du cycle de décote des marchés émergents est derrière 

nous et que les données fondamentales des marchés émergents s’adaptent bien au 
contexte américain des titres à rendement élevé. 
Le portefeuille a augmenté son exposition aux obligations ESG de septembre 2023 à 
septembre 2024. Au 30 septembre 2024, le portefeuille avait une note MSCI ESG de 
5,80, et 16,11 % de sa valeur marchande était affectée aux obligations vertes, 3,45 % 
aux obligations sociales et 10,09 % aux obligations durables. L’intensité de carbone 
moyenne pondérée du portefeuille s’élevait à 118,37 tonnes d’équivalent en dioxyde 
de carbone par million de dollars américains de ventes (sociétés uniquement), 
mesurée à partir de données externes.

Événements récents
Au quatrième trimestre de 2023, les signes de ralentissement de l’inflation et de 
décélération du marché du travail ont incité le marché à considérer l’éventualité de 
baisses de taux en 2024, ce qui a suscité une reprise sur l’ensemble du marché 
obligataire mondial. L’appétit pour le risque est revenu, comme en témoigne la hausse 
de 11,53 % de l’indice MSCI Monde, tandis que le dollar américain s’est affaibli. La 
Réserve fédérale américaine (Fed) s’est abstenue de relever ses taux pour une 
troisième réunion consécutive, et son diagramme à points a montré que les taux 
d’intérêt pourraient baisser de 75 points de base (pb) en 2024. Dans l’ensemble, les 
banques centrales des économies avancées sont restées fermes; la Banque centrale 
européenne et la Banque d’Angleterre ont d’ailleurs déclaré que les taux resteraient 
élevés pendant longtemps. De son côté, la Banque du Japon a maintenu sa politique 
de taux d’intérêt négatifs et son ton conciliant.
Au début de 2024, les marchés obligataires ont eu du mal à maintenir leur élan, tandis 
que les actions ont continué de faire belle figure. En effet, en raison des craintes 
planant sur la dernière étape de la lutte de la Fed contre l’inflation, les marchés 
obligataires ont effacé leur rebond du quatrième trimestre et révisé leurs prévisions de 
baisses de taux pour 2024 à la lumière du diagramme à points de la Fed. Malgré la 
possibilité d’une hausse prolongée des taux d’intérêt, l’appétit pour le risque est resté 
solide. Après quatre mois d’inflation persistante, la situation a changé en milieu 
d’année. Ainsi, l’inflation a commencé à reculer en mai, ravivant l’optimisme des 
marchés quant à d’éventuelles baisses de taux d’intérêt en 2024. Cependant, les taux 
obligataires ont fortement rebondi au troisième trimestre, puisqu’à la lumière d’une 
inflation devenue gérable, la Fed a commencé à réduire ses taux. Parallèlement, les 
évaluations sur les marchés boursiers ont atteint des sommets historiques, et les 
écarts de crédit se sont creusés.
Au cours de la période, les taux obligataires aux États-Unis ont reculé, tandis que la 
courbe s’est accentuée, comme en témoignent les baisses de 143 pb des obligations 
du Trésor à 2 ans (de 5,06 % à 3,62 %) et de 75 pb du côté des obligations du Trésor 
à 10 ans (de 4,54 % à 3,79 %).
Dans la foulée des chocs pandémiques, les économies semblent avoir atteint un degré 
de « normalité » jamais vu depuis 2019. Pourtant, les taux directeurs restent élevés. 
La réduction des taux d’intérêt par les banques centrales suscite quelques questions 
clés, notamment sur la nature des taux neutres et la rapidité à laquelle elles y 
parviendront.
Les facteurs derrière la vigueur relative de l’économie américaine sont en train de 
s’estomper. Ce virage laisse présager un certain recouplage avec le reste du monde, 
ainsi que de nouveaux progrès en matière de contrôle de l’inflation.
Les marchés développés semblent être en bonne voie de renouer avec l’inflation cible 
en 2025, sous l’effet d’une normalisation de la demande des consommateurs et d’une 
intensification de la concurrence pour une poignée de postes à pourvoir. Aux États-
Unis, les marchés du travail semblent moins tendus qu’en 2019, ce qui augmente le 
risque de hausse du chômage. À l’instar des autres banques centrales des marchés 
développés, la Fed devrait réorienter sa politique monétaire en fonction de cette 
nouvelle réalité cyclique.
Comme plusieurs autres, l’économie américaine semble prête à réaliser un rare 
atterrissage en douceur, c’est-à-dire un ralentissement de la croissance et de l’inflation 
sans récession. Cependant, certains risques se profilent à l’horizon, tels que les 
élections américaines qui se joueront prochainement et qui auront une incidence sur 
les droits de douane, le commerce, les politiques budgétaires, l’inflation et la 
croissance économique. Les déficits budgétaires resteront sans doute élevés, ce qui 
limitera les possibilités de nouvelles mesures de relance budgétaire tout en 
augmentant les risques économiques.
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Alors que les économies développées ralentissent et que des conflits commerciaux et 
géopolitiques potentiels se profilent, les investisseurs devraient positionner leurs 
portefeuilles en mettant l’accent sur la prudence et la flexibilité. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que les courbes de taux 
s’accentuent à mesure que les banques centrales abaissent les taux d’intérêt à court 
terme, créant ainsi un contexte favorable aux placements en titres à revenu fixe. Par le 
passé, les obligations de haute qualité ont eu tendance à bien faire lors des 
atterrissages en douceur et encore mieux lors des récessions. Aussi, les obligations 
ont récemment recommencé à avoir le comportement inverse des actions en offrant de 
précieux avantages sur le plan de la diversification.
Les taux obligataires sont attrayants, aussi bien en termes nominaux qu’en termes 
corrigés de l’inflation; c’est particulièrement le cas pour le segment à cinq ans de la 
courbe des taux. Les taux d’intérêt au comptant devraient diminuer en parallèle avec 
les taux directeurs, tandis que la vigueur des déficits publics pourrait faire grimper les 
taux obligataires à long terme au fil du temps.
Le sous-gestionnaire de portefeuille maintient une position prudente face à la 
complaisance observée dans le secteur des titres de créance de sociétés, qui est 
attribuable au resserrement des évaluations et qui favorise les titres de bonne qualité 
et les produits structurés. Les titres privés de moindre qualité et à taux variable 
semblent plus vulnérables aux ralentissements économiques et aux variations des 
taux d’intérêt que les marchés sont portés à le croire. Dans ce contexte, les risques de 
crédit sont susceptibles d’augmenter alors que les taux obligataires chutent, ce qui 
favoriserait les emprunteurs, mais nuirait aux investisseurs. Les titres adossés à des 
créances hypothécaires d’agences américaines sont une solution de rechange liquide 
et attrayante aux titres de créance de sociétés. En outre, les secteurs fondés sur les 
actifs (consommation et autres) sont intéressants pour les investisseurs sur les 
marchés privés, notamment en comparaison avec les prêts aux entreprises.
En ce qui concerne les devises, le Fonds sous-pondère légèrement le dollar 
américain, à la lumière des réductions de taux d’intérêt par la Fed, tout en investissant 
dans des devises des marchés développés et émergents aux fins de diversification.
Le Fonds a augmenté son exposition aux obligations ESG de septembre 2023 à 
septembre 2024.
Le sous-gestionnaire de portefeuille estime que les titres de créance ont rarement 
semblé plus intéressants que les actions, car leurs taux de départ sont historiquement 
attrayants. Parallèlement et compte tenu des évaluations actuelles des écarts, le 
portefeuille continue de mettre l’accent sur la résilience, notamment en investissant 
dans des titres adossés à des créances hypothécaires d’agences et d’autres 
organismes. En outre, le sous-gestionnaire de portefeuille privilégie les actifs à risque 
des marchés développés par rapport à ceux des marchés émergents, car les premiers 
présentent des données fondamentales et un profil risque/rendement plus intéressants 
que les derniers. Le sous-gestionnaire de portefeuille continue également de trouver 
des occasions intéressantes chez certaines sociétés qui génèrent des bénéfices 
croissants et prévisibles et qui, selon lui, résistent bien aux pressions sur les marges, 
ainsi que chez certains titres de qualité intermédiaire qui sont bien placés pour voir 
leur notation augmenter.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 

honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  221  212 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  9,06  8,56  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,73  0,47  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,39)  (0,68) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,05  0,83  (1,03) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,79  0,91  (1,46) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,68  0,46  0,19 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,68  0,46  0,19 

Actif net à la fin de la période  10,25  9,06  8,56 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  141 989  165 570  139 795 
Nombre de parts rachetables en circulation  13 853 578  18 269 905  16 340 446 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  44,81  22,22  64,00 
Valeur liquidative par part ($)  10,25  9,06  8,56 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Pour les parts de catégorie I, les frais de gestion sont négociés par l’investisseur 
directement avec le gestionnaire du Fonds ou payés par l’investisseur au gestionnaire 
du Fonds.

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE I
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* Début des opérations en mai 2022.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 21,18 7,27
Indice obligataire JP Morgan EMBI Global 
Diversified (couvert CAD)

18,81 5,72

Indice obligataire JP Morgan EMBI Global Diversified (couvert CAD)
L’indice suit le rendement des obligations de marchés émergents et limite la 
pondération des pays qui ont une dette plus élevée en incluant seulement une portion 
spécifique de la valeur nominale de leur dette restante actuelle. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés 
émergents (parts de catégorie I) affichait un rendement de 21,18 %, comparativement 
à 18,81 % pour son indice de référence, l'indice obligataire JP Morgan EMBI Global 
Diversified (couvert CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi 
après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Obligations américaines  3,1 

Gouvernement des États-Unis  3,1 
Obligations étrangères  89,1 

Gouvernements étrangers  71,0 
Gouvernements et sociétés publiques des états étrangers  4,9 
Sociétés étrangères  13,2 

Instruments financiers dérivés  (0,6) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  8,4 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Hongrie  6,0 
Roumanie  4,9 
République dominicaine  4,8 
Mexique  4,2 
Brésil  4,1 
Panama  3,8 
Chili  3,6 
Colombie  3,5 
Argentine  3,2 
Égypte  3,2 
Turquie  3,1 
États-Unis  3,1 
Pérou  2,9 
Corée du Sud  2,7 
Équateur  2,6 
Philippines  2,5 
Pologne  2,4 
Afrique du Sud  2,4 
Indonésie  2,0 
Uruguay  2,0 
Canada  (0,6) 
Autres pays **  25,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  8,4 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  8,4 
2 Gouvernement de la Roumanie, 5,625 %, 2036-02-22  3,9 
3 Obligations du Trésor des États-Unis, 2,250 %, 2052-02-15  3,0 
4 République de l'Argentine, coupons multiples, 3,500 %, 2041-07-09  2,7 
5 République orientale de l'Uruguay, 4,975 %, 2055-04-20  2,0 
6 États-Unis du Mexique, 5,750 %, 2110-10-12  2,0 
7 République du Chili, 3,500 %, 2050-01-25  1,9 
8 République du Pérou, 3,600 %, 2072-01-15  1,9 
9 République de Colombie, 8,000 %, 2035-11-14  1,8 

10 République des Philippines, 4,200 %, 2047-03-29  1,6 
11 République du Panama, 4,500 %, 2063-01-19  1,5 
12 République dominicaine, 5,875 %, 2060-01-30  1,5 
13 République d'Afrique du Sud, 5,750 %, 2049-09-30  1,3 
14 République d'Indonésie, 1,300 %, 2034-03-23  1,2 
15 République dominicaine, 4,875 %, 2032-09-23  1,2 
16 République de Turquie, 5,750 %, 2047-05-11  1,2 
17 République de Hongrie, 5,250 %, 2029-06-16  1,2 
18 République du Ghana, 7,875 %, 2035-02-11  1,0 
19 République du Costa Rica, 5,625 %, 2043-04-30  1,0 
20 Panama Infrastructure Receivable Purchaser, 0,000 %, 2032-04-05  0,9 
21 République de l'Équateur, coupons multiples, 1,500 %, 2040-07-31  0,9 
22 États-Unis du Mexique, indexées sur l'inflation, 2,750 %, 2031-11-27  0,9 
23 République du Ghana, 8,750 %, 2061-03-11  0,9 
24 République de l'Équateur, coupons multiples, 5,500 %, 2035-07-31  0,8 
25 République de Hongrie, 1,750 %, 2035-06-05  0,8 

Total  45,5 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5
Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
JP Morgan ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données JP Morgan contenues aux 
présentes. Les données JP Morgan ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme 
base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été 
approuvé, revu ou produit par JP Morgan.
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Fonds Desjardins Équilibré mondial croissance
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de réaliser un rendement total supérieur. Pour ce faire, il 
investit principalement dans des titres de participation et des titres à revenu fixe de 
toutes les régions du monde.
L’allocation d’actif cible du Fonds est de 40 % aux titres à revenu fixe et de 60 % aux 
titres de participation. Pour prendre les décisions concernant l’allocation de l’actif, le 
sous-gestionnaire prend en considération l’environnement macroéconomique, le
cycle de marché, les risques et la volatilité des marchés, les valorisations dans chaque 
catégorie d’actifs ainsi que le rendement courant et le rendement total attendus pour 
chaque catégorie d’actifs. Le Fonds peut investir jusqu’à 100 % de ses actifs nets dans 
des titres étrangers et jusqu’à 20 % dans des titres de marches émergents. 
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Équilibré mondial croissance (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 21,96 %, comparativement à 23,22 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde (rendement 
global), affichait un rendement de 31,86 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
À la fin de la période, le portefeuille affichait une surpondération des actions et une 
sous-pondération des titres à revenu fixe par rapport à l’indice de référence.
Les placements en actions, en particulier les titres mondiaux de croissance, ont 
favorisé le rendement, tout comme les actions mondiales de secteurs défensifs et 
cycliques. Ces rendements positifs ont toutefois été partiellement neutralisés par les 
placements en actions d’Asie du Nord, tandis que la composante d’actions chinoises a 
inscrit des rendements conformes à ceux de l’indice de référence. La sous-
pondération des actions a également nui au rendement relatif.
La composante de titres à revenu fixe du portefeuille a généré des résultats positifs et 
contribué au rendement relatif, principalement grâce à un placement dans les titres 
présentant des occasions de revenu. Le volet consacré aux titres convertibles a lui 
aussi contribué au rendement, tandis que la couverture du risque de change y a nui.
À la fin août, le sous-gestionnaire de portefeuille a supprimé les titres à orientation 
thématique secondaire et adopté une nouvelle stratégie active de répartition des actifs 
afin d’établir des positions tactiques sur actions et titres à revenu fixe.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a rehaussé la pondération du volet des actions, 
tout en réduisant celle allouée aux titres à revenu fixe. Dans la composante des 
actions, il a augmenté l’exposition aux actions mondiales de croissance fondamentale 
et a éliminé les volets consacrés aux actions mondiales des secteurs défensifs et 
cycliques, aux actions nord-asiatiques et aux actions chinoises. La pondération globale 
du portefeuille aux titres à revenu fixe a été abaissée, tandis que l’exposition aux titres 
présentant des occasions de revenu a été fortement réduite au troisième trimestre de 
2023 et que le volet consacré aux obligations convertibles a été liquidé. Parallèlement, 
le Fonds a diminué la duration des titres à revenu fixe, qui demeure sous-pondérée 
par rapport à celle de l’indice de référence.

Comme il a été mentionné ci-dessus, le sous-gestionnaire de portefeuille a supprimé 
les titres à orientation thématique secondaire et adopté une nouvelle stratégie active 
de répartition des actifs afin d’établir des positions tactiques sur actions et titres à 
revenu fixe.
Durant la période, l’inflation a poursuivi sa tendance à la baisse par rapport à ses 
sommets de plusieurs décennies, mais est demeurée supérieure à la cible de la 
plupart des banques centrales. Contre toute attente, les données économiques ont été 
plutôt solides, malgré le marasme qui plane sur le secteur mondial de la fabrication 
depuis le quatrième trimestre de 2022. L’économie américaine s’est révélée résiliente 
face au ralentissement du secteur mondial de la fabrication et des incertitudes 
géopolitiques, et elle affiche une meilleure tenue que d’autres pays développés sur le 
plan de la croissance économique et du taux d’emploi. Les taux de rendement des 
obligations souveraines ont été en proie à des épisodes de volatilité provoqués par les 
investisseurs qui surveillent les baisses de taux d’intérêt et les prévisions de 
croissance économique.

Événements récents
Les actions mondiales ont bondi au cours de la période de 12 mois. Au quatrième 
trimestre de 2023, les actions ont grimpé de concert avec les obligations d’État, car la 
baisse de l’inflation dans les pays développés et le ralentissement économique à 
l’échelle mondiale ont fait croire aux investisseurs que les taux directeurs avaient 
atteint un plafond et commenceraient à baisser en 2024. 
Au premier trimestre de 2024, la croissance économique mondiale a repris de l’élan et 
avivé les espoirs d’« atterrissage en douceur » de l’économie, l’indice des directeurs 
d’achats atteignant un sommet en huit mois. Le recul de l’inflation globale dans les 
marchés développés a contribué à paver la voie vers une normalisation de la politique 
monétaire, mais la vigueur du marché de l’emploi, les prix élevés des matières 
premières, la résilience de la croissance économique et l’inflation persistante dans le 
secteur des services ont incité la Réserve fédérale américaine (Fed) et la Banque 
centrale européenne (BCE) à jouer de prudence à l’approche d’un assouplissement de 
leur politique. 
Au deuxième trimestre de 2024, l’économie mondiale s’est caractérisée par des 
disparités entre les pays sur le plan de l’inflation et de la croissance économique, 
tandis que la vigueur des bénéfices d’un petit groupe de sociétés technologiques à 
grande capitalisation a contribué à propulser l’indice de référence à des sommets 
historiques. La BCE a commencé à assouplir sa politique monétaire et a réduit ses 
taux d’intérêt en juin, tandis que la Fed a maintenu son taux d’intérêt directeur tel quel. 
Au troisième trimestre de 2024, la volatilité des marchés s’est accentuée en raison de 
grandes décisions politiques des banques centrales, d’événements politiques majeurs 
et de la montée du conflit au Moyen-Orient. Plusieurs banques centrales, dont la 
Banque du Canada, la Banque d’Angleterre et la Banque de réserve de Nouvelle-
Zélande, ont abaissé leurs taux d’intérêt en juillet et en août. Les marchés ont atteint 
de nouveaux sommets en septembre, après que la Fed a réduit son taux directeur de 
50 points de base et que le gouvernement chinois a adopté de vastes mesures de 
relance.
Les perspectives économiques mondiales font état d’une période de ralentissement, 
notamment dans la croissance des principales économies. Par conséquent, les 
investisseurs s’attendent désormais à ce que les banques centrales essaient de 
stimuler l’économie en décrétant plusieurs baisses de taux d’intérêt au cours des 
prochaines années. L’efficacité de l’intervention des banques centrales demeure 
incertaine, notamment au vu de la persistance des défis structurels. Le Fonds 
monétaire international prévoit que la croissance mondiale restera stable à 3,1 % en 
2024 avant de remonter légèrement à 3,2 % en 2025, ce qui laisse entrevoir un 
optimisme prudent et tempéré par la nécessité d’échelonner les politiques 
judicieusement, le but étant de maintenir la stabilité des prix et la résilience de 
l’économie.
En ce qui concerne les actions, les perspectives à l’approche du dernier trimestre de 
2024 sont complexes, mais reflètent un optimisme prudent. Malgré l’affaiblissement 
des données économiques, la croissance des bénéfices reste robuste, signe de la 
résilience des résultats des sociétés. Cette vigueur est d’autant plus remarquable 
qu’elle s’inscrit dans un contexte de baisse des taux d’intérêt, qui soutient 
généralement les marchés d’actions et qui favorise les placements et les dépenses. 
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En ce qui concerne les titres à revenu fixe, les marchés sont façonnés par une 
convergence de facteurs, tels que la trajectoire des taux d’intérêt et le contexte 
économique en général. Par le passé, les baisses des taux d’intérêt ont favorisé les 
obligations, offrant une toile de fond propice à une forte dynamique de marché. Cette 
situation est encore renforcée par le ralentissement de la croissance économique, qui 
a tendance à pousser les investisseurs à privilégier les titres de qualité et à préférer la 
sécurité relative des titres à revenu fixe. Toutefois, les prochaines élections 
américaines pourraient complexifier la chose en provoquant des changements de 
politique susceptibles d’influencer les déficits, les niveaux d’endettement et la courbe 
des taux.
À l’échelle mondiale, les banques centrales assouplissent leurs politiques monétaires, 
et la Fed et la BCE ont réduit leurs taux. Aux États-Unis, les données économiques 
sont mitigées : les prévisions de PIB se renforcent, tandis que les indicateurs de 
l’emploi fléchissent. L’Europe se heurte à des difficultés politiques et à des bénéfices 
stagnants, tandis qu’au Japon, le secteur de la consommation prend de la vigueur. Du 
côté de la Chine, l’économie se refroidit, mais le gouvernement utilise la politique 
monétaire pour soutenir les marchés. Dans ce contexte, le sous-gestionnaire de 
portefeuille fait preuve d’un optimisme prudent à l’égard des marchés boursiers 
mondiaux et s’attend à de solides bénéfices aux États-Unis et au Japon. En ce qui 
concerne les titres à revenu fixe, le sous-gestionnaire de portefeuille maintient sa 
position et se concentre sur la croissance réelle et les résultats des élections.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.

Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  36 874  50 483 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en août 1986 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  16,34  14,65  19,39  17,77  19,09 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,60  0,49  0,31  0,47  (0,12) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,07  (0,24)  (1,35)  1,64  (0,05) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,41  1,92  (3,23)  0,01  (0,59) 
Charges  (0,44)  (0,39)  (0,42)  (0,46)  (0,45) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,64  1,78  (4,69)  1,66  (1,21) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,08 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,06 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  0,14 

Actif net à la fin de la période  19,92  16,34  14,65  19,39  17,77 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2017 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,29  9,02  11,67  9,75  10,23 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,30  0,12  0,99  (0,07) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,70  (0,15)  (0,82)  0,94  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,27  0,65  (2,04)  0,07  (0,31) 
Charges  0,04  (0,01)  0,53  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,38  0,79  (2,21)  1,98  (0,43) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,14 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,03 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  0,17 

Actif net à la fin de la période  12,85  10,29  9,02  11,67  9,75 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,93  8,89  11,75  10,76  11,55 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,30  0,19  0,29  (0,07) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,65  (0,14)  (0,82)  0,99  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,47  1,17  (2,00)  (0,01)  (0,41) 
Charges  (0,26)  (0,23)  (0,24)  (0,26)  (0,26) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,23  1,10  (2,87)  1,01  (0,77) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,05 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  0,09 

Actif net à la fin de la période  12,12  9,93  8,89  11,75  10,76 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,61  9,40  12,28  11,12  11,91 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,32  0,21  0,29  (0,07) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,69  (0,15)  (0,85)  1,03  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,67  1,26  (2,24)  (0,07)  (0,47) 
Charges  (0,14)  (0,12)  (0,13)  (0,14)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,61  1,31  (3,01)  1,11  (0,72) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,16 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  0,20 

Actif net à la fin de la période  13,11  10,61  9,40  12,28  11,12 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,26  8,21  10,75  9,75  10,45 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,28  0,17  0,26  (0,06) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,61  (0,13)  (0,75)  0,91  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,37  1,07  (1,79)  (0,03)  (0,29) 
Charges  (0,13)  (0,12)  (0,12)  (0,15)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,19  1,10  (2,49)  0,99  (0,54) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,11 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,03 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  0,14 

Actif net à la fin de la période  11,43  9,26  8,21  10,75  9,75 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  59 379  57 684  60 620  101 040  115 780 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 980 580  3 531 291  4 138 149  5 210 485  6 514 322 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,29  2,29  2,29  2,29  2,29 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,29  2,29  2,29  2,29  2,29 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,03  0,08  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  82,56  27,22  30,18  232,36  135,79 
Valeur liquidative par part ($)  19,92  16,34  14,65  19,39  17,77 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 878  1 028  168  352  474 
Nombre de parts rachetables en circulation  379 759  99 890  18 622  30 179  48 652 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,03  0,08  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  82,56  27,22  30,18  232,36  135,79 
Valeur liquidative par part ($)  12,85  10,29  9,02  11,67  9,75 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 041  4 987  5 324  7 922  8 511 
Nombre de parts rachetables en circulation  415 980  502 465  598 887  674 016  791 064 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,17  2,17  2,17  2,17  2,17 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,17  2,17  2,17  2,17  2,17 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,03  0,08  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  82,56  27,22  30,18  232,36  135,79 
Valeur liquidative par part ($)  12,12  9,93  8,89  11,75  10,76 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 261  1 562  1 733  1 839  3 385 
Nombre de parts rachetables en circulation  96 211  147 181  184 427  149 783  304 363 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,01  1,01  1,01  1,07  1,13 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,01  1,01  1,01  1,07  1,13 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,03  0,08  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  82,56  27,22  30,18  232,36  135,79 
Valeur liquidative par part ($)  13,11  10,61  9,40  12,28  11,12 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 384  2 301  2 254  3 239  3 202 
Nombre de parts rachetables en circulation  208 628  248 460  274 523  301 442  328 317 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,15  1,15  1,15  1,29  1,43 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,15  1,15  1,15  1,29  1,43 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,03  0,08  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  82,56  27,22  30,18  232,36  135,79 
Valeur liquidative par part ($)  11,43  9,26  8,21  10,75  9,75 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Équilibré 
mondial croissance sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, 
et ce, au taux annuel de 1,80 % pour les parts de catégories A et C.  Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,70 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en août 1986.
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* Début des opérations en juin 2017.
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* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE F

4,10

10,83

1,69 3,23
5,37

-5,16

10,44

-23,49

12,95

23,52

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

20

* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le 21 octobre 2013, l’objectif de placement fondamental du Fonds, qui s’appelait alors 
Fonds Desjardins Équilibré canadien, a été modifié. Le sous-gestionnaire de 
portefeuille du Fonds a également été remplacé à cette occasion. Nous sommes d’avis 
que si ces changements avaient été en vigueur durant toute la période de mesure du 
rendement, ils auraient pu avoir une incidence favorable sur celui-ci.
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation. 

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 21,96 0,90 1,00 2,35
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
Indice mixte 23,22 7,07 8,06 7,14
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 24,79 3,24 5,01 4,89
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 11,37
Indice mixte 23,22 7,07 8,06 7,19
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 22,10 1,03 1,12 2,49
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
Indice mixte 23,22 7,07 8,06 7,14
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 23,52 2,20 2,26 3,62
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
Indice mixte 23,22 7,07 8,06 7,14
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 23,36 2,06 2,07 2,50
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,18
Indice mixte 23,22 7,07 8,06 7,80
* L’indice mixte est constitué comme suit : 
Indice MSCI Monde (rendement global) : 60 % 
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate  (couvert CAD) : 40 %

Indice MSCI Monde (rendement global) 
L’indice MSCI Monde (rendement global) mesure le rendement total de titres de 
participation émis sur les marchés développés partout dans le monde. Cet indice se 
compose de plus de 1 600 sociétés et représente 23 pays développés. 
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate (couvert CAD) 
L’indice constitue une mesure de la performance des titres mondiaux à revenu fixe de 
qualité supérieure. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Équilibré mondial croissance (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 21,96 %, comparativement à 23,22 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde (rendement 
global), affichait un rendement de 31,86 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  64,3 

Technologies de l'information  17,5 
Titres indiciels  14,6 
Communications  7,6 
Consommation discrétionnaire  7,2 
Produits industriels  7,1 
Soins de santé  4,2 
Services financiers  3,9 
Consommation courante  1,4 
Immobilier  0,8 

Obligations canadiennes  0,1 
Sociétés  0,1 

Obligations américaines  27,8 
Gouvernement des États-Unis  20,1 
Sociétés américaines  7,7 

Titres adossés à des créances hypothécaires américains  1,4 
Titres adossés à des créances mobilières américains  4,3 
Instruments financiers dérivés  (0,1) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  82,0 
Pays-Bas  2,7 
France  2,1 
Canada  0,6 
Autres pays **  10,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,250 %, 2025-12-31  8,3 
2 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,625 %, 2031-04-30  4,4 
3 NVIDIA  4,0 
4 Technology Select Sector SPDR Fund  3,5 
5 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,625 %, 2029-04-30  3,5 
6 iShares MSCI Japan ETF  3,3 
7 Amazon.com  2,9 
8 Microsoft  2,8 
9 Apple  2,6 

10 Obligations du Trésor des États-Unis, 4,875 %, 2026-05-31  2,2 
11 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
12 Alphabet, catégorie C  2,1 
13 Financial Select Sector SPDR Fund  1,9 
14 Eli Lilly and Company  1,6 
15 Meta Platforms, catégorie A  1,5 
16 Obligations du Trésor des États-Unis, indexées sur l'inflation, 

4,250 %, 2029-06-30  1,3 
17 Health Care Select Sector SPDR Fund ETF  1,0 
18 Mastercard, catégorie A  1,0 
19 Uber Technologies  1,0 
20 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company  1,0 
21 Advanced Micro Devices  1,0 
22 Utilities Select Sector SPDR Fund  0,9 
23 Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund  0,9 
24 Netflix  0,9 
25 Schneider Electric  0,9 

Total  56,7 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 

seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Équilibré Québec
(PARTS DE CATÉGORIES A, T, I, C, R, F, S ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu raisonnable et une appréciation du 
capital à long terme, à partir d’un portefeuille composé de titres québécois. Pour ce 
faire, il investit dans des titres de participation et des titres de créance d’émetteurs 
québécois ainsi que dans des dépôts à terme d’institutions financières québécoises.
Pour la gestion des titres à revenu fixe, le gestionnaire de portefeuille favorise un style 
de gestion qui tient compte de tous les facteurs de risque de ce type de titres. Pour la 
gestion de titres de participation, le gestionnaire de portefeuille investit dans des titres 
de sociétés dont le siège social et le principal centre de décision se situent au Québec.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Équilibré Québec (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 18,54 %, comparativement à 21,55 % pour son indice de 
référence mixte. L’indice général, soit l'indice composé S&P/TSX (rendement global), 
affichait un rendement de 26,74 % pour la même période. Contrairement aux indices, 
le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice général. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Dans le secteur des produits industriels, la surpondération du titre Savaria et du titre 
H20 Innovation a favorisé le rendement du Fonds. Dans le secteur des matériaux, la 
surpondération du titre 5N Plus a aussi contribué au rendement.
Dans le secteur de la consommation courante, la sous-pondération du titre Saputo a 
eu une incidence négative sur le rendement du Fonds. Dans le secteur des 
communications, l’absence du titre Cogeco Communications est le facteur qui a le plus 
nui au rendement.
Le gestionnaire de portefeuille a fait un placement dans Gildan Activewear et dans 
Bombardier; il a aussi liquidé des titres de la Compagnie des chemins de fer nationaux 
du Canada et d’Alimentation Couche-Tard.
Le gestionnaire de portefeuille a réalisé des opérations visant à ajouter au portefeuille 
des titres de qualité, reflétant son optimisme à l’égard de leurs perspectives. Il 
privilégie ainsi les titres de chefs de file sur les marchés oligopolistiques et des 
sociétés qui bénéficient de la sensibilité des consommateurs aux variations des prix. Il 
recherche également des actions de sociétés qui peuvent répercuter les effets de 
l’inflation sur leurs clients.
Tant au Canada qu’aux États-Unis, les dernières données indiquent que le taux 
d’inflation s’est rapproché de la cible de 2 % des banques centrales. En annonçant 
une baisse de 50 points de base (pb) de son taux directeur le 18 septembre dernier, la 
Réserve fédérale américaine (Fed) confirme sa volonté de maintenir un taux de 
chômage bas, et sa confiance dans le fait que le taux élevé d’inflation appartient au 
passé. Ceci entraîne des fluctuations sur le marché, les investisseurs débattant la 
possibilité d’un atterrissage en douceur de l’économie.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 

baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a confirmé sa 
volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Compte tenu des divergences de position des candidats à la présidence aux États-
Unis en matière de politique économique, les résultats de l’élection pourraient 
influencer l’évolution des marchés et ultimement affecter le rendement du portefeuille.
Malgré la prévalence d’un scénario d’atterrissage en douceur de l’économie, les défis 
observés depuis un moment au Québec et au Canada demeurent. Les entreprises 
doivent toujours composer avec des dépenses, des charges d’exploitation et un coût 
d’emprunt plus élevés que dans le passé, alors que le pouvoir d’achat des 
consommateurs demeure limité.
Le gestionnaire de portefeuille continue de mettre en œuvre son approche habituelle, 
tout en élargissant progressivement ses positions. Il conserve un noyau de titres de 
qualité dans le portefeuille, privilégiant ceux qui sont les plus résilients en fin de cycle 
économique. Parallèlement, il envisage l’achat de titres qui ont subi des corrections 
importantes, à condition que les fondamentaux de leur secteur affichent des signes 
d’amélioration.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A, T, C ET R  1,64  1,53 
CATÉGORIE D  0,64  0,53 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
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effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES 26 414 34 162

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;

d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  213 701  287 893 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  414 193  205 632 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 1987 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  21,41  21,18  26,01  22,84  24,20 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,58  0,50  0,48  0,58  0,55 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,18  0,20  1,07  2,46  0,79 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,64  0,98  (4,35)  1,36  (1,21) 
Charges  (0,48)  (0,46)  (0,49)  (0,57)  (0,52) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,92  1,22  (3,29)  3,83  (0,39) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,06  0,02  0,01  0,01  0,27 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,18  0,92  1,52  0,58  0,77 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  0,94  1,53  0,59  1,04 

Actif net à la fin de la période  25,12  21,41  21,18  26,01  22,84 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en décembre 2002 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,34  8,40  10,33  9,39  10,16 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,20  0,20  0,24  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,45  0,08  0,43  1,00  0,33 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,00  0,44  (1,77)  0,55  (0,54) 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,20)  (0,23)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,49  0,54  (1,34)  1,56  (0,20) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,04  0,02  —  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,07  0,38  0,59  0,24  0,33 
remboursement de capital  0,42  0,14  0,01  0,37  0,26 
Distributions totales (3)  0,53  0,54  0,60  0,61  0,60 

Actif net à la fin de la période  9,31  8,34  8,40  10,33  9,39 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2017 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,94  9,85  12,14  10,64  11,23 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,23  0,22  0,27  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,55  0,09  0,49  1,14  0,37 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,22  0,48  (2,00)  0,61  (0,57) 
Charges  —  —  —  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,04  0,80  (1,29)  2,01  0,04 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,13  0,11  0,12  0,09  0,14 
des dividendes  0,11  0,11  0,15  0,15  0,19 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,01  —  —  —  — 
des gains en capital  0,08  0,44  0,71  0,27  0,36 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,33  0,66  0,98  0,51  0,69 

Actif net à la fin de la période  11,65  9,94  9,85  12,14  10,64 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,23  12,10  14,86  13,06  13,83 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,29  0,28  0,34  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,67  0,12  0,61  1,41  0,45 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,50  0,55  (2,48)  0,75  (0,72) 
Charges  (0,26)  (0,25)  (0,27)  (0,31)  (0,29) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,24  0,71  (1,86)  2,19  (0,24) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,05  0,02  0,02  0,03  0,16 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,10  0,53  0,87  0,33  0,44 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,15  0,55  0,89  0,36  0,60 

Actif net à la fin de la période  14,35  12,23  12,10  14,86  13,06 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,23  8,28  10,37  9,42  10,16 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,20  0,19  0,28  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,44  0,08  0,43  1,02  0,34 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,86  0,37  (1,76)  0,14  (0,48) 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,19)  (0,22)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,34  0,47  (1,33)  1,22  (0,12) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,04  0,02  —  0,05  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,09  0,36  0,60  0,14  0,30 
remboursement de capital  0,39  0,15  0,20  0,42  0,28 
Distributions totales (3)  0,52  0,53  0,80  0,61  0,60 

Actif net à la fin de la période  9,19  8,23  8,28  10,37  9,42 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,97  12,84  15,74  13,81  14,52 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,30  0,30  0,37  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,71  0,12  0,64  1,49  0,47 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,59  0,52  (2,67)  0,59  (0,81) 
Charges  (0,12)  (0,11)  (0,12)  (0,17)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,53  0,83  (1,85)  2,28  (0,16) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,06  0,03  0,02  —  — 
des dividendes  0,12  0,14  0,14  0,17  0,22 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,01  —  —  —  — 
des gains en capital  0,11  0,57  0,92  0,35  0,46 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  0,74  1,08  0,52  0,68 

Actif net à la fin de la période  15,23  12,97  12,84  15,74  13,81 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,98  8,94  11,04  9,92  10,69 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,22  0,21  0,28  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,49  0,09  0,46  1,08  0,35 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,07  0,17  (1,75)  0,10  (0,58) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,09)  (0,12)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,72  0,40  (1,17)  1,34  (0,09) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,05  0,03  0,01  —  — 
des dividendes  0,10  0,10  0,11  0,15  0,13 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,01  —  —  —  — 
des gains en capital  0,08  0,31  0,57  0,11  0,33 
remboursement de capital  0,33  0,13  0,12  0,38  0,27 
Distributions totales (3)  0,57  0,57  0,81  0,64  0,73 

Actif net à la fin de la période  10,16  8,98  8,94  11,04  9,92 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,56  9,46  11,62  10,18  10,76 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,22  0,22  0,26  0,24 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,53  0,09  0,47  1,10  0,35 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,18  0,39  (1,93)  0,57  (0,57) 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,10)  (0,14)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,87  0,61  (1,34)  1,79  (0,13) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,04  0,02  —  —  — 
des dividendes  0,09  0,10  0,13  0,10  0,19 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,01  —  —  —  — 
des gains en capital  0,08  0,41  0,68  0,26  0,34 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,53  0,81  0,36  0,53 

Actif net à la fin de la période  11,22  9,56  9,46  11,62  10,18 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  388 609  368 465  381 407  483 129  474 002 
Nombre de parts rachetables en circulation  15 471 567  17 209 098  18 005 876  18 574 049  20 753 360 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,07  2,07  2,07  2,25  2,25 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,07  2,07  2,07  2,25  2,25 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  93,68  59,64  55,13  47,13  51,36 
Valeur liquidative par part ($)  25,12  21,41  21,18  26,01  22,84 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  19 177  18 965  21 964  29 424  29 150 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 059 969  2 274 888  2 615 421  2 849 238  3 103 094 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,07  2,07  2,07  2,25  2,25 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,07  2,07  2,07  2,25  2,25 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  93,68  59,64  55,13  47,13  51,36 
Valeur liquidative par part ($)  9,31  8,34  8,40  10,33  9,39 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 882  3 447  3 795  4 177  3 478 
Nombre de parts rachetables en circulation  333 169  346 654  385 102  344 224  326 889 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  93,68  59,64  55,13  47,13  51,36 
Valeur liquidative par part ($)  11,65  9,94  9,85  12,14  10,64 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  19 069  18 794  19 840  22 989  21 372 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 329 143  1 536 270  1 639 165  1 546 689  1 636 314 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,99  1,98  1,98  2,16  2,16 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,99  1,98  1,98  2,16  2,16 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  93,68  59,64  55,13  47,13  51,36 
Valeur liquidative par part ($)  14,35  12,23  12,10  14,86  13,06 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  114  258  260  286  125 
Nombre de parts rachetables en circulation  12 378  31 364  31 334  27 630  13 309 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,04  2,01  2,02  2,11  2,10 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,04  2,01  2,02  2,11  2,10 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  93,68  59,64  55,13  47,13  51,36 
Valeur liquidative par part ($)  9,19  8,23  8,28  10,37  9,42 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  15 791  14 463  13 235  13 586  8 394 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 037 084  1 114 864  1 030 690  863 231  607 797 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,84  0,83  0,83  1,07  1,07 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,84  0,83  0,83  1,07  1,07 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  93,68  59,64  55,13  47,13  51,36 
Valeur liquidative par part ($)  15,23  12,97  12,84  15,74  13,81 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  590  595  307  348  103 
Nombre de parts rachetables en circulation  58 075  66 205  34 409  31 474  10 400 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,83  0,84  1,04  1,04 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,83  0,84  1,04  1,04 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  93,68  59,64  55,13  47,13  51,36 
Valeur liquidative par part ($)  10,16  8,98  8,94  11,04  9,92 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 584  5 992  5 722  6 152  5 382 
Nombre de parts rachetables en circulation  587 026  626 811  604 762  529 584  528 515 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,92  0,92  0,92  1,24  1,39 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,92  0,92  0,92  1,24  1,39 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  93,68  59,64  55,13  47,13  51,36 
Valeur liquidative par part ($)  11,22  9,56  9,46  11,62  10,18 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Équilibré 
Québec sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,64 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement. 
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,54 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en juin 1987.
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* Début des opérations en décembre 2002.
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* Début des opérations en juin 2017.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE S
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 18,54 2,75 4,52 4,98
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
Indice mixte* 21,55 5,87 7,21 6,03
CATÉGORIE T
Parts de catégorie T 18,54 2,75 4,53 4,99
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
Indice mixte* 21,55 5,87 7,21 6,03
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 21,02 4,90 6,79 6,57
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 9,62
Indice mixte* 21,55 5,87 7,21 6,59
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 18,64 2,84 4,62 5,11
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
Indice mixte* 21,55 5,87 7,21 6,03

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE R 
Parts de catégorie R 18,58 2,93 4,69 5,14
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
Indice mixte* 21,55 5,87 7,21 6,03
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 20,01 4,03 5,80 6,25
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
Indice mixte* 21,55 5,87 7,21 6,03
CATÉGORIE S 
Parts de catégorie S 19,99 4,02 5,80 6,27
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
Indice mixte* 21,55 5,87 7,21 6,03
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 19,91 3,94 5,64 5,80
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 10,31
Indice mixte* 21,55 5,87 7,21 7,32

* L’indice mixte est constitué comme suit : 
Indice composé S&P/TSX (rendement global) à 60 % 
Indice obligataire global à moyen terme FTSE Canada à 40 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice composé S&P/TSX (rendement global) 
L’indice composé S&P/TSX (rendement global) est un indice pondéré en fonction de la 
capitalisation des titres le composant et qui évalue le rendement de ceux-ci. Cet indice 
est la principale mesure du marché boursier canadien.
Indice obligataire global à moyen terme FTSE Canada 
Un sous-indice de l’indice obligataire universel FTSE Canada, l’indice obligataire 
global à moyen terme FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie du 
marché canadien des titres à revenu fixe de grande qualité. L’indice comprend des 
obligations dont l’échéance restante est supérieure à cinq ans et inférieure ou égale à 
dix ans. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Équilibré Québec (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 18,54 %, comparativement à 21,55 % pour son indice de 
référence composé comme suit : indice composé S&P/TSX (rendement global) à 60 % 
et indice obligataire global à moyen terme FTSE Canada à 40 %. L’indice composé 
S&P/TSX (rendement global) affichait un rendement de 26,74 % pour la même 
période. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction 
des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions canadiennes  56,8 

Produits industriels  17,9 
Services financiers  9,5 
Consommation courante  8,2 
Consommation discrétionnaire  7,5 
Communications  4,5 
Matériaux  4,0 
Technologies de l'information  3,7 
Services publics  1,5 

Obligations canadiennes  38,8 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  35,0 
Municipalités et institutions parapubliques  3,7 
Sociétés  0,1 

Fonds de placement croissance  2,4 
Desjardins Capital PME S.E.C.  2,4 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,0 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  98,0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,0 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Province de Québec, 3,250 %, 2032-09-01  17,6 
2 Province de Québec, 4,450 %, 2034-09-01  7,8 
3 Financière CDP, 3,650 %, 2034-06-02  4,9 
4 Financière CDP, 4,200 %, 2030-12-02  4,8 
5 AtkinsRealis Group  3,8 
6 Vêtements de Sport Gildan  3,6 
7 iA Groupe financier  3,4 
8 Dollarama  3,3 
9 Banque Nationale du Canada  3,3 

10 Metro  3,2 
11 Bombardier, catégorie B  3,0 
12 WSP Global  3,0 
13 Power Corporation du Canada  2,8 
14 CGI, catégorie A  2,6 
15 Groupe Saputo  2,5 
16 Alimentation Couche-Tard  2,5 
17 CAE  2,4 
18 Desjardins Capital PME S.E.C.  2,4 
19 BCE  2,4 
20 Québecor, catégorie B  2,1 
21 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada  2,1 
22 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,0 
23 Air Canada  1,8 
24 Stella-Jones  1,6 
25 Boralex, catégorie A  1,5 

Total  90,4 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. Le 
portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
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d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire global à moyen terme FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à 
un moment particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par 
FTSE GDCM et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice 
sont dévolus à FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce 
soit en raison d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et 
aucun concédant de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs 
contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l’indice composé S&P/TSX (l’indice) de reproduire le rendement du marché boursier. 
Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, et Desjardins 
Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard de certaines 
marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses tiers 
concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P ou ses 
tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. ou au 
Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir compte 
des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de parts du 
Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers concédants de 
licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du prix ou du montant 
du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la vente de celui-ci, ni 
à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le Fonds doit être converti 
en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en ce qui concerne 
l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins Équilibré mondial de revenu stratégique
(PARTS DE CATÉGORIES A, T6, I, C, R6, F, S6 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de réaliser un revenu régulier et une appréciation du capital 
à long terme tout en demeurant vigilant envers le risque de perte en capital en période 
de tensions sur les marchés. Le Fonds investit dans un portefeuille diversifié composé 
principalement de titres de participation et de titres à revenu fixe d’émetteurs situés 
partout dans le monde, y compris les marchés émergents.
L’allocation d’actif cible du Fonds est ainsi de 40 % en titres à revenu fixe et de 60 % 
en titres de participation, avec une fluctuation permise de ± 20 % afin d’adapter le 
portefeuille aux conditions de marchés et de revenu.
Pour prendre les décisions concernant l’allocation de l’actif, le sous-gestionnaire de 
portefeuille prend en considération l’environnement macroéconomique, les risques et 
la volatilité des marchés, les valorisations dans chaque catégorie d’actif ainsi que le 
rendement courant et le rendement total attendus pour chaque catégorie d’actif.
Le sous-gestionnaire de portefeuille cherche à investir dans un large éventail d’actifs 
générant un revenu. La composante actions sera investie principalement dans des 
actions émises par des sociétés établies à travers le monde et évoluant dans différents 
secteurs qui versent un dividende. La composante en revenu fixe peut être investie 
dans les marchés de crédit mondiaux ainsi que dans des obligations 
gouvernementales.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Équilibré mondial de revenu stratégique 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 19,75 %, comparativement à 24,36 % 
pour son indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde 
(rendement global), affichait un rendement de 31,86 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
À la fin de la période, le portefeuille affichait une surpondération des actions et une 
sous-pondération des titres à revenu fixe par rapport à l’indice de référence – un 
positionnement qui a contribué au rendement.
La composante de titres à revenu fixe du portefeuille a généré des résultats positifs et 
contribué au rendement relatif, principalement grâce à un placement dans des 
obligations de sociétés américaines de bonne qualité. Les obligations de sociétés 
européennes et les titres convertibles ont pesé sur le portefeuille, de même que la 
couverture du risque de change. 
Le volet du portefeuille consacré aux actions a contribué au rendement total, mais a 
pesé sur le rendement relatif. En revanche, le rendement a été stimulé par les 
placements de base en actions mondiales productrices de revenus à faible volatilité, 
qui visent à offrir une volatilité inférieure à celle des marchés boursiers en investissant 
dans des sociétés versant des dividendes élevés et croissants. Les placements en 
actions mondiales des secteurs défensifs et cycliques, en actions vertes et en actions 
américaines du secteur de l’habitation ont également contribué au rendement. 
Toutefois, leurs effets positifs ont été partiellement effacés par les volets consacrés 
aux actions de l’Asie du Nord, aux actions mondiales de croissance versant des 
dividendes et aux actions chinoises.

À des fins de diversification, le sous-gestionnaire de portefeuille répartit les 
placements en actions entre des actions mondiales à faible volatilité et des actions 
mondiales de croissance versant des dividendes. Il complète également cette stratégie 
par des positions tactiques visant à soutenir les rendements et à diversifier encore plus 
le portefeuille.
À la fin août, le sous-gestionnaire de portefeuille a supprimé les titres à orientation 
thématique secondaire et adopté une nouvelle stratégie active de répartition des actifs 
afin d’établir des positions tactiques sur actions et titres à revenu fixe.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a rehaussé la pondération du volet des actions, 
tout en réduisant celle allouée aux titres à revenu fixe. Dans la composante des 
actions, il a augmenté l’exposition aux actions mondiales de croissance versant des 
dividendes et aux actions mondiales à faible volatilité et a éliminé les volets consacrés 
aux actions nord-asiatiques, aux actions mondiales des secteurs défensifs et 
cycliques, aux actions américaines du secteur de l’habitation, aux actions vertes et aux 
actions chinoises.
La pondération globale du portefeuille aux titres à revenu fixe a été abaissée. 
L’exposition de base aux obligations de sociétés américaines de bonne qualité a été 
augmentée, tandis que l’exposition aux titres convertibles et aux obligations de 
sociétés européennes a été éliminée. Parallèlement, le sous-gestionnaire a diminué la 
duration des titres à revenu fixe, qui demeure toutefois surpondérée par rapport à celle 
de l’indice de référence.
Comme il a été mentionné ci-dessus, le sous-gestionnaire de portefeuille a supprimé 
les titres à orientation thématique secondaire et adopté une nouvelle stratégie active 
de répartition des actifs afin d’établir des positions tactiques sur actions et titres à 
revenu fixe.
Durant la période, l’inflation a poursuivi sa tendance à la baisse par rapport à ses 
sommets de plusieurs décennies, mais est demeurée supérieure à la cible de la 
plupart des banques centrales. Contre toute attente, les données économiques ont été 
plutôt solides, malgré le marasme qui plane sur le secteur mondial de la fabrication 
depuis le quatrième trimestre de 2022. L’économie américaine s’est révélée résiliente 
face au ralentissement du secteur mondial de la fabrication et des incertitudes 
géopolitiques, et elle affiche une meilleure tenue que d’autres pays développés sur le 
plan de la croissance économique et du taux d’emploi. Les taux de rendement des 
obligations souveraines ont été en proie à des épisodes de volatilité provoqués par les 
investisseurs qui surveillent les baisses de taux d’intérêt et les prévisions de 
croissance économique.

Événements récents
Les actions mondiales ont bondi au cours de la période de 12 mois. Au quatrième 
trimestre de 2023, les actions ont grimpé de concert avec les obligations d’État, car la 
baisse de l’inflation dans les pays développés et le ralentissement économique à 
l’échelle mondiale ont fait croire aux investisseurs que les taux directeurs avaient 
atteint un plafond et commenceraient à baisser en 2024. 
Au premier trimestre de 2024, la croissance économique mondiale a repris de l’élan et 
avivé les espoirs d’« atterrissage en douceur » de l’économie, l’indice des directeurs 
d’achats atteignant un sommet en huit mois. Le recul de l’inflation globale dans les 
marchés développés a contribué à paver la voie vers une normalisation de la politique 
monétaire, mais la vigueur du marché de l’emploi, les prix élevés des matières 
premières, la résilience de la croissance économique et l’inflation persistante dans le 
secteur des services ont incité la Réserve fédérale américaine (Fed) et la Banque 
centrale européenne (BCE) à jouer de prudence à l’approche d’un assouplissement de 
leur politique. 
Au deuxième trimestre de 2024, l’économie mondiale s’est caractérisée par des 
disparités entre les pays sur le plan de l’inflation et de la croissance économique, 
tandis que la vigueur des bénéfices d’un petit groupe de sociétés technologiques à 
grande capitalisation a contribué à propulser l’indice de référence à des sommets 
historiques. La BCE a commencé à assouplir sa politique monétaire et a réduit ses 
taux d’intérêt en juin, tandis que la Fed a maintenu son taux d’intérêt directeur tel quel. 
Au troisième trimestre de 2024, la volatilité des marchés s’est accentuée en raison de 
grandes décisions politiques des banques centrales, d’événements politiques majeurs 
et de la montée du conflit au Moyen-Orient. Plusieurs banques centrales, dont la 
Banque du Canada, la Banque d’Angleterre et la Banque de réserve de Nouvelle-
Zélande, ont abaissé leurs taux d’intérêt en juillet et en août. Les marchés ont atteint 
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de nouveaux sommets en septembre, après que la Fed a réduit son taux directeur de 
50 points de base et que le gouvernement chinois a adopté de vastes mesures de 
relance.
Les perspectives économiques mondiales font état d’une période de ralentissement, 
notamment dans la croissance des principales économies. Par conséquent, les 
investisseurs s’attendent désormais à ce que les banques centrales essaient de 
stimuler l’économie en décrétant plusieurs baisses de taux d’intérêt au cours des 
prochaines années. L’efficacité de l’intervention des banques centrales demeure 
incertaine, notamment au vu de la persistance des défis structurels. Le Fonds 
monétaire international prévoit que la croissance mondiale restera stable à 3,1 % en 
2024 avant de remonter légèrement à 3,2 % en 2025, ce qui laisse entrevoir un 
optimisme prudent et tempéré par la nécessité d’échelonner les politiques 
judicieusement, le but étant de maintenir la stabilité des prix et la résilience de 
l’économie.
En ce qui concerne les actions, les perspectives à l’approche du dernier trimestre de 
2024 sont complexes, mais reflètent un optimisme prudent. Malgré l’affaiblissement 
des données économiques, la croissance des bénéfices reste robuste, signe de la 
résilience des résultats des sociétés. Cette vigueur est d’autant plus remarquable 
qu’elle s’inscrit dans un contexte de baisse des taux d’intérêt, qui soutient 
généralement les marchés d’actions et qui favorise les placements et les dépenses. 
En ce qui concerne les titres à revenu fixe, les marchés sont façonnés par une 
convergence de facteurs, tels que la trajectoire des taux d’intérêt et le contexte 
économique en général. Par le passé, les baisses des taux d’intérêt ont favorisé les 
obligations, offrant une toile de fond propice à une forte dynamique de marché. Cette 
situation est encore renforcée par le ralentissement de la croissance économique, qui 
a tendance à pousser les investisseurs à privilégier les titres de qualité et à préférer la 
sécurité relative des titres à revenu fixe. Toutefois, les prochaines élections 
américaines pourraient complexifier la chose en provoquant des changements de 
politique susceptibles d’influencer les déficits, les niveaux d’endettement et la courbe 
des taux.
À l’échelle mondiale, les banques centrales assouplissent leurs politiques monétaires, 
et la Fed et la BCE ont réduit leurs taux. Aux États-Unis, les données économiques 
sont mitigées : les prévisions de PIB se renforcent, tandis que les indicateurs de 
l’emploi fléchissent. L’Europe se heurte à des difficultés politiques et à des bénéfices 
stagnants, tandis qu’au Japon, le secteur de la consommation prend de la vigueur. Du 
côté de la Chine, l’économie se refroidit, mais le gouvernement utilise la politique 
monétaire pour soutenir les marchés. Dans ce contexte, le sous-gestionnaire de 
portefeuille fait preuve d’un optimisme prudent à l’égard des marchés boursiers 
mondiaux et s’attend à de solides bénéfices aux États-Unis et au Japon. En ce qui 
concerne les titres à revenu fixe, le sous-gestionnaire de portefeuille maintient sa 
position et se concentre sur la croissance réelle et les résultats des élections.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.

Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  9 724  10 926 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,45  9,82  11,44  10,88  10,95 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,39  0,46  0,28  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,08  0,08  (0,33)  1,14  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,88  0,71  (1,23)  (0,15)  0,18 
Charges  (0,29)  (0,27)  (0,29)  (0,29)  (0,28) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,07  0,91  (1,39)  0,98  0,35 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,11  0,11  0,04  —  0,04 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,18  0,43  0,40 
remboursement de capital  0,05  0,10  —  0,02  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,21  0,22  0,45  0,44 

Actif net à la fin de la période  12,35  10,45  9,82  11,44  10,88 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,22  8,06  9,83  9,54  9,81 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,31  0,39  0,24  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,83  0,07  (0,28)  1,00  0,02 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,67  0,59  (1,03)  (0,13)  0,18 
Charges  (0,23)  (0,22)  (0,24)  (0,25)  (0,25) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,59  0,75  (1,16)  0,86  0,32 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,09  0,09  0,15  —  0,12 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,20  0,38  0,17 
remboursement de capital  0,43  0,44  0,25  0,21  0,29 
Distributions totales (3)  0,52  0,53  0,60  0,59  0,58 

Actif net à la fin de la période  9,28  8,22  8,06  9,83  9,54 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,60  9,93  11,64  11,16  11,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,41  0,39  0,46  0,28  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,08  0,08  (0,33)  1,15  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,88  0,64  (1,26)  (0,10)  0,11 
Charges  (0,03)  (0,03)  (0,03)  (0,03)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,34  1,08  (1,16)  1,30  0,53 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,16  0,16  0,16  0,06  0,19 
des dividendes  0,21  0,25  0,19  0,29  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,23  0,45  0,20 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,37  0,41  0,58  0,80  0,56 

Actif net à la fin de la période  12,57  10,60  9,93  11,64  11,16 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,49  9,86  11,48  10,93  10,99 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,41  0,39  0,46  0,28  0,43 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,08  0,08  (0,33)  1,15  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,89  0,67  (1,33)  (0,15)  0,18 
Charges  (0,28)  (0,27)  (0,28)  (0,28)  (0,27) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,10  0,87  (1,48)  1,00  0,37 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,12  0,12  0,02  —  0,06 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,22  0,43  0,38 
remboursement de capital  0,05  0,10  —  0,04  — 
Distributions totales (3)  0,17  0,22  0,24  0,47  0,44 

Actif net à la fin de la période  12,39  10,49  9,86  11,48  10,93 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,21  8,05  9,81  9,51  9,79 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,31  0,39  0,25  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,82  0,07  (0,28)  1,01  0,02 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,48  0,53  (1,03)  (0,71)  0,17 
Charges  (0,21)  (0,21)  (0,23)  (0,26)  (0,25) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,42  0,70  (1,15)  0,29  0,31 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,12  0,10  0,16  —  0,12 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,19  0,07  0,17 
remboursement de capital  0,40  0,43  0,25  0,52  0,29 
Distributions totales (3)  0,52  0,53  0,60  0,59  0,58 

Actif net à la fin de la période  9,30  8,21  8,05  9,81  9,51 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,78  10,12  11,76  11,20  11,34 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,40  0,48  0,29  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,12  0,09  (0,34)  1,18  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,89  0,65  (1,34)  (0,27)  0,29 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,14)  (0,15)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,29  1,00  (1,34)  1,05  0,61 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,06  0,04  0,03  —  0,09 
des dividendes  0,21  0,22  0,09  0,16  0,19 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,24  0,37  0,37 
remboursement de capital  0,04  0,09  —  0,09  — 
Distributions totales (3)  0,31  0,35  0,36  0,62  0,65 

Actif net à la fin de la période  12,74  10,78  10,12  11,76  11,20 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,00  8,71  10,47  10,02  10,23 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,34  0,42  0,26  0,40 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,90  0,07  (0,30)  1,06  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,93  0,58  (1,18)  (0,12)  0,10 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,12)  (0,13)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,04  0,87  (1,18)  1,07  0,40 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,04  0,04  0,08  —  0,09 
des dividendes  0,18  0,19  0,21  0,13  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,18  0,40  0,20 
remboursement de capital  0,35  0,35  0,17  0,09  0,21 
Distributions totales (3)  0,57  0,58  0,64  0,62  0,67 

Actif net à la fin de la période  10,30  9,00  8,71  10,47  10,02 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,53  8,97  10,43  9,92  10,15 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,36  0,43  0,26  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,98  0,08  (0,30)  1,05  0,02 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,80  0,53  (1,14)  (0,35)  0,06 
Charges  (0,15)  (0,14)  (0,15)  (0,16)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,01  0,83  (1,16)  0,80  0,30 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,03  0,02  0,02  —  0,04 
des dividendes  0,20  0,20  0,08  0,10  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,21  0,37  0,36 
remboursement de capital  0,03  0,10  —  0,04  0,07 
Distributions totales (3)  0,26  0,32  0,31  0,51  0,64 

Actif net à la fin de la période  11,26  9,53  8,97  10,43  9,92 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 835  5 168  5 583  7 231  6 902 
Nombre de parts rachetables en circulation  472 532  494 374  568 271  632 308  634 600 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,30  2,30  2,30  2,30  2,30 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,30  2,30  2,30  2,30  2,30 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,04  0,04  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  83,44  76,98  77,50  73,30  128,21 
Valeur liquidative par part ($)  12,35  10,45  9,82  11,44  10,88 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  144  184  212  264  217 
Nombre de parts rachetables en circulation  15 553  22 345  26 266  26 859  22 708 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,30  2,30  2,30  2,30  2,30 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,30  2,30  2,30  2,30  2,30 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,04  0,04  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  83,44  76,98  77,50  73,30  128,21 
Valeur liquidative par part ($)  9,28  8,22  8,06  9,83  9,54 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  110 578  111 516  102 993  120 844  133 929 
Nombre de parts rachetables en circulation  8 798 700  10 521 107  10 376 096  10 384 846  11 999 226 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,04  0,04  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  83,44  76,98  77,50  73,30  128,21 
Valeur liquidative par part ($)  12,57  10,60  9,93  11,64  11,16 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 926  5 558  5 478  5 127  4 483 
Nombre de parts rachetables en circulation  478 323  529 925  555 628  446 536  409 967 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,20  2,21  2,21  2,22  2,22 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,20  2,21  2,21  2,22  2,22 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,04  0,04  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  83,44  76,98  77,50  73,30  128,21 
Valeur liquidative par part ($)  12,39  10,49  9,86  11,48  10,93 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  16  16  19  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  165  2 005  1 994  1 983  129 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,12  2,19  2,16  2,30  2,30 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,12  2,19  2,16  2,30  2,30 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,04  0,04  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  83,44  76,98  77,50  73,30  128,21 
Valeur liquidative par part ($)  9,30  8,21  8,05  9,81  9,51 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9 090  5 452  5 039  6 103  3 085 
Nombre de parts rachetables en circulation  713 260  505 898  498 052  519 098  275 581 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,95  0,96  0,96  1,01  1,04 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,95  0,96  0,96  1,01  1,04 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,04  0,04  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  83,44  76,98  77,50  73,30  128,21 
Valeur liquidative par part ($)  12,74  10,78  10,12  11,76  11,20 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  70  119  115  105  101 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 784  13 216  13 205  10 076  10 066 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,97  0,95  0,95  1,00  1,02 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,97  0,95  0,95  1,00  1,02 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,04  0,04  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  83,44  76,98  77,50  73,30  128,21 
Valeur liquidative par part ($)  10,30  9,00  8,71  10,47  10,02 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  392  435  367  444  253 
Nombre de parts rachetables en circulation  34 782  45 620  40 875  42 539  25 490 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,14  1,15  1,14  1,29  1,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,14  1,15  1,14  1,29  1,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  0,04  0,04  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  83,44  76,98  77,50  73,30  128,21 
Valeur liquidative par part ($)  11,26  9,53  8,97  10,43  9,92 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Équilibré 
mondial de revenu stratégique sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif 
net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,80 % pour les parts de catégories A, T6, C et 
R6. Ces frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire  0,70 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE A
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CATÉGORIE T6
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CATÉGORIE I
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CATÉGORIE C
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CATÉGORIE R6
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE S6
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CATÉGORIE D
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 19,75 4,40 5,17 5,25
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,38
Indice mixte* 24,36 6,67 8,67 8,68
CATÉGORIE T6
Parts de catégorie T 19,76 4,39 5,17 5,25
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,38
Indice mixte* 24,36 6,67 8,67 8,68
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 22,54 6,82 7,62 7,71
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,38
Indice mixte* 24,36 6,67 8,67 8,68
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 19,87 4,48 5,27 5,34
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,38
Indice mixte* 24,36 6,67 8,67 8,68

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION
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CATÉGORIE R6
Parts de catégorie R 20,08 4,58 5,26 5,29
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,38
Indice mixte* 24,36 6,67 8,67 8,68
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 21,38 5,81 6,57 6,62
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,38
Indice mixte* 24,36 6,67 8,67 8,68
CATÉGORIE S6
Parts de catégorie S 21,35 5,81 6,57 6,61
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,38
Indice mixte* 24,36 6,67 8,67 8,68
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 21,15 5,61 6,30 5,91
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,18
Indice mixte* 24,36 6,67 8,67 8,58

* L’indice mixte est constitué comme suit : 
Indice MSCI Monde (rendement global) à 60 % 
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate (couvert CAD) à 40 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Monde (rendement global) 
L’indice MSCI Monde (rendement global) mesure le rendement total de titres de 
participation émis sur les marchés développés partout dans le monde. Cet indice se 
compose de plus de 1 600 sociétés et représente 23 pays développés. 
Indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate (couvert CAD) 
L’indice constitue une mesure des titres de créance de sociétés de bonne qualité à 
l’échelle mondiale, au sein de 24 marchés différents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Équilibré mondial de revenu stratégique 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 19,75 %, comparativement à 24,36 % 
pour son indice de référence composé comme suit : indice MSCI Monde (rendement 
global) à 60 % et indice obligataire Bloomberg Global Aggregate Corporate (couvert 
CAD) à 40 %. L’indice MSCI Monde (rendement global) affichait un rendement de 
31,86 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est 
établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  63,9 

Titres indiciels  14,1 
Soins de santé  10,5 
Technologies de l'information  9,8 
Produits industriels  6,1 
Services financiers  5,6 
Consommation courante  5,1 
Consommation discrétionnaire  3,9 
Communications  2,9 
Services publics  1,8 
Immobilier  1,8 
Matériaux  1,6 
Énergie  0,7 

Obligations canadiennes  0,5 
Sociétés  0,5 

Obligations américaines  29,1 
Gouvernement des États-Unis  1,3 
Sociétés américaines  27,8 

Obligations étrangères  4,0 
Sociétés étrangères  4,0 

Instruments financiers dérivés  (0,1) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  72,4 
Royaume-Uni  5,7 
Suisse  2,9 
Japon  2,6 
Canada  1,1 
Autres pays **  12,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Technology Select Sector SPDR Fund  3,4 
2 iShares MSCI Japan ETF  3,2 
3 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
4 Financial Select Sector SPDR Fund  1,8 
5 Apple  1,1 
6 Health Care Select Sector SPDR Fund ETF  1,0 
7 Microsoft  1,0 
8 Johnson & Johnson  0,9 
9 Utilities Select Sector SPDR Fund  0,9 

10 Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund  0,9 
11 Visa, catégorie A  0,8 
12 Stryker  0,8 
13 Zoetis  0,7 
14 Heineken  0,7 
15 McDonald's  0,7 
16 Experian  0,7 
17 Novartis  0,7 
18 Texas Instruments  0,7 
19 Linde  0,7 
20 Verizon Communications  0,7 
21 UnitedHealth Group  0,7 
22 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada  0,7 
23 Industrial Select Sector SPDR Fund  0,7 
24 Danaher  0,7 
25 Accenture, catégorie A  0,6 

Total  27,4 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANT
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T6 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 

placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Fonds Desjardins Équilibré de dividendes
(PARTS DE CATÉGORIES A, T, I, C, R, F, S ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu élevé, essentiellement sous forme de 
dividendes, et, dans une moindre mesure, une appréciation du capital à long terme. 
Pour ce faire, il investit principalement dans des titres canadiens et accessoirement 
dans des titres étrangers productifs de revenu.
Le gestionnaire de portefeuille est responsable de la répartition de l’actif et à cet effet 
détermine la pondération qu’il attribuera à chaque catégorie d’actifs en fonction de ses 
prévisions de l’évolution de chaque marché et du potentiel relatif à chacun. Le Fonds 
peut investir jusqu’à 25 % de ses actifs nets dans des titres étrangers.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Équilibré de dividendes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 19,22 %, comparativement à 22,24 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice composé S&P/TSX (rendement 
global), affichait un rendement de 26,74 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Bien que très positive, la performance du Fonds a été inférieure à celle de son indice 
de référence au cours du dernier exercice.
Dans le secteur des matériaux, l’absence de placement dans PPG Industries a nui au 
rendement relatif, tandis que dans le secteur des technologies de l’information, la 
décision de ne pas investir dans Open Text Corporation a aussi eu une incidence 
négative sur la performance.
En contrepartie, la surpondération du titre de Netflix, dans le secteur des 
communications, a aidé le rendement, tout comme l’absence de placement dans 
Algonquin Power & Utilities Corporation, dans le secteur des services publics. 
Au cours de l’exercice, le gestionnaire de portefeuille a apporté quelques 
changements à la composition du portefeuille. Il a notamment augmenté la 
pondération des titres de Banque Royale du Canada (dans les services financiers) et 
de Mines Agnico Eagle (dans les matériaux). Il a également réduit la pondération du 
titre de Banque de Montréal (dans les services financiers) et liquidé la position dans 
Hershey (dans la consommation discrétionnaire). 

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 
baisse de 50 points de base de son taux directeur au mois de septembre, la Réserve 
fédérale américaine a confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 

tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
La BdC a indiqué qu’elle laisserait les taux inchangés; le gestionnaire de portefeuille 
n’anticipe donc pas de hausse du taux directeur d’ici les 12 prochains mois au moins. 
Il demeure toutefois persuadé que la banque centrale relèvera son taux à sa prochaine 
intervention. Le gestionnaire de portefeuille s’attend toujours à un taux de croissance 
de 1,8 % du PIB canadien cette année et l’année prochaine. L’inflation devrait rester 
proche de la cible de 2 %.
Le portefeuille est structuré de manière à tirer parti de la sous-évaluation des sociétés 
de grande qualité et à bénéficier du versement continu des dividendes supérieurs de 
ces titres. Le portefeuille devrait donc profiter de la hausse du cours de ses 
placements sous-évalués ainsi que de leur rendement en dividendes supérieur à la 
moyenne. Le capital est protégé grâce à une approche axée sur la qualité et la valeur.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES  7 148  871 

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
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suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.

Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  98 867  135 758 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant de titres de parties liées 
totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
INTÉRÊTS  —  963 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 1994 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  24,92  24,18  25,60  21,79  23,22 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,82  0,81  0,82  0,77  0,76 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,10  1,13  1,42  1,06  (0,47) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,39  (0,24)  (2,73)  2,86  (1,01) 
Charges  (0,58)  (0,55)  (0,56)  (0,53)  (0,49) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,73  1,15  (1,05)  4,16  (1,21) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,25  0,32  0,27  0,25  0,22 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,37  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,62  0,32  0,27  0,25  0,22 

Actif net à la fin de la période  29,02  24,92  24,18  25,60  21,79 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en décembre 2002 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,49  6,61  7,37  6,58  7,40 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,22  0,23  0,23  0,24 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,28  0,30  0,40  0,31  (0,15) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,88  (0,04)  (0,74)  0,85  (0,35) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,16)  (0,16)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,22  0,33  (0,27)  1,23  (0,41) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,06  0,07  0,07  0,07  0,09 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,10  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,26  0,35  0,38  0,35  0,35 
Distributions totales (3)  0,42  0,42  0,45  0,42  0,44 

Actif net à la fin de la période  7,29  6,49  6,61  7,37  6,58 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2017 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,99  10,69  11,33  9,62  10,20 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,36  0,36  0,34  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,49  0,50  0,63  0,47  (0,21) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,50  (0,11)  (1,19)  1,26  (0,36) 
Charges  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,34  0,74  (0,21)  2,06  (0,24) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,14  0,09  0,05  0,02  0,03 
des dividendes  0,25  0,31  0,31  0,30  0,21 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,17  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,56  0,40  0,36  0,32  0,24 

Actif net à la fin de la période  12,78  10,99  10,69  11,33  9,62 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,40  10,09  10,68  9,08  9,68 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,34  0,34  0,32  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,46  0,47  0,59  0,44  (0,19) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,37  (0,17)  (1,29)  1,18  (0,49) 
Charges  (0,23)  (0,22)  (0,22)  (0,21)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,94  0,42  (0,58)  1,73  (0,57) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,12  0,14  0,12  0,12  0,09 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,16  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,28  0,14  0,12  0,12  0,09 

Actif net à la fin de la période  12,11  10,40  10,09  10,68  9,08 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,91  7,04  7,83  6,98  7,84 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,23  0,24  0,24  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,30  0,32  0,42  0,33  (0,15) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,15  (0,08)  (0,81)  1,14  (0,38) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,16)  (0,15)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,52  0,32  (0,31)  1,56  (0,43) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,07  0,08  0,09  0,09  0,10 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,19  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,18  0,37  0,39  0,36  0,36 
Distributions totales (3)  0,44  0,45  0,48  0,45  0,46 

Actif net à la fin de la période  7,80  6,91  7,04  7,83  6,98 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,72  10,40  10,98  9,30  9,87 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,35  0,35  0,33  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,47  0,49  0,61  0,46  (0,20) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,44  (0,21)  (1,38)  0,99  (0,43) 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,10)  (0,11)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,15  0,53  (0,52)  1,67  (0,41) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,03  —  —  —  — 
des dividendes  0,23  0,27  0,22  0,18  0,16 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,16  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,42  0,27  0,22  0,18  0,16 

Actif net à la fin de la période  12,48  10,72  10,40  10,98  9,30 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,30  7,34  8,08  7,14  7,93 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,24  0,26  0,24  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,32  0,34  0,42  0,34  (0,16) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,07  (0,53)  (1,84)  0,89  (0,34) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,56  (0,02)  (1,23)  1,39  (0,32) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,02  —  —  —  — 
des dividendes  0,15  0,16  0,19  0,16  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,11  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,19  0,30  0,30  0,30  0,29 
Distributions totales (3)  0,47  0,46  0,49  0,46  0,46 

Actif net à la fin de la période  8,30  7,30  7,34  8,08  7,14 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,91  10,60  11,22  9,53  10,14 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,36  0,36  0,34  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,48  0,50  0,62  0,46  (0,20) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,51  (0,14)  (1,31)  1,22  (0,42) 
Charges  (0,12)  (0,11)  (0,11)  (0,12)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,23  0,61  (0,44)  1,90  (0,42) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,03  —  —  —  — 
des dividendes  0,24  0,28  0,24  0,20  0,15 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,16  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,43  0,28  0,24  0,20  0,15 

Actif net à la fin de la période  12,69  10,91  10,60  11,22  9,53 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  162 394  152 047  163 213  187 133  189 364 
Nombre de parts rachetables en circulation  5 595 897  6 102 455  6 748 557  7 308 513  8 689 414 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,07  2,07  2,07  2,12  2,12 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,07  2,07  2,07  2,12  2,12 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,04  0,05  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  99,51  90,25  72,50  61,57  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  29,02  24,92  24,18  25,60  21,79 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  32 958  34 079  39 009  47 071  47 680 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 521 818  5 251 473  5 899 305  6 390 680  7 243 848 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,07  2,07  2,07  2,13  2,13 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,07  2,07  2,07  2,13  2,13 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,04  0,05  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  99,51  90,25  72,50  61,57  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  7,29  6,49  6,61  7,37  6,58 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  117 299  109 555  116 250  133 242  127 598 
Nombre de parts rachetables en circulation  9 181 115  9 969 732  10 869 955  11 761 326  13 260 226 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,04  0,05  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  99,51  90,25  72,50  61,57  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  12,78  10,99  10,69  11,33  9,62 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 469  3 112  2 704  2 494  2 368 
Nombre de parts rachetables en circulation  286 360  299 244  268 025  233 584  260 744 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,97  1,95  1,95  1,99  1,98 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,97  1,95  1,95  1,99  1,98 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,04  0,05  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  99,51  90,25  72,50  61,57  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  12,11  10,40  10,09  10,68  9,08 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  63  64  71  207 
Nombre de parts rachetables en circulation  200  9 135  9 124  9 113  29 578 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,97  1,95  1,96  1,96  1,94 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,97  1,95  1,96  1,96  1,94 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,04  0,05  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  99,51  90,25  72,50  61,57  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  7,80  6,91  7,04  7,83  6,98 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 383  3 802  3 180  2 292  707 
Nombre de parts rachetables en circulation  431 424  354 735  305 627  208 711  76 024 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,86  0,85  0,85  0,96  0,96 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,86  0,85  0,85  0,96  0,96 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,04  0,05  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  99,51  90,25  72,50  61,57  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  12,48  10,72  10,40  10,98  9,30 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  198  273  97  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  23 913  37 455  13 220  173  164 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,86  0,86  0,86  0,98  0,98 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,86  0,86  0,86  0,98  0,98 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,04  0,05  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  99,51  90,25  72,50  61,57  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  8,30  7,30  7,34  8,08  7,14 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 019  5 138  5 171  4 926  4 541 
Nombre de parts rachetables en circulation  395 475  470 884  487 732  439 173  476 298 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,92  0,92  0,92  1,12  1,26 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,92  0,92  0,92  1,12  1,26 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,04  0,05  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  99,51  90,25  72,50  61,57  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  12,69  10,91  10,60  11,22  9,53 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Équilibré de 
dividendes sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, 
au taux annuel de 1,65 % pour les parts de catégories A, T, C et R.  Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,55 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en janvier 1994.
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* Début des opérations en décembre 2002.
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* Début des opérations en juin 2017.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE S
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 19,22 5,88 5,97 3,50
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

Indice mixte* 22,24 8,05 8,69 7,14
Indice précédent 24,11 8,60 9,03 7,30
CATÉGORIE T
Parts de catégorie T 19,22 5,88 5,96 3,50
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

Indice mixte* 22,24 8,05 8,69 7,14
Indice précédent 24,11 8,60 9,03 7,30

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 21,71 8,10 8,21 6,91
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 9,62

Indice mixte* 22,24 8,05 8,69 7,63
Indice précédent 24,11 8,60 9,03 7,30
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 19,33 6,01 6,07 3,64
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

Indice mixte* 22,24 8,05 8,69 7,14
Indice précédent 24,11 8,60 9,03 7,30
CATÉGORIE R
Parts de catégorie R 19,72 6,11 6,17 3,69
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

Indice mixte* 22,24 8,05 8,69 7,14
Indice précédent 24,11 8,60 9,03 7,30
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 20,67 7,18 7,24 4,73
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

Indice mixte* 22,24 8,05 8,69 7,14
Indice précédent 24,11 8,60 9,03 7,30
CATÉGORIE S
Parts de catégorie S 20,66 7,16 7,21 4,67
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

Indice mixte* 22,24 8,05 8,69 7,14
Indice précédent 24,11 8,60 9,03 7,30
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 20,64 7,12 7,11 6,16
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 10,31

Indice mixte* 22,24 8,05 8,69 8,23
Indice précédent 24,11 8,60 9,03 7,30
* L’indice mixte est constitué comme suit : 
Indice obligataire universel FTSE Canada : 30 %
Indice composé S&P/TSX de dividendes : 70 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice composé S&P/TSX (rendement global) 
L’indice composé S&P/TSX (rendement global) est un indice pondéré en fonction de la 
capitalisation des titres le composant et qui évalue le rendement de ceux-ci. Cet indice 
est la principale mesure du marché boursier canadien. 
Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice composé S&P/TSX de dividendes (rendement global)
L’indice composé S&P/TSX de dividendes (rendement global) est une référence du 
marché élargi des titres canadiens versant des dividendes. Cet indice comprend tous 
les titres de l’indice composé S&P/TSX au rendement annuel en dividendes positif.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Équilibré de dividendes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 19,22 %, comparativement à 22,24 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice composé S&P/TSX (rendement 
global), affichait un rendement de 26,74 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
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des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  71,8 

Services financiers  20,7 
Produits industriels  8,6 
Technologies de l'information  8,4 
Énergie  6,7 
Consommation discrétionnaire  5,7 
Matériaux  5,1 
Consommation courante  4,9 
Soins de santé  4,4 
Communications  3,5 
Services publics  2,1 
Immobilier  1,7 

Obligations canadiennes  25,0 
Gouvernement du Canada  6,4 
Gouvernements et sociétés publiques des provinces  7,7 
Municipalités et institutions parapubliques  0,1 
Sociétés  10,8 

Titres adossés à des créances hypothécaires  0,3 
Titres adossés à des créances hypothécaires canadiens  0,3 

Instruments financiers dérivés  (0,1) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,0 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  67,9 
États-Unis  22,1 
France  3,3 
Royaume-Uni  2,2 
Autres pays **  1,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,0 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Banque Royale du Canada  4,3 
2 Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,0 
3 Banque de Montréal  2,3 
4 Canadien Pacifique Kansas City  2,2 
5 Brookfield Infrastructure Partners  2,1 
6 Constellation Software  2,0 
7 Banque Scotia  2,0 
8 Enbridge  2,0 
9 Canadian Natural Resources  1,9 

10 Amazon.com  1,9 
11 Gouvernement du Canada, 3,000 %, 2026-04-01  1,8 
12 Brookfield Asset Management, catégorie A  1,8 
13 Microsoft  1,5 
14 Gouvernement du Canada, 4,000 %, 2026-05-01  1,5 
15 BCE  1,4 
16 RB Global  1,4 
17 Schneider Electric, CAAE  1,3 
18 S&P Global  1,3 
19 Brookfield, catégorie A  1,3 
20 Québecor, catégorie B  1,3 
21 Mines Agnico Eagle  1,3 
22 Zoetis  1,3 
23 AXA  1,2 
24 Stryker  1,2 
25 Pembina Pipeline  1,2 

Total  44,5 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
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placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts. 
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l’indice composé S&P/TSX, de l’indice composé S&P/TSX de dividendes et de l’indice 
S&P/TSX d’actions privilégiées (les indices) de reproduire le rendement du marché 
boursier. Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, et 

Desjardins Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard 
de certaines marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses 
tiers concédants de licence et des indices, qui sont établis, composés et calculés par 
S&P ou ses tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de 
placement inc. ou au Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune 
obligation de tenir compte des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des 
détenteurs de parts du Fonds dans la composition ou le calcul des indices. Ni S&P ni 
ses tiers concédants de licence ne sont responsables ou n’ont participé à 
l’établissement du prix ou du montant du Fonds, ni à la détermination du moment de 
l’émission ou de la vente de celui-ci, ni à la détermination ou au calcul de la formule 
selon laquelle le Fonds doit être converti en espèces. S&P n’a aucune obligation ou 
responsabilité en ce qui concerne l’administration, la commercialisation ou la 
négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité des indices ou des 
données comprises dans ceux-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, les 
indices ou les données comprises dans ceux-ci. Sans limiter la portée de ce qui 
précède, S&P, ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en 
aucun cas être tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou 
accessoires, y compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités 
boursières, le temps perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la 
possibilité de tels dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité 
civile, d’une responsabilité absolue ou autre.

Veuillez noter que l’indice de référence a été modifié afin de correspondre de façon 
plus détaillée aux politiques de placement du Fonds. L'indice mixte est composé 
comme suit :

Jusqu'au 30 novembre 
2023 (%) 

Depuis le 1 décembre 
2023 (%)

Indice obligataire universel 
FTSE Canada 17,5 % 30,0 %
Indice composé S&P/TSX de 
dividendes (rendement global) 72,5 % 70,0 %
Indice S&P/TSX d’actions 
privilégiées 10,0 %
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Fonds Desjardins SociéTerre Équilibré mondial
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme et, dans 
une moindre mesure, la production d’un revenu. À ces fins, il investit principalement 
dans des parts d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans 
des titres de participation et des titres à revenu fixe, et ce, dans toutes les régions du 
monde. Le Fonds a recours à une approche d’investissement responsable..
Pour atteindre l’objectif de placement du Fonds, le gestionnaire de portefeuille investit 
dans les fonds sous-jacents suivants : Fonds Desjardins SociéTerre Obligations 
environnementales, Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives et Fonds 
Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales (auparavant Fonds Desjardins 
SociéTerre Environnement).
Le gestionnaire de portefeuille rééquilibre au besoin la répartition du Fonds et effectue 
les ajustements nécessaires en fonction des conditions et prévisions économiques et 
financières tout en respectant les limites de pondération.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts, 
de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Équilibré mondial (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 16,03 %, comparativement à 21,58 % pour son 
indice de référence mixte. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi 
après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Le Fonds est composé de trois fonds sous-jacents qui investissent dans des sociétés 
et des organismes qui intègrent les facteurs environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG) dans leurs activités.
Au cours de l’exercice, la répartition des trois fonds sous-jacents au sein du 
portefeuille est demeurée inchangée.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition du portefeuille 
au marché des actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable. 
Pour sa part, l’exposition aux titres à revenu fixe a généré des rendements positifs, 
mais a nui à la performance relative.
Le gestionnaire de portefeuille n’a apporté aucun changement important à la 
composition du portefeuille au cours de l’exercice.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, mais depuis janvier, une certaine 
incertitude quant à la répercussion des baisses taux sur l’économie a entraîné de la 
volatilité sur les marchés.
Le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et des organisations 
dans lesquelles ils investissent. Ces fonds suivent des stratégies distinctes.  

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pourrait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-
ci se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le portefeuille est soumis à une révision annuelle de la répartition stratégique basée 
sur les anticipations à long terme.
Les critères ESG sont analysés en continu afin d’évaluer la possibilité de bonifier leur 
intégration au portefeuille et à ses fonds sous-jacents. L’intégration de nouvelles 
stratégies relatives aux fonds sous-jacents et aux catégories d’actifs est donc possible.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :
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a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 

membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 624  1 880 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  99 328  10 828 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE A $ $ $
Actif net au début de la période  9,32  8,70  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,05  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,22  0,02  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,23  0,51  (0,97) 
Charges  (0,23)  (0,21)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,43  0,37  (1,06) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,07  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  —  — 

Actif net à la fin de la période  10,73  9,32  8,70 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  9,63  8,79  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,05  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,23  0,02  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,31  (0,37)  (1,22) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,75  (0,30)  (1,21) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,08  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,08  —  — 

Actif net à la fin de la période  11,34  9,63  8,79 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE C $ $ $
Actif net au début de la période  9,31  8,70  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,07  — 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,22  0,02  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,21  0,20  (0,60) 
Charges  (0,21)  (0,21)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,44  0,08  (0,70) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,07  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  —  — 

Actif net à la fin de la période  10,74  9,31  8,70 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE F $ $ $
Actif net au début de la période  9,48  8,75  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,06  — 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,22  0,02  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,29  0,50  (0,25) 
Charges  (0,10)  (0,10)  (0,05) 
Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,63  0,48  (0,30) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,07  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  —  — 

Actif net à la fin de la période  11,06  9,48  8,75 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE D $ $ $
Actif net au début de la période  9,47  8,74  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,07  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,23  0,02  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,27  0,36  (0,94) 
Charges  (0,11)  (0,11)  (0,05) 
Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,60  0,34  (0,98) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,08  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,08  —  — 

Actif net à la fin de la période  11,03  9,47  8,74 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 407  728  439 
Nombre de parts rachetables en circulation  131 040  78 141  50 438 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,24  2,24  2,30 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges 
(%)  2,24  2,24  2,30 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,93  5,18  4,17 
Valeur liquidative par part ($)  10,73  9,32  8,70 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 409  1 064  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  124 286  110 582  100 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges 
(%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,93  5,18  4,17 
Valeur liquidative par part ($)  11,34  9,63  8,79 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 134  1 445  280 
Nombre de parts rachetables en circulation  105 533  155 185  32 207 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,07  2,18  2,30 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges 
(%)  2,07  2,18  2,30 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,93  5,18  4,17 
Valeur liquidative par part ($)  10,74  9,31  8,70 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 089  726  483 
Nombre de parts rachetables en circulation  98 437  76 538  55 157 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,00  1,02  1,03 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges 
(%)  1,00  1,02  1,03 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,93  5,18  4,17 
Valeur liquidative par part ($)  11,06  9,48  8,75 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  55  21  12 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 959  2 190  1 385 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,09  1,09  1,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges 
(%)  1,09  1,09  1,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,93  5,18  4,17 
Valeur liquidative par part ($)  11,03  9,47  8,74 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Équilibré mondial sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, 
et ce, au taux annuel de 1,79 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire  0,69 % 

• Rémunération des courtiers  1,00 % 
• Dépenses de mise en marché  0,10 % 

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE A

7,08

16,03

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0

5

10

15

20

* Début des opérations en avril 2022.
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CATÉGORIE D
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 16,03 3,20
Indice mixte* 21,58 6,80
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 18,65 5,50
Indice mixte* 21,58 6,80
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 16,23 3,23
Indice mixte* 21,58 6,80
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 17,47 4,45
Indice mixte* 21,58 6,80
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 17,36 4,35
Indice mixte* 21,58 6,80
* L’indice mixte  est constitué comme suit : 
Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes (couvert CAD) : 45 %
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) : 55 %

Indice Bloomberg MSCI Obligations vertes (couvert CAD)
L’indice mesure la performance du marché global des titres à revenu fixe émis, dans 
lequel les fonds sont utilisés pour financer les projets ayant un lien direct avec 
l’environnement. 
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Équilibré mondial (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 16,03 %, comparativement à 21,58 %  pour son 
indice de référence mixte. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi 
après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  100,6 

Fonds de placement croissance  58,7 
Fonds de placement revenu fixe  41,9 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  (0,6) 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
États-Unis  32,8 
Espagne  6,6 
Royaume-Uni  6,2 
Pays-Bas  6,1 
Italie  5,2 
France  4,1 
Canada  3,6 
Allemagne  3,6 
Japon  2,8 
Suisse  2,6 
Irlande  2,0 
Taïwan  2,0 
Autres pays **  20,0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,4 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations environnementales, 

catégorie I
 41,9 

2 Fonds Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales, catégorie I  31,0 
3 Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives, catégorie I  27,7 
4 Trésorerie et équivalents de trésorerie  (0,6) 

Total  100,0 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 

sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Fonds Desjardins Croissance de dividendes
(PARTS DE CATÉGORIES A, T, I, C, R, F, S, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un niveau élevé de revenu de dividendes et une 
appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des 
titres de participation canadiens.
Le sous-gestionnaire de portefeuille, au style de gestion favorisant la croissance à un 
prix raisonnable, cherche à offrir une valeur ajoutée provenant à la fois des secteurs 
qu’il privilégie et de son choix de titres. Le Fonds peut investir jusqu’à 20 % de ses 
actifs nets dans des titres étrangers.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Croissance de dividendes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 22,11 %, comparativement à 26,74 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
En raison des interventions des autorités monétaires et de l’intensification des conflits 
mondiaux, les scénarios à l’égard de la croissance, des matières premières et de 
l’inflation se sont multipliés durant la période. Dans l’ensemble, les fondamentaux de 
l’économie ont été favorables, compte tenu du recul de l’inflation et du ralentissement 
de l’activité économique causés par la hausse des taux d’intérêt. Ces conditions ont 
profité au portefeuille qui a enregistré un excellent rendement absolu.
La sous-pondération de l’énergie et la judicieuse sélection de titres dans le secteur ont 
eu un effet positif sur le rendement. À l’inverse, la pondération plus élevée des 
produits industriels et le recul de certains des titres du secteur ont été défavorables. 
Sur le plan des titres, Brookfield Corporation et Vêtements de Sport Gildan ont été les 
plus rentables, alors que CAE et OpenText sont ceux qui ont le plus pesé sur le 
rendement.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a liquidé sa position dans 
Saputo. Malgré la valorisation attrayante de l’entreprise, ses bénéfices ont fondu en 
raison de la volatilité élevée des produits laitiers de base à l’échelle mondiale. Le 
produit de la vente a été utilisé pour établir de nouvelles positions dans Banque de 
Montréal (BMO) et Equitable, à la suite de la décision d’atténuer la sous-pondération 
des banques canadiennes.
Depuis 30 ans, BMO surpasse les autres banques dans le secteur du crédit, grâce à 
sa prudence en matière de souscription. De plus, son action se négocie à un cours 
intéressant compte tenu de la croissance potentielle de sa part de marché. BMO verse 
un rendement en dividendes de 4,8 % et a affiché une augmentation de 5 % par année 
de son dividende au cours des 15 dernières années. Pour sa part, Equitable est bien 
placée pour devenir un chef de file des services bancaires numériques ayant pour but 
de redéfinir le secteur au Canada. Elle enregistre également la croissance la plus 
rapide en plus de figurer parmi les banques les plus rentables au pays. À l’heure 
actuelle, son action se négocie à un cours nettement inférieur à celui de ses 
homologues.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a continué de rehausser la pondération de 
Tourmaline Oil afin d’accroître son exposition au gaz naturel. Il a aussi nettement 
augmenté sa position dans CAE pour tirer parti de la faiblesse de son action. Puisque 

la pondération des actions étrangères ne peut désormais plus dépasser 10 %, 
plusieurs positions ont été réduites. De plus, Oracle et Air Liquide ont été vendus et le 
produit a été utilisé pour augmenter les placements dans Empire, CAE et BMO. Par 
ailleurs, une position a été établie dans Andlauer Healthcare Group, une entreprise 
spécialisée dans la logistique et le transport pour le secteur des soins de santé. 
Andlauer est la seule entreprise qui offre un service de transport de produits 
pharmaceutiques à température contrôlée au Canada.
Au cours des 12 derniers mois, le rendement a été entravé par le maintien des taux 
d’intérêt élevés, la forte inflation et la hausse de l’endettement des ménages, tous des 
facteurs qui ont ralenti la croissance économique. Le secteur de l’énergie a été miné 
par la volatilité des prix du pétrole, alors que les tensions géopolitiques, notamment le 
conflit au Moyen-Orient, ont alimenté l’incertitude sur le marché. Le portefeuille a 
affiché un excellent rendement absolu.

Événements récents
Les marchés mondiaux ont progressé à la fin de 2023, portés par la politique 
monétaire plus expansionniste que la Réserve fédérale américaine a adoptée compte 
tenu de la diminution des pressions inflationnistes.
Au début de 2024, la demande était forte du côté des services, alors qu’elle s’était 
largement stabilisée dans le secteur des biens, après avoir évolué en dents de scie à 
cause de la pandémie. L’inflation a maintenu sa tendance baissière, malgré quelques 
soubresauts, au grand dam des marchés obligataires et des banques centrales. 
Puisque l’inflation oscillait toujours autour de 3 %, les consommateurs étaient 
d’humeur sombre. De fait, les fortes augmentations salariales ont été neutralisées par 
la hausse du coût de la vie. Le marché de l’emploi s’est affaibli; il était toutefois très 
vigoureux.
Les conditions économiques ont alimenté la croissance des bénéfices et des 
valorisations boursières. Cette situation est étonnante compte tenu du pessimiste à 
l’égard de la croissance économique, alors que le marché affichait une solide 
performance. Les perspectives de croissance économique se sont néanmoins 
améliorées, de sorte que la performance du marché boursier ne peut plus reposer sur 
des conditions économiques plus satisfaisantes que prévu.
Les marchés boursiers canadiens se sont hissés parmi les plus performants, grâce 
aux gains enregistrés dans le secteur des services financiers et les sociétés liées au 
secteur aurifère. Les prix du pétrole brut ont été en proie à une forte volatilité causée 
par les turbulences géopolitiques au Moyen-Orient et la décision de l’Organisation des 
pays exportateurs de pétrole (OPEP) de prolonger les baisses de la production. Les 
pressions ont été atténuées grâce à la croissance de la production des pays non 
membres de l’OPEP qui s’est poursuivie et à la diminution de la demande mondiale, 
ce qui a soulevé des préoccupations quant à la possibilité que l’OPEP rétablisse sa 
production.
Les taux d’intérêt élevés, l’endettement des consommateurs, la volatilité du secteur de 
l’énergie et les conflits géopolitiques sont tous des facteurs qui pourraient avoir une 
incidence sur le rendement du portefeuille. Les taux d’intérêt pourraient continuer de 
miner les secteurs sensibles aux coûts d’emprunt, comme l’immobilier et la 
consommation discrétionnaire. En raison de leur endettement élevé, les ménages 
devront se serrer la ceinture, car la montée des coûts de l’intérêt fera grimper le 
montant qu’ils devront rembourser, ce qui pourrait nuire aux secteurs tributaires de la 
consommation et freiner l’expansion de la croissance économique. Les tensions 
géopolitiques persistantes, surtout au Moyen-Orient, et l’incertitude à l’égard de la 
demande mondiale de pétrole attiseront sans doute la volatilité dans le secteur de 
l’énergie. Enfin, l’incertitude à l’échelle mondiale présente également des risques, 
notamment en ce qui a trait aux conflits géopolitiques, aux perturbations sur les 
chaînes d’approvisionnement et à un ralentissement éventuel des grandes économies 
comme les États-Unis et la Chine.
Le sous-gestionnaire de portefeuille n’a prévu aucun changement important au 
portefeuille. Il continue de jouer de prudence, étant donné les valorisations toujours 
élevées. Dans l’ensemble, les fondamentaux de l’économie ont été favorables, compte 
tenu du recul de l’inflation et du ralentissement de l’activité économique causés par la 
hausse des taux d’intérêt. Ainsi, le sous-gestionnaire de portefeuille s’affaire à trouver 
des entreprises qui offrent une bonne marge de manœuvre et qui affichent des 
fondamentaux positifs à long terme et conformes à ses critères élevés de qualité en 
matière de placement.
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Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES  1 093  839 

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.

Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  75 430  93 130 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2009 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  24,60  21,67  25,01  19,29  20,41 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,61  0,48  0,53  0,57  0,53 
Gains (pertes) réalisé(e)s  2,08  1,01  1,11  2,18  0,45 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,26  2,40  (4,40)  3,60  (1,53) 
Charges  (0,58)  (0,52)  (0,55)  (0,51)  (0,44) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  5,37  3,37  (3,31)  5,84  (0,99) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  0,05  0,13 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,25  0,37  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,25  0,37  —  0,05  0,13 

Actif net à la fin de la période  29,75  24,60  21,67  25,01  19,29 

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2009 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,59  8,07  10,16  8,45  9,70 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,17  0,21  0,24  0,24 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,70  0,36  0,44  0,92  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,12  0,94  (1,63)  1,54  (0,79) 
Charges  (0,20)  (0,19)  (0,22)  (0,22)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,82  1,28  (1,20)  2,48  (0,55) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  —  —  0,03  0,04 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,09  0,14  —  —  — 
remboursement de capital  0,62  0,57  0,81  0,72  0,73 
Distributions totales (3)  0,72  0,71  0,81  0,75  0,77 

Actif net à la fin de la période  9,70  8,59  8,07  10,16  8,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2011 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  19,64  17,36  19,98  15,39  16,31 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,48  0,39  0,43  0,46  0,43 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,67  0,81  0,88  1,75  0,36 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,68  2,03  (3,63)  2,90  (0,56) 
Charges  (0,01)  (0,01)  (0,02)  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,82  3,22  (2,34)  5,09  0,21 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,02  0,01  0,01  0,03  — 
des dividendes  0,32  0,47  0,34  0,40  0,43 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,20  0,30  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,54  0,78  0,35  0,43  0,43 

Actif net à la fin de la période  23,89  19,64  17,36  19,98  15,39 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,63  12,88  14,85  11,45  12,12 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,29  0,32  0,34  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,24  0,60  0,66  1,30  0,26 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,91  1,11  (2,64)  2,12  (0,83) 
Charges  (0,33)  (0,30)  (0,32)  (0,29)  (0,25) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,18  1,70  (1,98)  3,47  (0,50) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  0,04  0,09 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,15  0,22  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,15  0,22  —  0,04  0,09 

Actif net à la fin de la période  17,70  14,63  12,88  14,85  11,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,32  6,87  8,65  7,19  8,25 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,17  0,15  0,18  0,21  0,21 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,60  0,31  0,37  0,78  0,18 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,01  0,77  (1,45)  1,29  (1,50) 
Charges  (0,16)  (0,16)  (0,18)  (0,18)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,62  1,07  (1,08)  2,10  (1,28) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  —  —  0,03  0,04 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,08  0,12  —  —  — 
remboursement de capital  0,52  0,49  0,70  0,61  0,62 
Distributions totales (3)  0,61  0,61  0,70  0,64  0,66 

Actif net à la fin de la période  8,28  7,32  6,87  8,65  7,19 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,92  13,14  15,11  11,60  12,29 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,30  0,32  0,35  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,26  0,62  0,67  1,33  0,27 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,96  0,78  (2,83)  1,92  (1,29) 
Charges  (0,14)  (0,13)  (0,15)  (0,15)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,44  1,57  (1,99)  3,45  (0,83) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,15  0,20  0,13  0,13  0,21 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,15  0,23  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  0,43  0,13  0,13  0,21 

Actif net à la fin de la période  18,11  14,92  13,14  15,11  11,60 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,21  7,62  9,47  7,78  8,82 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,19  0,17  0,20  0,23  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,68  0,35  0,38  0,86  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,98  0,82  (1,97)  1,38  (2,95) 
Charges  (0,08)  (0,07)  (0,09)  (0,10)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,77  1,27  (1,48)  2,37  (2,61) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,12  0,09  0,11  0,13  0,14 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,08  0,13  —  —  — 
remboursement de capital  0,49  0,45  0,65  0,56  0,56 
Distributions totales (3)  0,69  0,67  0,76  0,69  0,70 

Actif net à la fin de la période  9,40  8,21  7,62  9,47  7,78 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,76  11,27  12,97  9,97  10,55 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,25  0,28  0,30  0,27 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,08  0,52  0,57  1,13  0,23 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,67  1,15  (2,35)  1,82  (0,84) 
Charges  (0,14)  (0,13)  (0,14)  (0,15)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,93  1,79  (1,64)  3,10  (0,48) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,12  0,18  0,10  0,11  0,14 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,13  0,19  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,25  0,37  0,10  0,11  0,14 

Actif net à la fin de la période  15,48  12,76  11,27  12,97  9,97 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,46  9,27  10,60  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,22  0,23  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,89  0,43  0,46  1,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,36  0,84  (2,36)  (1,23) 
Charges  —  —  (0,01)  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,51  1,49  (1,68)  (0,08) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,02  0,02  0,01  — 
des dividendes  0,16  0,27  0,12  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  0,11  0,16  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,29  0,45  0,13  — 

Actif net à la fin de la période  12,73  10,46  9,27  10,60 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  120 879  100 571  92 816  114 160  99 292 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 062 653  4 087 679  4 282 498  4 564 472  5 148 508 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,03  0,03  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,20  8,78  20,43  16,12  33,62 
Valeur liquidative par part ($)  29,75  24,60  21,67  25,01  19,29 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9 022  8 561  8 661  12 559  11 124 
Nombre de parts rachetables en circulation  930 093  997 232  1 073 580  1 236 557  1 316 749 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,03  0,03  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,20  8,78  20,43  16,12  33,62 
Valeur liquidative par part ($)  9,70  8,59  8,07  10,16  8,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  653 287  584 429  578 008  568 063  733 664 
Nombre de parts rachetables en circulation  27 349 929  29 763 812  33 290 026  28 436 719  47 665 303 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,03  0,03  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,20  8,78  20,43  16,12  33,62 
Valeur liquidative par part ($)  23,89  19,64  17,36  19,98  15,39 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  13 271  13 330  9 076  10 699  9 025 
Nombre de parts rachetables en circulation  749 593  911 038  704 736  720 488  788 385 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,02  2,01  2,07  2,06  2,06 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,02  2,01  2,07  2,06  2,06 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,03  0,03  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,20  8,78  20,43  16,12  33,62 
Valeur liquidative par part ($)  17,70  14,63  12,88  14,85  11,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  272  422  409  521  452 
Nombre de parts rachetables en circulation  32 860  57 588  59 489  60 263  62 866 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,02  2,02  2,07  2,07  2,08 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,02  2,02  2,07  2,07  2,08 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,03  0,03  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,20  8,78  20,43  16,12  33,62 
Valeur liquidative par part ($)  8,28  7,32  6,87  8,65  7,19 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 258  8 671  3 994  3 564  1 623 
Nombre de parts rachetables en circulation  345 640  581 305  303 924  235 853  139 891 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,83  0,83  0,93  0,98  0,98 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,83  0,83  0,93  0,98  0,98 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,03  0,03  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,20  8,78  20,43  16,12  33,62 
Valeur liquidative par part ($)  18,11  14,92  13,14  15,11  11,60 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  348  398  372  30  25 
Nombre de parts rachetables en circulation  37 062  48 519  48 807  3 201  3 184 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,84  0,84  0,94  1,00  0,99 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,84  0,84  0,94  1,00  0,99 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,03  0,03  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,20  8,78  20,43  16,12  33,62 
Valeur liquidative par part ($)  9,40  8,21  7,62  9,47  7,78 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 855  4 847  4 040  4 019  2 730 
Nombre de parts rachetables en circulation  378 132  379 777  358 373  309 985  273 866 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,28 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,28 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,03  0,03  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,20  8,78  20,43  16,12  33,62 
Valeur liquidative par part ($)  15,48  12,76  11,27  12,97  9,97 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  22 656  15 705  10 743  2 351 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 780 107  1 501 445  1 158 728  221 863 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,03  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,20  8,78  20,43  16,12 
Valeur liquidative par part ($)  12,73  10,46  9,27  10,60 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Croissance de 
dividendes sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, 
au taux annuel de 1,65 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,55 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE S
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en mai 2018.

CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 22,11 6,88 8,58 5,92
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

CATÉGORIE T
Parts de catégorie T 22,11 6,88 8,58 5,93
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 24,68 9,16 10,92 8,28
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 22,20 6,97 8,68 6,02
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

CATÉGORIE R
Parts de catégorie R 22,19 6,96 8,66 5,99
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 23,66 8,25 9,93 7,21
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

CATÉGORIE S
Parts de catégorie S 23,64 8,21 9,90 7,20
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 8,09

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 23,52 8,12 9,74 9,11
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 10,31

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 24,69 9,21 9,71
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,72

Indice composé S&P/TSX (rendement global) 
L’indice composé S&P/TSX (rendement global) est un indice pondéré en fonction de la 
capitalisation des titres le composant et qui évalue le rendement de ceux-ci. Cet indice 
est la principale mesure du marché boursier canadien.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Croissance de dividendes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 22,11 %, comparativement à 26,74 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,2 

Services financiers  24,1 
Produits industriels  21,6 
Technologies de l'information  14,3 
Consommation discrétionnaire  10,4 
Consommation courante  8,9 
Énergie  5,6 
Matériaux  5,1 
Soins de santé  5,0 
Immobilier  3,2 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,8 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  90,4 
États-Unis  6,6 
Autres pays **  1,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,8 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Brookfield, catégorie A  6,0 
2 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada  5,6 
3 Banque Scotia  4,2 
4 TC Énergie  3,7 
5 Banque de Montréal  3,6 
6 WSP Global  3,4 
7 AtkinsRealis Group  3,4 
8 Intact Corporation financière  3,3 
9 Open Text  3,0 

10 Vêtements de Sport Gildan  2,9 
11 Alimentation Couche-Tard  2,8 
12 Thomson Reuters  2,8 
13 CGI, catégorie A  2,8 
14 Restaurant Brands International  2,7 
15 Franco-Nevada  2,6 
16 CAE  2,6 
17 Financière Manuvie  2,6 
18 CCL Industries, catégorie B  2,5 
19 Empire Company, catégorie A  2,2 
20 Kinaxis  2,2 
21 Stantec  2,2 
22 Descartes Systems Group  2,1 
23 Premium Brands Holdings  2,0 
24 Banque Nationale du Canada  2,0 
25 Colliers International Group  2,0 

Total  75,2 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts. 
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
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reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l’indice composé S&P/TSX (l’indice) de reproduire le rendement du marché boursier. 
Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, et Desjardins 
Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard de certaines 
marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses tiers 
concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P ou ses 
tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. ou au 
Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir compte 
des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de parts du 
Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers concédants de 
licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du prix ou du montant 
du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la vente de celui-ci, ni 
à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le Fonds doit être converti 
en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en ce qui concerne 
l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu
(PARTS DE CATÉGORIES A, T, I, C, R, F, S, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION
Objectif et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu élevé et, dans une moindre mesure, 
une appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans 
un portefeuille diversifié de titres d’émetteurs canadiens.
Le gestionnaire de portefeuille mise sur la sélection de titres canadiens versant des 
dividendes soutenables tout en maximisant le rendement ajusté pour le risque. 
L’approche préconisée s’appuie sur l’analyse fondamentale, dans laquelle s’intègre 
l’analyse des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 23,87 %, comparativement à 26,13 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX de dividendes (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Dans le secteur des produits industriels, la sous-pondération du titre Compagnie des 
chemins de fer nationaux du Canada a contribué au rendement du Fonds. Dans le 
secteur de l’énergie, la surpondération du titre Canadian Natural Resources a, elle 
aussi, favorisé le rendement.
Dans le secteur des services financiers, la sous-pondération du titre de la Banque de 
Montréal a nui au rendement du Fonds. Dans le secteur des matériaux, la 
surpondération du titre Nutrien est le facteur qui a le plus nui au rendement.
Le gestionnaire de portefeuille a fait un placement dans Pembina Pipeline et dans 
Financière Manuvie. Il a liquidé les titres TC Énergie et Groupe WSP Global.
Le gestionnaire de portefeuille a réalisé des opérations visant à ajouter au portefeuille 
des titres de qualité, reflétant son optimisme à l’égard de leurs perspectives. Il 
privilégie ainsi les titres de chefs de file sur les marchés oligopolistiques et des 
sociétés qui bénéficient de la sensibilité des consommateurs aux variations des prix. Il 
recherche également des actions de sociétés qui peuvent répercuter les effets de 
l’inflation sur leurs clients.
Tant au Canada qu’aux États-Unis, les dernières données indiquent que le taux 
d’inflation s’est rapproché de la cible de 2 % des banques centrales. En annonçant 
une baisse de 50 points de base (pb) de son taux directeur le 18 septembre dernier, la 
Réserve fédérale américaine (Fed) confirme sa volonté de maintenir un taux de 
chômage bas, et sa confiance dans le fait que le taux élevé d’inflation appartient au 
passé. Ceci entraîne des fluctuations sur le marché, les investisseurs débattant la 
possibilité d’un atterrissage en douceur de l’économie.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 
baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a confirmé sa 
volonté de maintenir le taux de chômage bas. 

Pour sa part, la Banque du Canada a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Compte tenu des divergences de position des candidats à la présidence aux États-
Unis en matière de politique économique, les résultats de l’élection pourraient 
influencer l’évolution des marchés et ultimement affecter le rendement du portefeuille.
Malgré la prévalence d’un scénario d’atterrissage en douceur de l’économie, les défis 
observés depuis un moment au Québec et au Canada demeurent. Les entreprises 
doivent toujours composer avec des dépenses, des charges d’exploitation et un coût 
d’emprunt plus élevés que dans le passé, alors que le pouvoir d’achat des 
consommateurs demeure limité.
Le gestionnaire de portefeuille continue de mettre en œuvre son approche habituelle, 
tout en élargissant progressivement ses positions. Il conserve un noyau de titres de 
qualité dans le portefeuille, privilégiant ceux qui sont les plus résilients en fin de cycle 
économique. Parallèlement, il envisage l’achat de titres qui ont subi des corrections 
importantes, à condition que les fondamentaux de leur secteur affichent des signes 
d’amélioration.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A, T, C ET R  1,65  1,48 
CATÉGORIES F ET S  0,56  0,51 
CATÉGORIE D  0,65  0,48 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
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effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES 16 908 6 922

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;

c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  4 593  5 600 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,01  11,87  11,83  9,68  11,69 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,50  0,51  0,47  0,36  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,21  0,87  1,08  (0,26)  (0,43) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,45  (0,69)  (1,82)  2,46  (1,19) 
Charges  (0,29)  (0,27)  (0,27)  (0,24)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,87  0,42  (0,54)  2,32  (1,40) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,20  0,24  0,15  0,15  0,21 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,17 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,24  0,15  0,15  0,38 

Actif net à la fin de la période  14,66  12,01  11,87  11,83  9,68 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,37  7,75  8,26  7,24  9,27 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,33  0,32  0,26  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,72  0,55  0,72  (0,19)  (0,33) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,83  (0,54)  (0,99)  1,75  (1,25) 
Charges  (0,17)  (0,17)  (0,18)  (0,18)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,67  0,17  (0,13)  1,64  (1,41) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,12  0,16  0,13  0,09  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,10 
remboursement de capital  0,51  0,49  0,54  0,55  0,46 
Distributions totales (3)  0,63  0,65  0,67  0,64  0,73 

Actif net à la fin de la période  8,43  7,37  7,75  8,26  7,24 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,92  11,79  11,78  9,64  11,67 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,49  0,51  0,44  0,37  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,20  0,86  1,07  (0,26)  (0,43) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,43  (0,64)  (0,67)  2,45  (1,07) 
Charges  (0,01)  (0,01)  —  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,11  0,72  0,84  2,55  (1,06) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,01  0,03  0,01  —  — 
des dividendes  0,48  0,47  0,44  0,38  0,43 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,17 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,49  0,50  0,45  0,38  0,60 

Actif net à la fin de la période  14,55  11,92  11,79  11,78  9,64 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,66  11,52  11,49  9,41  11,35 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,48  0,50  0,44  0,36  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,17  0,84  1,04  (0,25)  (0,42) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,44  (0,62)  (0,93)  2,34  (1,24) 
Charges  (0,27)  (0,26)  (0,26)  (0,23)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,82  0,46  0,29  2,22  (1,44) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,20  0,23  0,16  0,14  0,21 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,16 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,23  0,16  0,14  0,37 

Actif net à la fin de la période  14,23  11,66  11,52  11,49  9,41 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,44  7,82  8,31  7,27  9,29 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,33  0,31  0,27  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,72  0,55  0,73  (0,19)  (0,33) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,95  (0,44)  (0,69)  1,64  (1,68) 
Charges  (0,16)  (0,16)  (0,17)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,81  0,28  0,18  1,56  (1,82) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,15  0,17  0,14  0,10  0,18 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,05 
remboursement de capital  0,49  0,49  0,54  0,54  0,50 
Distributions totales (3)  0,64  0,66  0,68  0,64  0,73 

Actif net à la fin de la période  8,51  7,44  7,82  8,31  7,27 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,73  11,59  11,55  9,46  11,44 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,49  0,49  0,45  0,35  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,18  0,85  1,05  (0,25)  (0,43) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,38  (0,56)  (1,77)  2,40  (1,40) 
Charges  (0,12)  (0,11)  (0,12)  (0,11)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,93  0,67  (0,39)  2,39  (1,49) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,37  0,39  0,29  0,28  0,33 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,17 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,37  0,39  0,29  0,28  0,50 

Actif net à la fin de la période  14,31  11,73  11,59  11,55  9,46 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,13  8,44  8,88  7,69  9,71 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,39  0,33  0,28  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,68  0,59  0,79  (0,20)  (0,36) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,85  (1,89)  (0,79)  1,87  (1,15) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,09)  (0,09)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,67  (0,99)  0,24  1,86  (1,22) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,25  0,31  0,24  0,19  0,29 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,14 
remboursement de capital  0,45  0,40  0,48  0,49  0,33 
Distributions totales (3)  0,70  0,71  0,72  0,68  0,76 

Actif net à la fin de la période  9,42  8,13  8,44  8,88  7,69 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,30  10,20  10,16  8,29  10,03 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,44  0,40  0,32  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,03  0,75  0,93  (0,23)  (0,37) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,33  (0,38)  (1,55)  1,81  (0,83) 
Charges  (0,11)  (0,11)  (0,11)  (0,12)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,67  0,70  (0,33)  1,78  (0,93) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,31  0,36  0,25  0,18  0,27 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  0,15 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,31  0,36  0,25  0,18  0,42 

Actif net à la fin de la période  12,56  10,30  10,20  10,16  8,29 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,78  10,62  10,54  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,45  0,48  0,44  0,20 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,10  0,78  0,96  (0,25) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,26  (1,04)  (1,90)  0,02 
Charges  (0,01)  (0,01)  —  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,80  0,21  (0,50)  (0,04) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,01  0,04  0,04  — 
des dividendes  0,41  0,37  0,29  0,10 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,42  0,41  0,33  0,10 

Actif net à la fin de la période  13,17  10,78  10,62  10,54 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 459  5 587  6 245  3 531  3 165 
Nombre de parts rachetables en circulation  440 432  465 077  526 227  298 590  326 916 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,01  0,06  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,23  45,01  13,35  95,16  45,73 
Valeur liquidative par part ($)  14,66  12,01  11,87  11,83  9,68 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  404  346  236  104  90 
Nombre de parts rachetables en circulation  47 884  46 892  30 412  12 550  12 396 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,01  0,06  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,23  45,01  13,35  95,16  45,73 
Valeur liquidative par part ($)  8,43  7,37  7,75  8,26  7,24 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  289 034  275 846  298 423  415 626  408 596 
Nombre de parts rachetables en circulation  19 869 601  23 136 429  25 318 646  35 287 603  42 375 919 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,01  0,06  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,23  45,01  13,35  95,16  45,73 
Valeur liquidative par part ($)  14,55  11,92  11,79  11,78  9,64 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 432  1 316  1 417  1 564  1 279 
Nombre de parts rachetables en circulation  100 630  112 851  122 995  136 157  135 986 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,04  2,04  2,10  2,10  2,10 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,04  2,04  2,10  2,10  2,10 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,01  0,06  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,23  45,01  13,35  95,16  45,73 
Valeur liquidative par part ($)  14,23  11,66  11,52  11,49  9,41 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  131  154  162  172  119 
Nombre de parts rachetables en circulation  15 342  20 731  20 707  20 684  16 345 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,91  1,91  1,96  1,97  2,01 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,91  1,91  1,96  1,97  2,01 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,01  0,06  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,23  45,01  13,35  95,16  45,73 
Valeur liquidative par part ($)  8,51  7,44  7,82  8,31  7,27 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  749  622  749  464  471 
Nombre de parts rachetables en circulation  52 343  53 063  64 613  40 183  49 777 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,82  0,81  0,91  0,96  0,96 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,82  0,81  0,91  0,96  0,96 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,01  0,06  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,23  45,01  13,35  95,16  45,73 
Valeur liquidative par part ($)  14,31  11,73  11,59  11,55  9,46 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  203  140  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  21 588  17 180  169  157  144 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,84  0,84  0,94  1,00  1,00 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,84  0,84  0,94  1,00  1,00 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,01  0,06  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,23  45,01  13,35  95,16  45,73 
Valeur liquidative par part ($)  9,42  8,13  8,44  8,88  7,69 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  273  316  529  337  114 
Nombre de parts rachetables en circulation  21 724  30 724  51 886  33 196  13 781 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,29 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,29 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,01  0,06  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,23  45,01  13,35  95,16  45,73 
Valeur liquidative par part ($)  12,56  10,30  10,20  10,16  8,29 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 155  2 039  893  225 
Nombre de parts rachetables en circulation  239 514  189 096  84 058  21 373 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,01  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,23  45,01  13,35  95,16 
Valeur liquidative par part ($)  13,17  10,78  10,62  10,54 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
canadiennes de revenu sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,65 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,55 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 23,87 9,10 6,66 5,25
Indice composé S&P/TSX de dividendes 26,13 11,56 11,23 8,61
(rendement global)
CATÉGORIE T
Parts de catégorie T 23,87 9,10 6,64 6,34
Indice composé S&P/TSX de dividendes 26,13 11,56 11,23 10,59
(rendement global)
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 26,49 11,43 8,94 7,59
Indice composé S&P/TSX de dividendes 26,13 11,56 11,23 8,61
(rendement global)
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 23,94 9,16 6,70 5,31
Indice composé S&P/TSX de dividendes 26,13 11,56 11,23 8,61
(rendement global)
CATÉGORIE R
Parts de catégorie R 23,81 9,21 6,77 6,45
Indice composé S&P/TSX de dividendes 26,13 11,56 11,23 10,59
(rendement global)
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 25,46 10,49 7,97 6,54
Indice composé S&P/TSX de dividendes 26,13 11,56 11,23 8,61
(rendement global)
CATÉGORIE S
Parts de catégorie S 25,43 10,45 7,96 7,68
Indice composé S&P/TSX de dividendes 26,13 11,56 11,23 10,59
(rendement global)
CATÉGORIE  D
Parts de catégorie D 25,31 10,36 7,78 7,08
Indice composé S&P/TSX de dividendes 26,13 11,56 11,23 10,60
(rendement global)
CATÉGORIE  W
Parts de catégorie W 26,49 11,43 11,75
Indice composé S&P/TSX de dividendes 26,13 11,56 12,45
(rendement global)

Indice composé S&P/TSX de dividendes (rendement global) 
L’indice composé S&P/TSX de dividendes (rendement global) est une référence du 
marché élargi des titres canadiens versant des dividendes. Cet indice comprend tous 
les titres de l’indice composé S&P/TSX au rendement annuel en dividendes positif. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 23,87 %, comparativement à 26,13 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX de dividendes (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 

rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  97,5 

Services financiers  37,0 
Énergie  15,4 
Produits industriels  11,0 
Communications  5,8 
Technologies de l'information  5,3 
Matériaux  4,4 
Services publics  4,3 
Consommation courante  3,9 
Immobilier  3,6 
Consommation discrétionnaire  3,4 
Soins de santé  3,4 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  83,0 
États-Unis  9,0 
Royaume-Uni  2,7 
Autres pays **  2,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Banque Royale du Canada  7,8 
2 Banque Toronto-Dominion  5,7 
3 Enbridge  3,9 
4 Banque Scotia  3,9 
5 Banque de Montréal  3,8 
6 Financière Manuvie  3,8 
7 Pembina Pipeline  3,6 
8 Canadian Natural Resources  3,5 
9 Financière Sun Life  3,1 

10 Canadien Pacifique Kansas City  3,1 
11 Brookfield Infrastructure Partners  3,0 
12 Suncor Énergie  2,7 
13 Brookfield Asset Management, catégorie A  2,6 
14 BCE  2,5 
15 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
16 Constellation Software  2,2 
17 Québecor, catégorie B  2,0 
18 Mines Agnico Eagle  1,9 
19 Fairfax Financial Holdings  1,7 
20 Microsoft  1,6 
21 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada  1,5 
22 Fonds de placement immobilier RioCan  1,5 
23 RB Global  1,4 
24 Restaurant Brands International  1,4 
25 AstraZeneca  1,4 

Total  72,1 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts. 
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 

reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l’indice composé S&P/TSX de dividendes (l’indice) de reproduire le rendement du 
marché boursier. Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, 
et Desjardins Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard 
de certaines marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses 
tiers concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P 
ou ses tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. 
ou au Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir 
compte des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de 
parts du Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers 
concédants de licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du 
prix ou du montant du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la 
vente de celui-ci, ni à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le 
Fonds doit être converti en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en 
ce qui concerne l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes de revenu
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu élevé et, dans une moindre mesure, 
une appréciation du capital à long terme en investissant principalement dans un 
portefeuille diversifié de titres d’émetteurs canadiens, notamment des actions 
ordinaires et/ou privilégiées de sociétés qui versent des dividendes, des parts de 
fiducies de placement immobilier et des parts de fiducies de revenu. Le Fonds a 
recours à une approche d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille évalue les sociétés en regard de leur performance 
financière et extra-financière. Du point de vue financier, le gestionnaire de portefeuille 
a recours à un processus d’investissement discipliné reposant sur une analyse 
fondamentale et de tendance des émetteurs.
Après avoir exclus les émetteurs dont les activités figurent dans la liste d'exclusion des 
Fonds Desjardins SociéTerre, le gestionnaire de portefeuille évalue les émetteurs 
restants à partir d'une méthodologie qui lui est propre et qui repose sur l'importance 
des enjeux ESG propres au secteur d'activité de l''émetteur, en s'inspirant notamment 
des normes du Sustainability Accounting Standards Board (SASB). 
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes de 
revenu (parts de catégorie A) affichait un rendement de 27,54 %, comparativement à 
26,13 % pour son indice de référence, l'indice composé S&P/TSX de dividendes 
(rendement global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Bien que positive, la performance du Fonds a été légèrement inférieure à celle de son 
indice de référence au cours du dernier exercice.
Dans le secteur de la consommation courante, l’absence de placement dans 
Alimentation Couche-Tard a contribué au rendement, tout comme la surpondération du 
titre de Schneider Electric dans les produits industriels. Schneider est d’ailleurs un chef 
de file dans l’intégration des critères ESG à la stratégie d’entreprise.
En contrepartie, l’absence de placement dans Fairfax Financial Holding, dans le 
secteur des services financiers, a nui au rendement relatif. Dans le secteur de la 
consommation discrétionnaire, l’absence de placement dans Dollarama a aussi eu une 
incidence négative.
Au cours de l’exercice, le gestionnaire de portefeuille a apporté quelques 
changements à la composition du portefeuille. Il a notamment augmenté la 
pondération des titres de Constellation Software et de Teck Resources et réduit celle 
de Banque Toronto-Dominion. Il a également liquidé la position dans Open Text 
Corporation.
Ces opérations ont permis de veiller à ce que le portefeuille soit investi dans des chefs 
de file de leur industrie qui sont des entreprises de qualité aux caractéristiques 
oligopolistiques et qui bénéficient de la sensibilité aux prix des consommateurs. Le 
gestionnaire de portefeuille cherche aussi à maintenir au portefeuille des entreprises 
capables de transférer les effets de l’inflation à leurs clients.
Tant au Canada qu’aux États-Unis, les dernières statistiques indiquent que le taux 
d’inflation s’est rapproché de la cible de 2 % des banques centrales. En annonçant 

une baisse de 50 points de base (pb) de son taux directeur le 18 septembre dernier, la 
Réserve fédérale américaine (Fed) confirme sa volonté de maintenir un taux de 
chômage bas, persuadée que l’inflation élevée est chose du passé. Cette intervention 
a causé de la volatilité sur les marchés, car les investisseurs débattent encore de la 
possibilité d’un atterrissage en douceur de l’économie.
Durant la dernière année, le gestionnaire de portefeuille a rencontré une vingtaine 
d’émetteurs pour discuter des enjeux de gestion ESG du portefeuille.   
Il s’est notamment entretenu avec Constellation Software afin de discuter de sa 
stratégie ESG. La société se distingue de ses concurrents du point de vue financier. 
Son modèle d’affaires a fait ses preuves et a su produire des résultats 
impressionnants. Cependant du point de vue ESG, la société a certaines lacunes. Lors 
de la conversation, le gestionnaire de portefeuille a fait part de ses inquiétudes au 
sujet, notamment, de la composition du conseil d’administration. De son côté, 
Constellation Software a pu donner plus de détails sur leurs efforts en matière de 
cybersécurité et de gestion du capital humain, deux éléments d’importance dans le 
secteur dans lequel l’entreprise œuvre.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes données, le taux d’inflation 
oscille maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En 
annonçant une baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a 
confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Le résultat des élections américaines pourrait influencer l’évolution des marchés 
compte tenu des positions distinctes des candidats du point de vue des politiques 
économiques, ce qui pourrait influencer le rendement du portefeuille.
Le gestionnaire de portefeuille continue de miser sur un noyau de placements dans 
des sociétés de qualité qui font preuve de résilience en fin de cycle économique tout 
en gardant l’œil ouvert pour l’ajout de titres qui ont subi une importante correction dans 
des secteurs d’activité qui se redressent.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
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Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,65  1,48 
CATÉGORIE F  0,56  0,51 
CATÉGORIE D  0,65  0,48 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES 2 201 934

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  316  184 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE A $ $
Actif net au début de la période  9,28  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,88  (0,74) 
Charges  (0,23)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,89  (0,64) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,09  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,03 

Actif net à la fin de la période  11,74  9,28 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  9,22  9,05  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,32  0,11 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  0,04  (0,04) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,52  0,10  (0,95) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,75  0,46  (0,88) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,01  — 
des dividendes  0,32  0,29  0,09 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,32  0,30  0,09 

Actif net à la fin de la période  11,66  9,22  9,05 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE C $ $
Actif net au début de la période  9,30  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,89  (0,80) 
Charges  (0,23)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,90  (0,70) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,14  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,14  — 

Actif net à la fin de la période  11,71  9,30 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE F $ $
Actif net au début de la période  9,36  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,54  (0,79) 
Charges  (0,09)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,68  (0,64) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,33  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,33  — 

Actif net à la fin de la période  11,71  9,36 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE D $ $
Actif net au début de la période  9,28  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,56  (0,54) 
Charges  (0,10)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,70  (0,39) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,20  0,07 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,07 

Actif net à la fin de la période  11,75  9,28 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  9,33  9,09  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,33  0,11 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  0,04  (0,04) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,52  (0,70)  (0,37) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,76  (0,33)  (0,30) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,01  — 
des dividendes  0,30  0,23  0,05 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  0,24  0,05 

Actif net à la fin de la période  11,82  9,33  9,09 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  138  18 
Nombre de parts rachetables en circulation  11 736  1 926 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,61  7,16 
Valeur liquidative par part ($)  11,74  9,28 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  136 337  113 716  105 728 
Nombre de parts rachetables en circulation  11 696 789  12 330 584  11 686 747 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,61  7,16  2,34 
Valeur liquidative par part ($)  11,66  9,22  9,05 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  49  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 191  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,61  7,16 
Valeur liquidative par part ($)  11,71  9,30 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  103  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,84  0,84 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,84  0,84 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,61  7,16 
Valeur liquidative par part ($)  11,71  9,36 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  110  54 
Nombre de parts rachetables en circulation  9 341  5 765 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,94  0,94 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,94  0,94 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,61  7,16 
Valeur liquidative par part ($)  11,75  9,28 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 544  1 563  214 
Nombre de parts rachetables en circulation  299 824  167 551  23 499 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,61  7,16  2,34 
Valeur liquidative par part ($)  11,82  9,33  9,09 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Actions canadiennes de revenu sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif 
net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,65 % pour les parts de catégories pour les 
parts de catégories A et C. Ces frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,55 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en avril 2023.
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* Début des opérations en avril 2023.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en avril 2023.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en mai 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 27,54 12,42
Indice composé S&P/TSX de dividendes 
(rendement global)

26,13 15,72

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 30,24 10,10
Indice composé S&P/TSX de dividendes 
(rendement global)

26,13 9,17

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 27,53 12,37
Indice composé S&P/TSX de dividendes 
(rendement global)

26,13 15,72

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 29,09 13,76
Indice composé S&P/TSX de dividendes 
(rendement global)

26,13 15,72

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 29,02 13,71
Indice composé S&P/TSX de dividendes 
(rendement global)

26,13 15,72

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 30,23 10,15
Indice composé S&P/TSX de dividendes 
(rendement global)

26,13 9,17

Indice composé S&P/TSX de dividendes (rendement global) 
L’indice composé S&P/TSX de dividendes (rendement global) est une référence du 
marché élargi des titres canadiens versant des dividendes. Cet indice comprend tous 
les titres de l’indice composé S&P/TSX au rendement annuel en dividendes positif. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes de 
revenu (parts de catégorie A) affichait un rendement de 27,54 %, comparativement à 
26,13 % pour son indice de référence, l'indice composé S&P/TSX de dividendes 
(rendement global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,9 

Services financiers  40,0 
Produits industriels  21,8 
Matériaux  12,2 
Communications  6,8 
Technologies de l'information  6,5 
Consommation courante  4,5 
Immobilier  3,3 
Consommation discrétionnaire  2,8 
Soins de santé  1,0 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,1 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  91,9 
États-Unis  3,3 
France  3,1 
Autres pays **  0,6 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,1 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Banque Royale du Canada  8,5 
2 Banque Toronto-Dominion  5,7 
3 Canadien Pacifique Kansas City  5,2 
4 Brookfield, catégorie A  4,7 
5 Banque de Montréal  4,3 
6 Mines Agnico Eagle  4,1 
7 Constellation Software  4,1 
8 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada  4,1 
9 Wheaton Precious Metals  3,9 

10 Financière Manuvie  3,4 
11 Banque Canadienne Impériale de Commerce  3,2 
12 Financière Sun Life  3,1 
13 Banque Scotia  3,0 
14 Waste Connections  2,9 
15 Intact Corporation financière  2,9 
16 BCE  2,9 
17 Compagnies Loblaw  2,7 
18 Teck Resources, catégorie B  2,4 
19 RB Global  2,4 
20 TELUS  2,3 
21 Thomson Reuters  2,3 
22 WSP Global  2,1 
23 George Weston  1,8 
24 Restaurant Brands International  1,8 
25 Publicis Groupe  1,6 

Total 85,4

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
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l’indice composé S&P/TSX de dividendes (l’indice) de reproduire le rendement du 
marché boursier. Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, 
et Desjardins Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard 
de certaines marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses 
tiers concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P 
ou ses tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. 
ou au Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir 
compte des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de 
parts du Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers 
concédants de licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du 
prix ou du montant du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la 
vente de celui-ci, ni à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le 
Fonds doit être converti en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en 
ce qui concerne l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins Actions canadiennes à faible volatilité
(PARTS DE CATÉGORIES I ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION
Objectifs et stratégies de placement

L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme, tout en 
cherchant à minimiser la volatilité globale du portefeuille. À cet effet, le Fonds investit 
principalement dans un portefeuille diversifié de titres de participation et de titres 
connexes à des titres de participation de sociétés canadiennes.
La gestion de l'actif du Fonds est confiée à un sous-gestionnaire qui combine une 
recherche fondamentale ascendante et une analyse quantitative pour sélectionner les 
titres du Fonds. De plus, une modélisation quantitative est utilisée au niveau du 
portefeuille afin de réduire la volatilité globale du Fonds. Le sous-gestionnaire n'a pas 
l'intention d'investir des actifs du Fonds dans des titres étrangers.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes à faible volatilité 
(parts de catégorie I) affichait un rendement de  26,17 %, comparativement à 27,89 % 
pour son indice de référence, l'indice  MSCI Canada volatilité minimale (rendement 
global). Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
La surpondération des matériaux dans le portefeuille a ajouté de la valeur au cours de 
la période de 12 mois close le 30 septembre 2024. Mines Agnico Eagle, dont la 
pondération était supérieure à celle de l’indice de référence, a été le titre le plus 
performant. La sous-pondération des services financiers, en particulier des banques 
canadiennes, a nui au rendement relatif.
La pondération relative des secteurs des communications, de l’énergie et des services 
publics est celle qui a le plus augmenté au cours de la période, car le sous-
gestionnaire du portefeuille est passé d’une sous-pondération des communications à 
une surpondération par rapport à l’indice MSCI Canada volatilité minimale. En 
revanche, la pondération relative des secteurs des produits industriels, des services 
financiers et de la consommation courante a diminué. Au 30 septembre 2024, les 
matériaux et les communications étaient les secteurs qui affichaient les plus fortes 
pondérations relatives, tandis que les services financiers étaient celui qui affichait la 
plus forte sous-pondération.
Les placements dans Enbridge et Metro font partie des principaux ajouts du 
portefeuille, tandis que le placement dans la RBC a été liquidé. Les changements 
effectués au cours de la période respectent la stratégie et les objectifs du portefeuille 
visant à ajouter de la valeur ajustée en fonction du risque grâce à une combinaison de 
recherche fondamentale de grande qualité et de construction quantitative du 
portefeuille.
Les marchés boursiers canadiens ont affiché de bons résultats en 2024, soutenus par 
l’optimisme à l’égard de la baisse des taux d’intérêt et d’un atterrissage en douceur. La 
Banque du Canada a continué d’assouplir sa politique monétaire pendant l’été, en 
effectuant deux réductions de taux supplémentaires de 25 points de base (pb), 
abaissant ainsi à 4,25 % son taux de financement à un jour. Étant donné que l’inflation 
avoisine maintenant la fourchette cible de la banque centrale, l’attention commence à 
se porter sur les bénéfices, le marché entrant dans une période de rendements 
normalisés.

Événements récents
La Banque du Canada, qui a effectué deux baisses de taux supplémentaires de 25 pb 
au cours de l’été, a réduit son taux de financement à un jour à 4,25 %, indiquant que 
les perspectives économiques ne justifiaient plus une politique monétaire restrictive. 
Les indicateurs économiques sont restés résilients, la demande des consommateurs 
restant stable et l’emploi et l’inflation étant proches du taux cible de la banque centrale. 
Bien que l’on s’attende largement à ce que la Banque du Canada effectue une autre 
réduction de taux à sa réunion d’octobre, l’ampleur de cette dernière reste incertaine 
compte tenu du contexte économique actuel.
Le sous-gestionnaire de portefeuille vise à procurer une appréciation du capital avec 
une volatilité plus faible que celle de l’indice de référence. Les brusques fluctuations 
des marchés boursiers, en particulier celles provoquées par les titres cycliques, sont 
susceptibles d’influer sur le rendement relatif des portefeuilles défensifs et à faible 
volatilité. Malgré l’inflation qui demeure élevée et la hausse des coûts du capital, 
l’approche globale du sous-gestionnaire de portefeuille n’a pas changé et reste axée 
sur l’ajout de valeur ajustée en fonction du risque, grâce à une combinaison de 
recherche fondamentale de grande qualité et de construction quantitative du 
portefeuille.
Le sous-gestionnaire de portefeuille est d’avis que son processus de construction de 
portefeuille, qui est à la fois solide et dynamique, demeure efficace en dépit de la 
volatilité généralisée sur les marchés et de la rotation des titres les plus performants. Il 
continue de croire en sa capacité de respecter les deux objectifs du portefeuille, à 
savoir procurer une appréciation du capital à long terme en investissant dans un 
portefeuille diversifié d’actions canadiennes tout en s’assurant que le profil de risque 
général est moins élevé que celui du marché. Selon le sous-gestionnaire de 
portefeuille, les conditions actuelles du marché continuent de favoriser l’ajout de valeur 
ajustée en fonction du risque grâce à une combinaison de recherche fondamentale de 
grande qualité et de construction quantitative du portefeuille.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
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Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES  4 004  1 048 

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;

d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  519  2 274 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE I $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,08  11,13  11,99  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,29  0,28  0,27 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,98  0,75  1,05  0,38 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,48  0,31  (1,26)  1,41 
Charges  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,74  1,34  0,06  2,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,01  —  — 
des dividendes  0,31  0,34  0,26  0,04 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  0,51  0,94  0,55  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,82  1,29  0,81  0,04 

Actif net à la fin de la période  12,99  11,08  11,13  11,99 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,08  10,02  10,61  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,27  0,25  0,13 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,90  0,68  0,93  0,37 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,36  (0,07)  (2,16)  (0,77) 
Charges  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,52  0,87  (0,99)  (0,28) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,01  —  — 
des dividendes  0,22  0,20  0,06  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  0,47  0,85  0,48  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,69  1,06  0,54  — 

Actif net à la fin de la période  11,90  10,08  10,02  10,61 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  319 169  317 780  331 666  447 087 
Nombre de parts rachetables en circulation  24 568 783  28 682 952  29 797 455  37 274 052 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,07  0,06  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  56,96  70,73  57,75  54,13 
Valeur liquidative par part ($)  12,99  11,08  11,13  11,99 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  18 271  11 330  7 144  1 389 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 535 015  1 124 238  713 314  130 965 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,07  0,06  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  56,96  70,73  57,75  54,13 
Valeur liquidative par part ($)  11,90  10,08  10,02  10,61 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Pour les parts de catégorie I, les frais de gestion sont négociés par l’investisseur 
directement avec le gestionnaire du Fonds ou payés par l’investisseur au gestionnaire 
du Fonds.
Pour les parts de catégorie W, les frais de gestion sont réduits et négociés directement 
avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu une 
convention de gestion discrétionnaire de portefeuille.

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

CATÉGORIE I

20,36

-,81

11,74

26,17

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-10

0

10

20

30
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* Début des opérations en avril 2021.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 26,17 11,83 13,98
Indice MSCI Canada volatilité minimale 
(rendement global)

27,89 11,36 14,11

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 26,19 11,84 12,01
Indice MSCI Canada volatilité minimale 
(rendement global)

27,89 11,36 14,11

Indice MSCI Canada volatilité minimale
L'indice MSCI Canada volatilité minimale vise à refléter les caractéristiques de 
performance d'une stratégie de variance minimale appliquée à l'univers MSCI des 
actions canadiennes à grande et moyenne capitalisation. L'indice est calculé en 
optimisant l'indice MSCI Canada pour le risque absolu le plus faible.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes à faible volatilité 
(parts de catégorie I) affichait un rendement de  26,17 %, comparativement à 27,89 % 
pour son indice de référence, l'indice  MSCI Canada volatilité minimale. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  99,4 

Services financiers  18,0 
Consommation courante  13,3 
Matériaux  12,1 
Produits industriels  12,0 
Communications  10,0 
Technologies de l'information  9,3 
Services publics  8,5 
Énergie  7,8 
Consommation discrétionnaire  5,6 
Immobilier  2,8 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  99,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 
Total  100,0 
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Intact Corporation financière  4,5 
2 Rogers Communications, catégorie B  3,9 
3 Compagnies Loblaw  3,8 
4 Constellation Software  3,8 
5 Fortis  3,7 
6 Alimentation Couche-Tard  3,5 
7 Groupe TMX  3,4 
8 BCE  3,4 
9 Metro  3,1 

10 Banque Toronto-Dominion  3,0 
11 Emera  3,0 
12 Franco-Nevada  2,7 
13 Mines Agnico Eagle  2,7 
14 Enbridge  2,6 
15 Wheaton Precious Metals  2,6 
16 Fairfax Financial Holdings  2,5 
17 Dollarama  2,3 
18 Thomson Reuters  2,1 
19 Canadien Pacifique Kansas City  2,1 
20 CGI, catégorie A  1,9 
21 CCL Industries, catégorie B  1,7 
22 Restaurant Brands International  1,5 
23 Groupe Saputo  1,5 
24 Fiducie de placement immobilier Granite  1,4 
25 AtkinsRealis Group  1,4 

Total  68,1 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 

d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions canadiennes
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme. Le Fonds 
investit principalement dans des titres de participation de sociétés canadiennes de 
grande capitalisation, inscrits à la cote d’une bourse.
Le gestionnaire de portefeuille a recours à un processus d’investissement discipliné 
reposant sur une analyse fondamentale et de tendance des émetteurs. Sans s’y 
limiter, il considère la santé financière, la valorisation et les perspectives de croissance 
des sociétés, de même que la qualité de leur équipe de gestion. Les analyses de 
tendance viennent appuyer son degré de conviction. Le gestionnaire de portefeuille 
mise avant tout sur la sélection de titres comme source de valeur ajoutée principale.
Le gestionnaire de portefeuille peut utiliser des titres de participation connexes tels les 
fonds négociés en bourse (FNB) afin d’obtenir une exposition à des actions ou à des 
secteurs précis.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 24,89 %, comparativement à 26,74 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Dans le secteur des produits industriels, la sous-pondération dans le portefeuille du 
titre Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada a contribué au rendement 
du Fonds. Pareillement, dans le secteur des technologies de l’information, la 
surpondération du titre NVIDIA a favorisé le rendement du portefeuille.
Dans le secteur des matériaux, la sous-pondération du titre Wheaton Precious Metals 
a eu une incidence négative sur le rendement du Fonds. Dans le secteur des services 
financiers, la sous-pondération du titre Banque Canadienne Impériale de Commerce 
est le facteur qui a le plus nui au rendement.
Le gestionnaire de portefeuille a fait un placement dans Brookfield Corporation et dans 
AtkinsRéalis. Il a par ailleurs liquidé le placement dans Énergie Cenovus et dans CGI.
Le gestionnaire de portefeuille a réalisé des opérations visant à ajouter des titres de 
qualité au portefeuille, ce qui témoigne de son optimisme à l’égard de leurs 
perspectives. Il privilégie ainsi les titres de chefs de file sur les marchés 
oligopolistiques et des sociétés qui bénéficient de la sensibilité des consommateurs 
aux fluctuations des prix. Il recherche également des actions de sociétés qui peuvent 
répercuter les effets de l’inflation sur leurs clients.
Tant au Canada qu’aux États-Unis, les dernières données indiquent que le taux 
d’inflation s’est rapproché de la cible de 2 % des banques centrales. En annonçant 
une baisse de 50 points de base (pb) de son taux directeur le 18 septembre dernier, la 
Réserve fédérale américaine (Fed) confirme sa volonté de maintenir un taux de 
chômage bas, et sa confiance dans le fait que le taux élevé d’inflation appartient au 
passé. Ceci entraîne des fluctuations sur le marché, les investisseurs débattant la 
possibilité d’un atterrissage en douceur de l’économie.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 

baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a confirmé sa 
volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Compte tenu des divergences de position des candidats à la présidence aux États-
Unis en matière de politique économique, les résultats de l’élection pourraient 
influencer l’évolution des marchés et ultimement affecter le rendement du portefeuille.
Malgré la prévalence d’un scénario d’atterrissage en douceur de l’économie, les défis 
observés depuis un moment au Québec et au Canada demeurent. Les entreprises 
doivent toujours composer avec des dépenses, des charges d’exploitation et un coût 
d’emprunt plus élevés que dans le passé, alors que le pouvoir d’achat des 
consommateurs demeure limité.
Le gestionnaire de portefeuille continue de mettre en œuvre son approche habituelle, 
tout en élargissant progressivement ses positions. Il conserve un noyau de titres de 
qualité dans le portefeuille, privilégiant ceux qui sont les plus résilients en fin de cycle 
économique. Parallèlement, il envisage l’achat de titres qui ont subi des corrections 
importantes, à condition que les fondamentaux de leur secteur d’activité affichent des 
signes d’amélioration.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,65  1,48 
CATÉGORIE F  0,56  0,51 
CATÉGORIE D  0,65  0,48 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
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sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES  355 974  349 330 

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;

c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  38 262  63 070 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,99  9,34  11,38  9,77  10,66 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,28  0,29  0,29  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,86  0,23  0,47  1,49  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,29  0,32  (1,19)  0,64  (0,20) 
Charges  (0,23)  (0,21)  (0,25)  (0,25)  (0,24) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,21  0,62  (0,68)  2,17  (0,07) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,09  0,14  0,14  0,09  0,08 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,80  1,23  0,44  0,76 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,94  1,37  0,53  0,84 

Actif net à la fin de la période  11,12  8,99  9,34  11,38  9,77 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,09  9,50  11,60  9,90  10,82 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,29  0,29  0,30  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,86  0,23  0,47  1,51  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,31  0,28  (1,08)  0,59  — 
Charges  (0,02)  (0,01)  (0,02)  (0,02)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,44  0,79  (0,34)  2,38  0,34 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,30  0,38  0,39  0,25  0,33 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,82  1,26  0,45  0,77 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  1,20  1,65  0,70  1,10 

Actif net à la fin de la période  11,24  9,09  9,50  11,60  9,90 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,05  9,39  11,44  9,80  10,68 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,29  0,30  0,31  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,86  0,23  0,47  1,51  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,32  0,35  (1,34)  0,51  0,01 
Charges  (0,22)  (0,21)  (0,24)  (0,25)  (0,24) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,25  0,66  (0,81)  2,08  0,14 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,10  0,14  0,14  0,08  0,08 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,80  1,24  0,44  0,76 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,10  0,94  1,38  0,52  0,84 

Actif net à la fin de la période  11,19  9,05  9,39  11,44  9,80 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,24  9,59  11,60  9,95  10,78 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,29  0,32  0,34  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,88  0,24  0,47  1,52  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,36  0,30  (2,00)  0,40  (0,60) 
Charges  (0,11)  (0,09)  (0,12)  (0,13)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,42  0,74  (1,33)  2,13  (0,36) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,20  0,25  0,20  0,21  0,14 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,82  1,26  0,45  0,77 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  1,07  1,46  0,66  0,91 

Actif net à la fin de la période  11,45  9,24  9,59  11,60  9,95 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,74  9,06  11,03  9,46  10,32 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,28  0,28  0,29  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,83  0,22  0,45  1,44  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,29  0,35  (1,24)  0,54  (0,09) 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,12)  (0,14)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,29  0,75  (0,63)  2,13  0,12 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,20  0,24  0,24  0,18  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,76  1,19  0,42  0,74 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  1,00  1,43  0,60  0,91 

Actif net à la fin de la période  10,80  8,74  9,06  11,03  9,46 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE W $ $
Actif net au début de la période  9,71  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,93  0,24 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,44  (0,10) 
Charges  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,66  0,42 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,25  0,06 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  0,84 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,25  0,90 

Actif net à la fin de la période  12,08  9,71 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement.  

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  73 497  66 462  70 388  82 939  76 188 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 611 795  7 392 976  7 533 734  7 286 865  7 797 238 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09  2,14  2,14  2,20 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09  2,14  2,14  2,20 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,15  0,16  0,20  0,27 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  258,10  197,57  210,19  214,01  170,47 
Valeur liquidative par part ($)  11,12  8,99  9,34  11,38  9,77 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 401 707  2 168 192  2 077 794  2 619 149  2 107 688 
Nombre de parts rachetables en circulation  213 648 947  238 425 882  218 670 718  225 774 320  212 891 871 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,15  0,16  0,20  0,27 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  258,10  197,57  210,19  214,01  170,47 
Valeur liquidative par part ($)  11,24  9,09  9,50  11,60  9,90 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  724  652  707  677  458 
Nombre de parts rachetables en circulation  64 697  72 010  75 231  59 183  46 695 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,05  2,04  2,10  2,10  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,05  2,04  2,10  2,10  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,15  0,16  0,20  0,27 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  258,10  197,57  210,19  214,01  170,47 
Valeur liquidative par part ($)  11,19  9,05  9,39  11,44  9,80 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 067  1 402  1 553  590  308 
Nombre de parts rachetables en circulation  180 553  151 693  161 951  50 887  30 912 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,84  0,83  0,93  0,93  0,99 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,84  0,83  0,93  0,93  0,99 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,15  0,16  0,20  0,27 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  258,10  197,57  210,19  214,01  170,47 
Valeur liquidative par part ($)  11,45  9,24  9,59  11,60  9,95 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 085  3 714  3 773  3 790  3 228 
Nombre de parts rachetables en circulation  378 057  425 063  416 225  343 650  341 365 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,34 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,34 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,15  0,16  0,20  0,27 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  258,10  197,57  210,19  214,01  170,47 
Valeur liquidative par part ($)  10,80  8,74  9,06  11,03  9,46 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  84 826  51 203 
Nombre de parts rachetables en circulation  7 022 182  5 274 495 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  258,10  197,57 
Valeur liquidative par part ($)  12,08  9,71 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
canadiennes sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, 
au taux annuel de 1,65 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,55 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 24,89 7,37 8,56 7,05
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 9,61

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 27,52 9,66 10,90 9,43
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 9,61

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 24,94 7,42 8,62 7,13
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 9,61

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 26,46 8,74 9,92 8,43
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 9,61

CATÉGORIE  D
Parts de catégorie D 26,33 8,61 9,71 8,47
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,52 10,95 10,31

CATÉGORIE  W
Parts de catégorie W 27,53 16,50
Indice composé S&P/TSX 
(rendement global)

26,74 9,61

Indice composé S&P/TSX (rendement global) 
L’indice composé S&P/TSX (rendement global) est un indice pondéré en fonction de la 
capitalisation des titres le composant et qui évalue le rendement de ceux-ci. Cet indice 
est la principale mesure du marché boursier canadien. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 24,89 %, comparativement à 26,74 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  96,3 

Services financiers  35,1 
Énergie  15,5 
Produits industriels  13,0 
Matériaux  9,0 
Technologies de l'information  9,0 
Consommation courante  5,3 
Consommation discrétionnaire  3,4 
Communications  2,3 
Services publics  2,1 
Titres indiciels  1,0 
Immobilier  0,6 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,7 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  93,9 
États-Unis  2,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,7 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Banque Royale du Canada  6,9 
2 Banque Toronto-Dominion  4,9 
3 Brookfield, catégorie A  4,4 
4 Canadien Pacifique Kansas City  4,1 
5 Shopify, catégorie A  4,0 
6 Enbridge  3,9 
7 Constellation Software  3,7 
8 Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,7 
9 Canadian Natural Resources  3,7 

10 Fairfax Financial Holdings  2,7 
11 Banque Scotia  2,6 
12 Financière Manuvie  2,6 
13 Mines Agnico Eagle  2,6 
14 Suncor Énergie  2,5 
15 Alimentation Couche-Tard  2,5 
16 Intact Corporation financière  2,4 
17 Banque de Montréal  2,0 
18 Banque Canadienne Impériale de Commerce  2,0 
19 Financière Sun Life  1,9 
20 Teck Resources, catégorie B  1,9 
21 Waste Connections  1,8 
22 Wheaton Precious Metals  1,8 
23 Compagnies Loblaw  1,8 
24 AtkinsRealis Group  1,7 
25 ARC Resources  1,6 

Total  73,7 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
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• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l'indice composé S&P/TSX plafonné (l’indice) de reproduire le rendement du marché 
boursier. Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, et 
Desjardins Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard 
de certaines marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses 
tiers concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P 
ou ses tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. 
ou au Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir 

compte des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de 
parts du Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers 
concédants de licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du 
prix ou du montant du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la 
vente de celui-ci, ni à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le 
Fonds doit être converti en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en 
ce qui concerne l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées
(auparavant Fonds Desjardins Actions canadiennes valeur)

(PARTS DE CATÉGORIES A, T, I, C, R, F, S ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu raisonnable et une appréciation du 
capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des titres de 
participation de sociétés canadiennes.
La gestion des actifs du Fonds est confiée à un sous-gestionnaire qui favorise un style 
de gestion axé sur la valeur. Le sous-gestionnaire a recours à des modèles quantitatifs 
pour sélectionner les titres dans une approche ascendante. Il sélectionne des titres 
sous-évalués par rapport à leur valeur intrinsèque et qui offrent un potentiel 
d’appréciation à court terme.
Le sous-gestionnaire peut utiliser des titres de participation connexes comme les 
certificats américains d’actions étrangères (ADR), les certificats internationaux 
d’actions étrangères (GDR) et les fonds négociés en bourse (FNB) afin d’obtenir une 
exposition à des actions, à des secteurs précis ou à des marchés précis.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes valeur (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 23,26 %, comparativement à 26,74 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
LSV 
La surpondération de la consommation discrétionnaire et la sous-pondération des 
produits industriels sont les deux éléments qui ont été les plus défavorables au cours 
de la période. La sélection de titres a été désavantageuse dans six des onze secteurs. 
La surpondération des actions fortement axées sur la valeur, selon les ratios cours-
bénéfice et cours-flux de trésorerie, a entravé le rendement. À l’échelle des titres, les 
positions dans Empire Company, Société Canadian Tire et iA Société financière sont 
celles qui ont nui le plus au rendement. En revanche, les placements dans le secteur 
des technologies de l’information ont été les plus rentables durant la période, à 
commencer par la position dans Celestica.
Le sous-gestionnaire de portefeuille recourt à une stratégie quantitative éprouvée à 
très faible taux de rotation. Le portefeuille n’a donc fait l’objet d’aucun changement 
important au cours de la période. Les placements dans les actions bien classées ont 
été ajoutés ou étoffés, tandis que les placements dans les actions qui ont reculé dans 
le classement ont été réduits dans le cadre d’un processus systématique.
Au quatrième trimestre de 2023, les investisseurs ont retrouvé leur appétit pour le 
risque, ne s’inquiétant plus trop que les taux d’intérêt restent élevés à l’échelle 
mondiale et s’attendant plutôt à ce qu’ils baissent en 2024. La situation a profité aux 
actions dispendieuses, en particulier celles des secteurs des technologies de 
l’information et de l’énergie, qui ont terminé l’année en forte hausse. Le rendement du 
portefeuille en a toutefois pâti en raison de l’absence de Shopify et de Constellation 
Software. Or, les perspectives de baisse des taux se sont ensuite évaporées, ce qui a 
permis aux titres des autres secteurs de progresser, à commencer par ceux de 
l’énergie, des soins de santé et des produits industriels.
Le gestionnaire a remplacé le sous-gestionnaire de portefeuille LSV Asset 
Management pour DGIA le 3 juin 2024 et a modifié les stratégies de placement du 
Fonds en conséquence. 

DGIA
Dans le secteur des services financiers, la surpondération de la Banque Canadienne 
Impériale de Commerce (CIBC) a contribué au rendement relatif. Pareillement, dans le 
secteur de l’immobilier, la surpondération de Colliers International Group a ajouté de la 
valeur au Fonds. Le titre de l’agence a fait belle figure à la suite de la baisse des taux 
d’intérêt, un contexte qui redonne confiance aux investisseurs quant à la reprise des 
transactions dans ce secteur, qui a tourné au ralenti au cours des derniers trimestres. 
Du côté des secteurs de l’énergie et des technologies de l’information, la 
surpondération de Canadian Natural Resources et de Microsoft a nui au rendement.
Au cours de l’exercice, le sous-gestionnaire de portefeuille a apporté quelques 
changements à la composition du portefeuille. Il a notamment augmenté la 
pondération des titres de la Financière Manuvie, de Wheaton Precious Metals et de 
Howmet Aerospace. Il a également liquidé la position dans Boyd Group Services.
Tant au Canada qu’aux États-Unis, les dernières statistiques indiquent que le taux 
d’inflation s’est rapproché de la cible de 2 % des banques centrales. En annonçant 
une baisse de 50 points de base (pb) de son taux directeur le 18 septembre dernier, la 
Réserve fédérale américaine (Fed) confirme sa volonté de maintenir un taux de 
chômage bas et sa confiance dans le fait que le taux élevé d’inflation appartient au 
passé. Ceci entraîne des fluctuations sur le marché, les investisseurs débattant la 
possibilité d’un atterrissage en douceur de l’économie.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes données, le taux d’inflation 
oscille maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En 
annonçant une baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a 
confirmé sa volonté de maintenir le taux de chômage bas.
Pour sa part, la Banque du Canada (BdC) a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre.
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Compte tenu des divergences de position des candidats à la présidence aux États-
Unis en matière de politique économique, les résultats de l’élection pourraient 
influencer l’évolution des marchés et ultimement affecter le rendement du portefeuille.
Malgré la prévalence d’un scénario d’atterrissage en douceur de l’économie, les défis 
observés depuis un moment au Québec et au Canada demeurent.
Le gestionnaire de portefeuille continue de mettre en œuvre l’approche choisie en 
avril, tout en élargissant progressivement ses positions. Il conserve un noyau de titres 
de qualité dans le portefeuille, privilégiant ceux qui sont les plus résilients en fin de 
cycle économique. Parallèlement, il envisage l’achat de titres qui ont subi des 
corrections importantes, à condition que les fondamentaux de leur secteur d’activité 
affichent des signes d’amélioration.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu à la modification nº 1, datée du 24 avril 2024 au prospectus simplifié 
des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, le gestionnaire remplacera le sous-
gestionnaire de portefeuille LSV Asset Management et modifiera les stratégies de 
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placement du Fonds en conséquence. DGIA (tel que défini ci-après) assumera la 
gestion des actifs en portefeuille à compter du 3 juin 2024. Le Fonds Desjardins 
Actions canadiennes valeur sera aussi renommé le Fonds Desjardins Actions 
canadiennes ciblées à compter du 3 juin 2024.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A, T, C ET R  1,65  1,48 
CATÉGORIES F ET S  0,56  0,51 
CATÉGORIE D  0,65  0,48 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES  25 389  — 

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  45 152  57 189 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en décembre 2002 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  23,82  22,66  25,62  18,94  22,91 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,82  0,99  0,91  0,71  0,76 
Gains (pertes) réalisé(e)s  5,11  (0,08)  3,89  2,69  (0,81) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  (0,22)  3,44  (5,87)  4,44  (2,97) 
Charges  (0,53)  (0,51)  (0,57)  (0,52)  (0,46) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  5,18  3,84  (1,64)  7,32  (3,48) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,44  0,43  0,46  0,40  0,41 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  2,66  2,23  0,87  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  3,10  2,66  1,33  0,40  0,41 

Actif net à la fin de la période  25,90  23,82  22,66  25,62  18,94 

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2007 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  4,22  3,94  4,59  3,60  4,72 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15  0,18  0,16  0,13  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,89  (0,01)  0,70  0,50  (0,16) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  (0,06)  0,62  (1,05)  0,81  (0,71) 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,10)  (0,10)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,89  0,70  (0,29)  1,34  (0,81) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,05  0,04  0,06  0,04  0,06 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,47  0,38  0,15  —  — 
remboursement de capital  0,22  —  0,16  0,30  0,32 
Distributions totales (3)  0,74  0,42  0,37  0,34  0,38 

Actif net à la fin de la période  4,39  4,22  3,94  4,59  3,60 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2010 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  16,88  16,25  18,37  13,59  16,42 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,57  0,70  0,64  0,51  0,53 
Gains (pertes) réalisé(e)s  3,59  (0,06)  2,79  1,92  (0,57) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  (0,16)  2,41  (3,20)  3,09  (1,78) 
Charges  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,99  3,04  0,22  5,51  (1,83) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,06  —  —  — 
des dividendes  0,70  0,75  0,72  0,62  0,65 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  1,87  1,61  0,63  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  2,57  2,42  1,35  0,62  0,65 

Actif net à la fin de la période  18,30  16,88  16,25  18,37  13,59 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,92  11,33  12,79  9,45  11,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,50  0,47  0,37  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  2,55  (0,04)  1,93  1,35  (0,40) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  (0,20)  1,63  (4,01)  1,89  (1,76) 
Charges  (0,25)  (0,25)  (0,28)  (0,25)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,52  1,84  (1,89)  3,36  (2,00) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,22  0,22  0,22  0,20  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  1,33  1,11  0,44  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  1,55  1,33  0,66  0,20  0,17 

Actif net à la fin de la période  12,98  11,92  11,33  12,79  9,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,56  6,14  7,13  5,59  7,32 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,28  0,25  0,22  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,39  (0,02)  1,09  0,78  (0,24) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,02  0,96  (1,61)  1,08  (1,37) 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,15)  (0,14)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,50  1,08  (0,42)  1,94  (1,51) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,10  0,07  0,10  0,07  0,10 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,72  0,59  0,24  —  — 
remboursement de capital  0,33  —  0,23  0,45  0,49 
Distributions totales (3)  1,15  0,66  0,57  0,52  0,59 

Actif net à la fin de la période  6,83  6,56  6,14  7,13  5,59 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,26  11,63  13,03  9,70  11,61 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,51  0,47  0,40  0,63 
Gains (pertes) réalisé(e)s  2,63  (0,04)  1,98  1,39  (0,40) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  (0,06)  1,76  (3,56)  1,61  (0,70) 
Charges  (0,12)  (0,11)  (0,13)  (0,12)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,87  2,12  (1,24)  3,28  (0,57) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,08 
des dividendes  0,35  0,33  0,28  0,41  0,18 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  1,37  1,14  0,44  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  1,72  1,47  0,72  0,41  0,26 

Actif net à la fin de la période  13,37  12,26  11,63  13,03  9,70 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,22  6,83  7,84  6,08  7,87 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,31  0,29  0,23  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,54  (0,03)  1,16  0,85  (0,27) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  (0,06)  1,06  (3,24)  1,29  (1,02) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,07)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,66  1,27  (1,87)  2,30  (1,11) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,18  0,22  0,21  0,15  0,19 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,80  0,66  0,07  —  — 
remboursement de capital  0,29  —  0,35  0,42  0,44 
Distributions totales (3)  1,27  0,88  0,63  0,57  0,63 

Actif net à la fin de la période  7,60  7,22  6,83  7,84  6,08 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,85  9,39  10,58  7,78  9,41 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,41  0,37  0,28  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  2,11  (0,03)  1,61  1,11  (0,33) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  (0,06)  1,36  (2,58)  1,83  (1,12) 
Charges  (0,10)  (0,10)  (0,11)  (0,12)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,29  1,64  (0,71)  3,10  (1,26) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,27  0,29  0,28  0,20  0,25 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  1,09  0,93  0,36  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  1,36  1,22  0,64  0,20  0,25 

Actif net à la fin de la période  10,74  9,85  9,39  10,58  7,78 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  81 564  73 348  68 868  78 371  68 276 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 149 723  3 079 162  3 039 270  3 059 503  3 604 209 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09  2,14  2,14  2,20 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09  2,14  2,14  2,20 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,02  0,03  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  143,35  20,27  26,07  29,01  27,84 
Valeur liquidative par part ($)  25,90  23,82  22,66  25,62  18,94 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 399  1 549  1 464  1 642  1 360 
Nombre de parts rachetables en circulation  319 040  367 208  371 284  357 894  377 450 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,21 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,21 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,02  0,03  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  143,35  20,27  26,07  29,01  27,84 
Valeur liquidative par part ($)  4,39  4,22  3,94  4,59  3,60 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  580 870  533 134  488 372  805 490  749 484 
Nombre de parts rachetables en circulation  31 745 775  31 592 611  30 061 674  43 842 429  55 137 726 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,02  0,03  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  143,35  20,27  26,07  29,01  27,84 
Valeur liquidative par part ($)  18,30  16,88  16,25  18,37  13,59 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 633  1 682  1 317  608  421 
Nombre de parts rachetables en circulation  125 817  141 186  116 255  47 510  44 514 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,98  2,01  2,09  2,10  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,98  2,01  2,09  2,10  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,02  0,03  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  143,35  20,27  26,07  29,01  27,84 
Valeur liquidative par part ($)  12,98  11,92  11,33  12,79  9,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  180  218  204  236  157 
Nombre de parts rachetables en circulation  26 358  33 269  33 231  33 132  28 141 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,95  1,95  2,00  2,01  2,10 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,95  1,95  2,00  2,01  2,10 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,02  0,03  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  143,35  20,27  26,07  29,01  27,84 
Valeur liquidative par part ($)  6,83  6,56  6,14  7,13  5,59 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 824  1 924  1 866  1 259  583 
Nombre de parts rachetables en circulation  211 326  156 851  160 485  96 657  60 125 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,83  0,83  0,94  0,93  0,97 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,83  0,83  0,94  0,93  0,97 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,02  0,03  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  143,35  20,27  26,07  29,01  27,84 
Valeur liquidative par part ($)  13,37  12,26  11,63  13,03  9,70 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9  8  8  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 193  1 150  1 123  190  176 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,84  0,84  0,94  0,94  1,00 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,84  0,84  0,94  0,94  1,00 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,02  0,03  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  143,35  20,27  26,07  29,01  27,84 
Valeur liquidative par part ($)  7,60  7,22  6,83  7,84  6,08 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 233  3 462  3 041  2 995  2 739 
Nombre de parts rachetables en circulation  394 157  351 380  324 011  283 006  351 865 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,34 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,34 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,02  0,03  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  143,35  20,27  26,07  29,01  27,84 
Valeur liquidative par part ($)  10,74  9,85  9,39  10,58  7,78 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
canadiennes valeur sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, 
et ce, au taux annuel de 1,65 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,55 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en décembre 2002.
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* Début des opérations en janvier 2007.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE S
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CATÉGORIE D
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 23,26 10,65 9,44 5,43
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
CATÉGORIE T
Parts de catégorie T 23,25 10,65 9,43 5,43
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 25,85 13,01 11,80 7,89
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 23,39 10,74 9,52 5,54
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
CATÉGORIE R
Parts de catégorie R 23,42 10,80 9,58 5,55
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 24,79 12,03 10,85 6,81
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
CATÉGORIE S
Parts de catégorie S 24,82 12,03 10,81 6,75
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 8,09
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 24,67 11,92 10,60 7,43
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 10,31

Indice composé S&P/TSX (rendement global) 
L’indice composé S&P/TSX (rendement global) est un indice pondéré en fonction de la 
capitalisation des titres le composant et qui évalue le rendement de ceux-ci. Cet indice 
est la principale mesure du marché boursier canadien. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes valeur (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 23,26 %, comparativement à 26,74 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  96,5 

Services financiers  31,4 
Produits industriels  16,8 
Énergie  16,4 
Technologies de l'information  12,0 
Matériaux  10,3 
Communications  2,4 
Consommation courante  2,1 
Soins de santé  1,9 
Services publics  1,7 
Consommation discrétionnaire  1,5 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  92,3 
États-Unis  4,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,5 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Banque Royale du Canada  8,0 
2 Canadien Pacifique Kansas City  5,6 
3 Canadian Natural Resources  5,3 
4 Brookfield, catégorie A  4,9 
5 Constellation Software  4,5 
6 Pembina Pipeline  4,4 
7 Banque Toronto-Dominion  4,4 
8 Shopify, catégorie A  4,2 
9 Financière Manuvie  3,7 

10 Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,5 
11 Fairfax Financial Holdings  3,4 
12 Teck Resources, catégorie B  3,4 
13 Suncor Énergie  3,3 
14 Banque Canadienne Impériale de Commerce  3,1 
15 Mines Agnico Eagle  3,0 
16 Wheaton Precious Metals  2,5 
17 AtkinsRealis Group  2,4 
18 Rogers Communications, catégorie B  2,4 
19 Waste Connections  2,3 
20 RB Global  2,3 
21 ARC Resources  2,3 
22 Alimentation Couche-Tard  2,1 
23 FirstService  2,0 
24 Descartes Systems Group  2,0 
25 Intact Corporation financière  1,8 

Total  86,8 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts. 
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 

reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l’indice composé S&P/TSX (l’indice) de reproduire le rendement du marché boursier. 
Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, et Desjardins 
Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard de certaines 
marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses tiers 
concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P ou ses 
tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. ou au 
Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir compte 
des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de parts du 
Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers concédants de 
licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du prix ou du montant 
du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la vente de celui-ci, ni 
à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le Fonds doit être converti 
en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en ce qui concerne 
l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme en 
investissant principalement dans des titres de participation de sociétés canadiennes. 
Le Fonds a recours à une approche d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille évalue les sociétés en regard de leur performance 
financière et extra-financière. Du point de vue financier, le gestionnaire de portefeuille 
a recours à un processus d’investissement discipliné reposant sur une analyse 
fondamentale et de tendance des émetteurs. Sans s’y limiter, il considère la santé 
financière, la valorisation et les perspectives de croissance des sociétés, de même 
que la qualité de leur équipe de gestion. Le Fonds peut investir jusqu’à 10 % de ses 
actifs nets dans des titres étrangers.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 27,49 %, comparativement à 26,74 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Bien que positive, la performance du Fonds a été inférieure à celle de son indice de 
référence au cours du dernier exercice.
Dans le secteur de la consommation courante, l’absence de placement dans 
Alimentation Couche-Tard a contribué au rendement, tout comme la surpondération 
pendant une partie de l’exercice du titre de Rogers Communications dans les 
communications. 
En contrepartie, l’absence de placement dans Fairfax Financial Holding, dans le 
secteur des services financiers, a nui au rendement relatif. Dans le secteur des soins 
de santé, le placement dans Zoetis a aussi eu une incidence négative en raison de sa 
performance relativement à celle de l’indice de référence.
Au cours de l’exercice, le gestionnaire de portefeuille a apporté quelques 
changements à la composition du portefeuille. Il a notamment augmenté la 
pondération des titres de Constellation Software et de Teck Resources et réduit celle 
de Banque Toronto-Dominion. Il a également liquidé la position dans TELUS 
Corporation.
Ces opérations ont permis de veiller à ce que le portefeuille soit investi dans des chefs 
de file de leur industrie qui sont des entreprises de qualité aux caractéristiques 
oligopolistiques et qui bénéficient de la sensibilité aux prix des consommateurs. Le 
gestionnaire de portefeuille cherche aussi à maintenir au portefeuille des entreprises 
capables de transférer les effets de l’inflation à leurs clients.
Tant au Canada qu’aux États-Unis, les dernières statistiques indiquent que le taux 
d’inflation s’est rapproché de la cible de 2 % des banques centrales. En annonçant 
une baisse de 50 points de base (pb) de son taux directeur le 18 septembre dernier, la 
Réserve fédérale américaine (Fed) confirme sa volonté de maintenir un taux de 
chômage bas, persuadée que l’inflation élevée est chose du passé. Cette intervention 
a causé de la volatilité sur les marchés, car les investisseurs débattent encore de la 
possibilité d’un atterrissage en douceur de l’économie.

Durant la dernière année, le gestionnaire de portefeuille a rencontré une vingtaine 
d’émetteurs pour discuter des enjeux de gestion ESG du portefeuille.   
Il s’est notamment entretenu avec Constellation Software afin de discuter de sa 
stratégie ESG. La société se distingue de ses concurrents du point de vue financier. 
Son modèle d'affaires a fait ses preuves et a su produire des résultats 
impressionnants. Cependant du point de vue ESG, la société a certaines lacunes. Lors 
de la conversation, le gestionnaire de portefeuille a fait part de ses inquiétudes au 
sujet, notamment, de la composition du conseil d’administration. De son côté, 
Constellation Software a pu donner plus de détails sur ses efforts en matière de 
cybersécurité et de gestion du capital humain, deux éléments d’importance dans le 
secteur dans lequel l’entreprise œuvre.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 
baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a confirmé sa 
volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 
passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
Le résultat des élections américaines pourrait influencer l’évolution des marchés 
compte tenu des positions distinctes des candidats du point de vue des politiques 
économiques, ce qui pourrait influencer le rendement du portefeuille.
Le gestionnaire de portefeuille conserve un noyau de titres de qualité dans le 
portefeuille et privilégie ceux qui sont plus résilients en fin de cycle économique. Il 
considère également l’ajout de titres qui ont subi une importante correction lorsque 
leur secteur d’activité laisse percevoir des signes d’amélioration.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,65  1,48 
CATÉGORIE F  0,56  0,51 
CATÉGORIE D  0,65  0,48 
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Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES  83 087  37 011 

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 

placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  6 638  7 355 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2017 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,19  10,78  12,48  10,45  10,48 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,32  0,29  0,30  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,58  0,09  (0,11)  0,86  (0,48) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,44  0,42  (1,77)  0,79  0,67 
Charges  (0,27)  (0,25)  (0,26)  (0,27)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,07  0,58  (1,85)  1,68  0,24 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,07  0,04  0,06  0,04  0,06 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,09  0,34  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  0,13  0,40  0,04  0,06 

Actif net à la fin de la période  14,18  11,19  10,78  12,48  10,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2017 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,39  11,02  12,72  10,60  10,63 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,32  0,30  0,28  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,59  0,09  (0,11)  0,86  (0,49) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,45  0,35  (1,24)  1,07  0,67 
Charges  —  —  (0,01)  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,36  0,76  (1,06)  2,20  0,45 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,01  0,02  —  —  — 
des dividendes  0,32  0,30  0,30  0,23  0,29 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,09  0,35  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,33  0,41  0,65  0,23  0,29 

Actif net à la fin de la période  14,43  11,39  11,02  12,72  10,60 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2017 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,22  10,82  12,51  10,48  10,50 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,32  0,30  0,33  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,59  0,09  (0,11)  0,86  (0,49) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,49  0,33  (1,85)  0,67  0,14 
Charges  (0,26)  (0,24)  (0,26)  (0,26)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,14  0,50  (1,92)  1,60  (0,29) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,07  0,05  0,05  0,06  0,05 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,09  0,35  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  0,14  0,40  0,06  0,05 

Actif net à la fin de la période  14,23  11,22  10,82  12,51  10,48 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2017 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,40  10,96  12,56  10,74  10,70 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,32  0,29  0,36  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,59  0,09  (0,11)  0,89  (0,49) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,42  0,28  (1,81)  (0,74)  2,51 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,12)  (0,13)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,23  0,59  (1,75)  0,38  2,19 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,21  0,15  0,10  0,42  0,11 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,09  0,34  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,24  0,44  0,42  0,11 

Actif net à la fin de la période  14,47  11,40  10,96  12,56  10,74 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,27  10,87  12,52  10,43  10,48 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,32  0,29  0,29  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,59  0,09  (0,11)  0,86  (0,48) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,40  0,27  (1,47)  0,86  1,56 
Charges  (0,12)  (0,11)  (0,13)  (0,15)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,19  0,57  (1,42)  1,86  1,22 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,21  0,18  0,15  0,09  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,09  0,35  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,27  0,50  0,09  0,17 

Actif net à la fin de la période  14,28  11,27  10,87  12,52  10,43 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  9,01  8,52  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,25  0,11 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,48  0,07  (0,08) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,98  (0,46)  (0,91) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,72  (0,14)  (0,88) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,16  0,05  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,07  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,12  — 

Actif net à la fin de la période  11,53  9,01  8,52 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 755  5 168  5 160  3 045  1 079 
Nombre de parts rachetables en circulation  405 847  462 023  478 465  244 011  103 234 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,21 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,09  2,09  2,15  2,15  2,21 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,03  0,07  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,85  33,63  52,06  67,52  38,18 
Valeur liquidative par part ($)  14,18  11,19  10,78  12,48  10,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 223 922  1 022 166  950 423  1 088 219  589 373 
Nombre de parts rachetables en circulation  84 818 515  89 779 968  86 259 568  85 575 497  55 611 954 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,03  0,07  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,85  33,63  52,06  67,52  38,18 
Valeur liquidative par part ($)  14,43  11,39  11,02  12,72  10,60 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 116  1 071  962  373  130 
Nombre de parts rachetables en circulation  78 433  95 408  88 927  29 786  12 377 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,03  2,04  2,11  2,10  2,17 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,03  2,04  2,11  2,10  2,17 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,03  0,07  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,85  33,63  52,06  67,52  38,18 
Valeur liquidative par part ($)  14,23  11,22  10,82  12,51  10,48 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 071  3 720  3 001  1 391  35 
Nombre de parts rachetables en circulation  281 307  326 303  273 861  110 748  3 214 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,83  0,84  0,94  0,94  0,99 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,83  0,84  0,94  0,94  0,99 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,03  0,07  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,85  33,63  52,06  67,52  38,18 
Valeur liquidative par part ($)  14,47  11,40  10,96  12,56  10,74 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 084  965  878  699  212 
Nombre de parts rachetables en circulation  75 908  85 627  80 786  55 831  20 283 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,34 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,94  0,94  1,00  1,14  1,34 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,03  0,07  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,85  33,63  52,06  67,52  38,18 
Valeur liquidative par part ($)  14,28  11,27  10,87  12,52  10,43 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  50 692  22 723  3 289 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 395 990  2 523 193  386 064 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,85  33,63  52,06 
Valeur liquidative par part ($)  11,53  9,01  8,52 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Actions canadiennes sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,65 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,55 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 27,49 6,08 7,48 6,20
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 9,39
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 30,18 8,34 9,80 8,53
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 9,39
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 27,57 6,14 7,54 6,27
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 9,39
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 29,10 7,40 8,81 7,54
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 9,39
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 28,96 7,31 8,63 7,63
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 9,52 10,95 10,31
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 30,18 7,22
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 26,74 7,14

Indice composé S&P/TSX (rendement global) 
L’indice composé S&P/TSX (rendement global) est un indice pondéré en fonction de la 
capitalisation des titres le composant et qui évalue le rendement de ceux-ci. Cet indice 
est la principale mesure du marché boursier canadien. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 27,49 %, comparativement à 26,74 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P/TSX (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  97,5 

Services financiers  37,0 
Produits industriels  18,9 
Technologies de l'information  13,2 
Matériaux  12,0 
Consommation discrétionnaire  6,1 
Communications  3,4 
Consommation courante  2,7 
Immobilier  1,4 
Soins de santé  1,0 
Titres indiciels  1,0 
Services publics  0,8 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  94,0 
États-Unis  3,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Banque Royale du Canada  6,7 
2 Banque Toronto-Dominion  5,4 
3 Constellation Software  5,1 
4 Brookfield, catégorie A  4,9 
5 Mines Agnico Eagle  4,4 
6 Canadien Pacifique Kansas City  4,4 
7 Shopify, catégorie A  4,3 
8 Waste Connections  3,3 
9 Teck Resources, catégorie B  3,2 

10 Financière Manuvie  3,2 
11 Banque Scotia  3,1 
12 Banque de Montréal  3,1 
13 Wheaton Precious Metals  3,1 
14 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada  3,0 
15 Dollarama  2,7 
16 Compagnies Loblaw  2,7 
17 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
18 Restaurant Brands International  2,5 
19 WSP Global  2,5 
20 Intact Corporation financière  2,3 
21 BCE  2,2 
22 Financière Sun Life  2,1 
23 Banque Nationale du Canada  1,7 
24 AtkinsRealis Group  1,7 
25 RB Global  1,7 

Total  81,8 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 

placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l’indice composé S&P/TSX (l’indice) de reproduire le rendement du marché boursier. 
Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, et Desjardins 
Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard de certaines 
marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses tiers 
concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P ou ses 
tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. ou au 
Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir compte 
des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de parts du 
Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers concédants de 
licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du prix ou du montant 
du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la vente de celui-ci, ni 
à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le Fonds doit être converti 
en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en ce qui concerne 
l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
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perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins Actions canadiennes petite capitalisation
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un accroissement du capital à long terme. Pour 
ce faire, il investit principalement dans des titres de participation de sociétés 
canadiennes à petite capitalisation.
Le sous-gestionnaire de portefeuille, au style de gestion favorisant la croissance à un 
prix raisonnable de par une approche ascendante, recherche des titres de sociétés au 
potentiel d’appréciation du capital à long terme élevé.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de moyenne à élevée.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes petite capitalisation 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 20,91 %, comparativement à 25,07 % 
pour son indice de référence, l’indice S&P/TSX petite capitalisation (rendement 
global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des 
frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Au cours des 12 derniers mois, les marchés boursiers ont affiché une tendance 
haussière marquée. Dans un premier temps, les titres du secteur des technologies de 
l’information se sont démarqués, portés par l’engouement pour l’intelligence artificielle, 
et ont ainsi favorisé le rendement du portefeuille. Les titres de Lumine Group et de 
Topicus comptent parmi les titres de sociétés à petite capitalisation de ce secteur qui 
ont contribué au rendement.
Par ailleurs, le titre du détaillant de vêtements Aritzia a rebondi après plusieurs mois 
difficiles. Sa progression a fortement soutenu le rendement du portefeuille.
Dans le secteur des produits industriels, l’action de MDA Space a connu une 
progression remarquable. Cette société de technologie aérospatiale offre des produits 
et services qui vont de la robotique spatiale à la fabrication de satellites. La hausse du 
titre de Savaria, un chef de file de l’industrie de l’accessibilité, a également été 
favorable. Savaria fabrique notamment des ascenseurs domestiques, des plates-
formes élévatrices pour les véhicules et des sièges d’escaliers.  
Au cours des derniers mois, le cours de l’or a augmenté. La stratégie du sous-
gestionnaire de portefeuille consistant à éviter le secteur des ressources minières a 
nui au rendement du portefeuille par rapport à celui de l’indice de référence. 
Le cycle de baisses des taux d’intérêt qui a commencé au printemps 2024 a favorisé 
les secteurs des services financiers et de l’immobilier. Le portefeuille a profité de la 
forte croissance de l’action du gestionnaire immobilier Colliers International Group et 
de celle du prêteur spécialisé goeasy. 
Depuis plusieurs mois, le sous-gestionnaire de portefeuille augmente la pondération 
des entreprises générant une portion élevée de leurs revenus aux États-Unis dans le 
portefeuille. Dans cette optique, il a acheté des titres des sociétés Adentra, PHX 
Energy Services, Hammond Power Solutions et Capstone Copper. 
Adentra est un distributeur nord-américain de produits architecturaux destinés aux 
marchés résidentiels et commerciaux. Elle génère 90 % de ses revenus aux États-
Unis. PHX est un chef de file dans le domaine du forage directionnel. Elle génère 75 % 
de ses revenus aux États-Unis. Hammond Power Solutions est un fabricant de 
transformateurs à sec utilisés pour alimenter les bornes de recharge des véhicules 
électriques. Capstone est pour sa part l’un des plus importants producteurs de cuivre 

au monde. La demande pour le cuivre devrait demeurer élevée, soutenue par 
l’électrification en cours à travers le monde. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille a également fait un placement dans les titres de 
Black Diamond, un locateur d’hébergement modulaire, et de TerraVest Industries, un 
fabricant de réservoirs et de matériel de transport de produits gaziers. Au cours de 
l’été 2024, il a investi dans les titres de la société de crédit Propel Holdings, de 
l’assureur Definity Financial, propriétaire de la plateforme Sonnet Insurance et de 
Kneat, une entreprise qui appuie des sociétés pharmaceutiques dans le processus de 
validation des produits.
Emballages Richards, Polaris Renewable Energy, GDI Services aux immeubles, 
Winpak, Definity Financial, Interfor, Finning, InterRent et K92 Mining comptent parmi 
les placements que le sous-gestionnaire de portefeuille a liquidés. Les revenus 
générés par les ventes ont permis au sous-gestionnaire de portefeuille d’acquérir des 
titres présentant un meilleur potentiel de croissance ou d’augmenter la pondération 
d’autres placements.
Au cours des 12 derniers mois, la sous-évaluation de certains titres a suscité l’intérêt 
d’investisseurs, notamment des fonds de capital privé, ce qui a fait bondir leur cours, 
au bénéfice du portefeuille.      
Par ailleurs, le cours de l’or a augmenté de près de 45 % durant la période, ce qui a 
favorisé le rendement de l’indice S&P/TSX petite capitalisation. Toutefois, le sous-
gestionnaire de portefeuille ayant trouvé peu de titres de sociétés aurifères répondant 
à ses critères de qualité, le rendement du portefeuille a peu profité de cette hausse du 
cours de l’or par rapport à son indice de référence.

Événements récents
À partir de l’automne 2023, réagissant à la baisse de l’inflation, les banques centrales 
à travers le monde ont mis fin à leur cycle de hausse des taux d’intérêt. La perspective 
d’une baisse des taux a entraîné une hausse des marchés boursiers, y compris les 
actions canadiennes de petite capitalisation.
Au premier semestre de 2024, l’inflation au Canada a rapidement diminué, tandis que 
l’économie canadienne affichait une croissance très faible. Cela a incité la Banque du 
Canada à abaisser son taux directeur, dès juin 2024. Les baisses de taux et la 
perspective de nouvelles baisses ont soutenu les marchés boursiers. Les indices 
américains ont atteint de nouveaux sommets à plusieurs reprises au cours des 12 
derniers mois. En conséquence, l’appétit pour le risque des investisseurs a augmenté, 
ce qui a favorisé le rendement des actions canadiennes de petite capitalisation. 
Au cours de l’été 2024, les marchés boursiers ont été marqués par une forte volatilité. 
Ils ont d’abord connu une forte progression, bien que les bénéfices des entreprises 
aient augmenté à un rythme plus lent, entraînant une surévaluation des titres dans de 
nombreux secteurs. La faiblesse de certains indicateurs économiques, notamment sur 
le marché de l’emploi, a ensuite causé un repli de près de 10 % des cours au début 
d’août. En septembre, la décision de la Réserve fédérale américaine d’abaisser son 
taux directeur de 0,50 % a rétabli l’optimisme des investisseurs. Le portefeuille a ainsi 
clôturé son exercice sur une note positive.  
Au cours des prochains mois, certains événements géopolitiques pourraient nuire aux 
conditions économiques actuelles, notamment les élections présidentielles 
américaines qui se tiendront en novembre 2024. Les deux candidats à la présidence 
ont multiplié les promesses de protectionnisme visant à soutenir les entreprises 
américaines. L’introduction de mesures tarifaires ou l’abandon d’accords de libre-
échange pourraient notamment raviver l’inflation et freiner les baisses de taux.
Par ailleurs, il ne faut pas négliger le risque d’aggravation des guerres actuelles entre 
l’Ukraine et la Russie et entre Israël et la Palestine. Dans les deux cas, les tensions 
pourraient engendrer une période d’incertitude susceptible de provoquer des 
secousses sur les marchés financiers. Les actions canadiennes de petite capitalisation 
pourraient en pâtir considérablement.
Enfin, outre les événements politiques, l’économie nord-américaine pourrait ralentir 
davantage en raison d’autres facteurs. En effet, les consommateurs souffrent toujours 
de la hausse des prix et du niveau élevé des taux d’intérêt. Au Canada, l’immigration a 
soutenu la croissance du produit intérieur brut. Une diminution des cibles d’immigration 
pourrait causer un ralentissement économique plus important que prévu, voire une 
récession, ce qui pourrait affecter les marchés financiers.
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Le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que les banques centrales nord-
américaines poursuivent leur cycle de baisses des taux d’intérêt, signalant ainsi le 
début d’une nouvelle phase économique. Des perspectives économiques plus claires 
devraient inciter les investisseurs boursiers à s’intéresser davantage aux actions de 
petite capitalisation, qui sont généralement privilégiées en début de cycle économique. 
Ce contexte devrait être particulièrement favorable aux titres du portefeuille. Le sous-
gestionnaire de portefeuille cherche à détenir des titres de sociétés canadiennes de 
premier plan, dirigées par leur fondateur et bénéficiant d’un fort potentiel de croissance 
à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Valeurs Mobilières Desjardins inc. (VMD) est une société appartenant au même 
groupe que le gestionnaire. VMD est un courtier en valeurs qui effectue, pour le 
compte du Fonds, des opérations sur ses titres en portefeuille.
Durant la période, le Fonds a versé à VMD des commissions totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
COMMISSIONS VERSÉES  16 519  25 797 

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.

Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Corporation Fiera Capital (Fiera) est un sous-gestionnaire de portefeuille du Fonds. La 
Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération), une société 
appartenant au même groupe que le gestionnaire, détient 7,1 % des droits de vote de 
Fiera. Les honoraires de Fiera sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  23 471  31 278 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 1994 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  39,81  42,31  53,41  39,34  35,54 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,72  0,73  1,25  0,61  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,30  (1,23)  5,08  8,48  2,46 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  7,52  1,74  (15,91)  6,35  1,84 
Charges  (1,13)  (1,09)  (1,30)  (1,23)  (0,94) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  8,41  0,15  (10,88)  14,21  3,81 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  2,49  0,01  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  2,49  0,01  —  — 

Actif net à la fin de la période  48,14  39,81  42,31  53,41  39,34 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,70  13,42  16,63  12,01  10,68 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,23  0,39  0,19  0,13 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,42  (0,39)  1,59  2,62  0,75 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,41  0,45  (5,06)  1,92  1,02 
Charges  (0,03)  (0,02)  (0,03)  (0,03)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,03  0,27  (3,11)  4,70  1,88 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,17  0,24  0,09  0,06  0,08 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,79  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,17  1,03  0,09  0,06  0,08 

Actif net à la fin de la période  15,51  12,70  13,42  16,63  12,01 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,79  14,64  18,47  13,59  12,27 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,25  0,45  0,24  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,45  (0,43)  1,75  2,99  0,85 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,65  0,73  (5,57)  1,79  0,81 
Charges  (0,38)  (0,37)  (0,43)  (0,42)  (0,31) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,97  0,18  (3,80)  4,60  1,50 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,86  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,86  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  16,68  13,79  14,64  18,47  13,59 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  15,28  16,10  20,09  14,64  13,06 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,28  0,49  0,25  0,16 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,50  (0,47)  1,89  3,25  0,91 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,05  0,39  (6,67)  1,90  0,65 
Charges  (0,22)  (0,21)  (0,26)  (0,26)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,60  (0,01)  (4,55)  5,14  1,53 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,07  0,07  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,95  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  1,02  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  18,63  15,28  16,10  20,09  14,64 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,76  12,42  15,49  11,30  10,12 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,22  0,36  0,18  0,13 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,39  (0,36)  1,47  2,46  0,70 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,21  0,49  (4,89)  1,73  0,49 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,21)  (0,22)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,63  0,17  (3,27)  4,15  1,14 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,05  0,06  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,73  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,05  0,79  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  14,33  11,76  12,42  15,49  11,30 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  7,76  8,16  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15  0,14  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,26  (0,24)  0,94 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,41  0,10  (3,89) 
Charges  (0,02)  (0,01)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,80  (0,01)  (2,72) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,09  0,10  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,48  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,58  0,01 

Actif net à la fin de la période  9,50  7,76  8,16 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

FONDS DESJARDINS ACTIONS CANADIENNES PETITE CAPITALISATION

266



Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  37 504  35 949  40 304  56 673  47 000 
Nombre de parts rachetables en circulation  779 060  902 931  952 586  1 061 185  1 194 778 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,35  2,35  2,35  2,40  2,40 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,35  2,35  2,35  2,40  2,40 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,20  0,17  0,19  0,19  0,21 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  66,29  61,29  58,66  63,90  58,51 
Valeur liquidative par part ($)  48,14  39,81  42,31  53,41  39,34 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  144 780  133 336  130 434  169 894  128 710 
Nombre de parts rachetables en circulation  9 331 938  10 502 228  9 722 653  10 216 896  10 712 796 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,20  0,17  0,19  0,19  0,21 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  66,29  61,29  58,66  63,90  58,51 
Valeur liquidative par part ($)  15,51  12,70  13,42  16,63  12,01 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  238  215  264  338  145 
Nombre de parts rachetables en circulation  14 278  15 597  18 046  18 282  10 694 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,27  2,27  2,28  2,30  2,30 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,27  2,27  2,28  2,30  2,30 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,20  0,17  0,19  0,19  0,21 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  66,29  61,29  58,66  63,90  58,51 
Valeur liquidative par part ($)  16,68  13,79  14,64  18,47  13,59 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 331  1 284  1 001  604  213 
Nombre de parts rachetables en circulation  71 487  84 058  62 151  30 088  14 584 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,09  1,09  1,20  1,25  1,25 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,09  1,09  1,20  1,25  1,25 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,20  0,17  0,19  0,19  0,21 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  66,29  61,29  58,66  63,90  58,51 
Valeur liquidative par part ($)  18,63  15,28  16,10  20,09  14,64 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 865  3 695  3 976  4 371  3 127 
Nombre de parts rachetables en circulation  269 637  314 209  320 222  282 096  276 603 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,20  1,21  1,21  1,39  1,54 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,20  1,21  1,21  1,39  1,54 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,20  0,17  0,19  0,19  0,21 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  66,29  61,29  58,66  63,90  58,51 
Valeur liquidative par part ($)  14,33  11,76  12,42  15,49  11,30 

FONDS DESJARDINS ACTIONS CANADIENNES PETITE CAPITALISATION

267



Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 545  4 331  3 249 
Nombre de parts rachetables en circulation  688 818  557 900  398 363 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,20  0,17  0,19 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  66,29  61,29  58,66 
Valeur liquidative par part ($)  9,50  7,76  8,16 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
canadiennes petite capitalisation sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif 
net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,85 % pour les parts de catégories A et C. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,75 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en octobre 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 20,91 (1,53) 7,49 3,97
Indice S&P/TSX petite capitalisation 
(rendement global)

25,07 4,95 10,09 4,98

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 23,79 0,81 10,05 6,84
Indice S&P/TSX petite capitalisation 
(rendement global)

25,07 4,95 10,09 5,90

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 21,01 (1,46) 7,57 4,07
Indice S&P/TSX petite capitalisation 
(rendement global)

25,07 4,95 10,09 4,98

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 22,45 (0,32) 8,78 5,21
Indice S&P/TSX petite capitalisation 
(rendement global)

25,07 4,95 10,09 4,98

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 22,33 (0,40) 8,62 6,88
Indice S&P/TSX petite capitalisation 
(rendement global)

25,07 4,95 10,09 6,41

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 23,79 1,02
Indice S&P/TSX petite capitalisation 
(rendement global)

25,07 1,38

Indice S&P/TSX petite capitalisation (rendement global)
Indice des émetteurs à petite capitalisation qui font partie de l’indice composé       
S&P/TSX mais qui ne font pas partie de l’indice S&P/TSX 60 ou de l’indice des titres à 
moyenne capitalisation S&P/TSX. Cet indice n’a pas un nombre fixe de composantes.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions canadiennes petite capitalisation 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 20,91 %, comparativement à 25,07 % 
pour son indice de référence, l’indice S&P/TSX petite capitalisation (rendement 
global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des 
frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,2 

Produits industriels  26,0 
Matériaux  16,7 
Services financiers  12,1 
Technologies de l'information  11,7 
Énergie  11,4 
Immobilier  8,8 
Consommation discrétionnaire  4,3 
Soins de santé  2,4 
Consommation courante  2,3 
Communications  2,0 
Titres indiciels  0,5 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,8 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  98,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,8 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 EQB  4,3 
2 Mainstreet Equity  3,9 
3 Colliers International Group  3,3 
4 Adentra  3,2 
5 Descartes Systems Group  3,0 
6 MDA Space  3,0 
7 Savaria  2,9 
8 Element Fleet Management  2,9 
9 Alamos Gold, catégorie A  2,8 

10 Capstone Copper  2,8 
11 Trisura Group  2,7 
12 TerraVest Industries  2,7 
13 Tecsys  2,7 
14 goeasy  2,6 
15 AG Growth International  2,3 
16 Osisko Gold Royalties  2,3 
17 Hammond Power Solutions  2,1 
18 Lumine Group  2,0 
19 Aritzia  2,0 
20 Athabasca Oil  1,9 
21 Definity Financial  1,9 
22 Black Diamond Group  1,8 
23 Sylogist  1,8 
24 Stella-Jones  1,8 
25 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,8 

Total  64,5 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou

• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 
Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l’indice S&P/TSX petite capitalisation (l’indice) de reproduire le rendement du marché 
boursier. Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, et 
Desjardins Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard 
de certaines marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses 
tiers concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P 
ou ses tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. 
ou au Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir 
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compte des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de 
parts du Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers 
concédants de licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du 
prix ou du montant du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la 
vente de celui-ci, ni à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le 
Fonds doit être converti en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en 
ce qui concerne l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins Actions américaines valeur
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme. Pour 
ce faire, il investit principalement dans des titres de participation de sociétés des États-
Unis.
Le sous-gestionnaire de portefeuille investit principalement dans des sociétés de 
grande capitalisation, qui sont des chefs de file dans leur marché et dont le titre affiche 
une évaluation intéressante ou temporairement en défaveur. Il met l’accent sur la 
gestion du capital par l’équipe de direction, la durabilité des revenus et des bénéfices 
et le paiement de dividendes. Il cherche à ajouter de la valeur par la sélection des 
titres et des secteurs qu’il privilégie.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions américaines valeur (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 20,80 %, comparativement à 28,08 % pour son 
indice de référence, l’indice de valeur MSCI USA. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
La sélection de titres dans les technologies de l’information, les produits industriels et 
les services publics a miné le rendement relatif, tandis qu’elle a eu l’effet contraire 
dans les secteurs de la consommation courante et de l’énergie. La répartition 
sectorielle, qui s’inscrit dans la stratégie ascendante du sous-gestionnaire de 
portefeuille, a eu un effet négatif sur le rendement relatif. La surpondération de 
l’énergie et la sous-pondération des produits industriels et de la consommation 
discrétionnaire ont été les éléments les plus défavorables, alors que la surpondération 
des services publics et des services financiers et la sous-pondération de la 
consommation courante ont été avantageuses. 
Au cours de la période, ce sont la sous-pondération de Broadcom et la surpondération 
de LKQ et de Pfizer qui ont pesé le plus sur le rendement relatif. À l’inverse, la 
surpondération d’American Express, de Westinghouse Air et de Micron Technology lui 
a été le plus favorable. 
Sur le plan géographique, la sélection des actions aux États-Unis a nui au rendement 
relatif, mais ses effets ont été partiellement compensés par une position hors indice 
dans les titres français.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a diminué la sous-
pondération de la consommation courante et augmenté la sous-pondération de la 
consommation discrétionnaire. 
Dans le secteur de l’énergie, le sous-gestionnaire de portefeuille a établi une nouvelle 
position dans Coterra Energy, une société américaine d’exploration et de production 
énergétique formée à l’issue de la récente fusion entre Cimerex et Cabot Oil. La 
société est favorisée par les perspectives de hausse des prix du gaz naturel et son 
accès aux principaux pipelines de distribution. Du côté des produits industriels, le 
sous-gestionnaire de portefeuille a liquidé la position dans Johnson Controls 
International, une multinationale irlandaise qui produit des systèmes de sécurité 
incendie, de CVC et de protection pour immeubles, pour profiter du rebond de l’action 
sur fond de reprise cyclique. 

À la fin de la période, les communications, les services publics, l’énergie, les soins de 
santé et les services financiers étaient surpondérés. L’immobilier, les matériaux et la 
consommation courante présentent une pondération neutre, alors que la 
consommation discrétionnaire, les produits industriels et les technologies de 
l’information sont sous-pondérés.
Les actions américaines ont progressé grâce à la croissance qui s’est généralisée au-
delà de la poignée de titres de sociétés à très grande capitalisation boursière du 
secteur de la technologie qui avaient alimenté le marché au premier semestre de 
l’année. Les indicateurs laissaient présager une belle tenue de l’économie américaine 
et une croissance annualisée du PIB de 3,0 % au deuxième trimestre. Or, les craintes 
quant à un ralentissement de l’activité économique et à une dégradation du marché de 
l’emploi ont incité la Réserve fédérale américaine (Fed) à commencer son cycle 
d’assouplissement monétaire. Elle a ainsi réduit ses taux de 50 points de base en 
septembre pour tenter de favoriser un atterrissage en douceur. La course à la 
présidence dans laquelle la vice-présidente Kamala Harris est au coude-à-coude avec 
l’ancien président Donald Trump garde les marchés en alerte.

Événements récents
La croissance est demeurée concentrée entre les mains d’un petit nombre de titres 
durant le premier semestre de l’année. Au troisième trimestre, les titres de croissance 
n’étaient plus les seuls en tête du marché et tous les autres secteurs ont commencé à 
alimenter le rendement, à l’exception de l’énergie. Les participants au marché 
continuent de suivre de près les dépenses en IA, soucieux que la génération de 
revenus et les économies de coûts prennent plus de temps que prévu pour se 
concrétiser. La Fed reste attentive aux signaux macroéconomiques contrastés, mais le 
ralentissement de l’inflation et la vigueur de l’emploi l’ont incitée à réduire les taux de 
50 points de base en septembre. Le sous-gestionnaire de portefeuille demeure d’avis 
que les changements de taux d’intérêt seront fortement tributaires des données 
économiques.
D’ici la fin de 2024, il est difficile de prévoir ce qui se passera en raison de l’incertitude 
qui persiste sur le marché. Le sous-gestionnaire de portefeuille estime qu’il est trop tôt 
pour déterminer si un atterrissage brutal, associé à une forte remontée du taux de 
chômage et du stress lié au crédit, est un scénario possible. Or, il a observé 
récemment un report des dépenses en capital à cause de l’incertitude provoquée par 
les élections, et des difficultés probables découlant de la hausse des coûts de main-
d’œuvre et de matériaux et d’un ralentissement de la consommation. En raison de ces 
facteurs, le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que la volatilité s’intensifie 
d’ici la fin de l’année, surtout compte tenu des valorisations dans l’ensemble du 
marché et des prévisions de croissance élevée des entreprises qui sont très exposées 
aux dépenses dans les technologies. Étant donné la multitude de scénarios possibles, 
le sous-gestionnaire de portefeuille préfère miser sur des entreprises reconnues pour 
leur pouvoir de fixation des prix, la solidité de leur bilan et leur capacité à faire croître 
leurs flux de trésorerie de façon durable, mais qui se négocient à un cours intéressant.
Sur le plan des occasions cycliques à long terme, le sous-gestionnaire de portefeuille 
privilégie les titres des services financiers, notamment de banques comme Wells 
Fargo qui sont bien placées pour regagner les parts de marché perdues par les 
banques régionales de plus petite taille. Il cherche également à investir dans certaines 
entreprises de biens de consommation, comme Estee Lauder et Keurig Dr Pepper, 
dont l’action se négocie près de leur creux, tant sur le plan absolu que relatif. Il voit par 
ailleurs des occasions d’investir dans des sociétés comme Williams et Coterra, qui 
sont en bonne position pour profiter de la hausse attendue des prix du gaz naturel et 
de leur accès aux principaux pipelines de distribution, ainsi que dans des entreprises 
qui peuvent tirer profit de l’augmentation de la demande d’électricité des centres de 
données, dont American Electric Power.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
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Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,72  1,63 
CATÉGORIE D  0,72  0,63 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.

Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  61 518  79 003 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2004 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  22,51  21,85  23,10  18,61  20,08 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,69  0,69  0,66  0,50  0,60 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,89  0,63  2,40  2,13  0,45 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,60  0,99  (2,94)  2,59  (1,58) 
Charges  (0,62)  (0,60)  (0,60)  (0,57)  (0,54) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,56  1,71  (0,48)  4,65  (1,07) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,15  0,02  —  0,10  0,04 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,65  1,00  0,77  —  0,38 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,80  1,02  0,77  0,10  0,42 

Actif net à la fin de la période  26,27  22,51  21,85  23,10  18,61 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2010 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  35,77  34,82  36,65  29,06  31,35 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  1,09  1,09  1,04  0,79  0,93 
Gains (pertes) réalisé(e)s  2,98  1,00  3,80  3,34  0,70 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,10  1,49  (4,44)  4,05  (2,42) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,14)  (0,13)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  8,02  3,43  0,26  8,05  (0,93) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  1,08  0,93  0,65  0,37  0,73 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  1,04  1,61  1,22  —  0,60 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  2,12  2,54  1,87  0,37  1,33 

Actif net à la fin de la période  41,68  35,77  34,82  36,65  29,06 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  20,33  19,72  20,83  16,78  18,09 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,62  0,64  0,60  0,47  0,55 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,71  0,57  2,16  1,92  0,41 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,32  0,51  (2,86)  2,15  (1,71) 
Charges  (0,54)  (0,52)  (0,52)  (0,49)  (0,46) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,11  1,20  (0,62)  4,05  (1,21) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,16  0,03  —  0,12  0,04 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,59  0,90  0,69  —  0,34 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,75  0,93  0,69  0,12  0,38 

Actif net à la fin de la période  23,72  20,33  19,72  20,83  16,78 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  21,45  20,76  21,71  17,44  18,73 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,66  0,66  0,65  0,47  0,57 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,79  0,60  2,26  2,02  0,42 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,43  0,59  (3,76)  1,93  (2,27) 
Charges  (0,31)  (0,30)  (0,32)  (0,29)  (0,28) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,57  1,55  (1,17)  4,13  (1,56) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,41  0,23  —  0,27  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,62  0,95  0,72  —  0,36 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  1,03  1,18  0,72  0,27  0,53 

Actif net à la fin de la période  25,02  21,45  20,76  21,71  17,44 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,50  12,11  12,67  10,18  10,99 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,38  0,37  0,27  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,05  0,35  1,32  1,17  0,25 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,43  0,49  (1,76)  1,32  (0,84) 
Charges  (0,19)  (0,19)  (0,18)  (0,19)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,67  1,03  (0,25)  2,57  (0,46) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,24  0,14  —  0,13  0,12 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,36  0,56  0,43  —  0,22 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,60  0,70  0,43  0,13  0,34 

Actif net à la fin de la période  14,57  12,50  12,11  12,67  10,18 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  102 730  94 356  96 772  105 658  95 006 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 909 919  4 191 359  4 429 607  4 573 878  5 104 851 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,18  2,18  2,18  2,27  2,33 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,18  2,18  2,18  2,27  2,33 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,01  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  32,72  33,52  35,63  42,49  37,30 
Valeur liquidative par part ($)  26,27  22,51  21,85  23,10  18,61 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 925 573  1 766 697  1 693 214  1 933 023  1 565 202 
Nombre de parts rachetables en circulation  46 194 650  49 390 911  48 630 666  52 745 853  53 863 829 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,01  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  32,72  33,52  35,63  42,49  37,30 
Valeur liquidative par part ($)  41,68  35,77  34,82  36,65  29,06 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 596  4 381  3 451  3 187  2 346 
Nombre de parts rachetables en circulation  193 744  215 458  174 980  152 993  139 804 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,08  2,07  2,08  2,16  2,21 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,08  2,07  2,08  2,16  2,21 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,01  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  32,72  33,52  35,63  42,49  37,30 
Valeur liquidative par part ($)  23,72  20,33  19,72  20,83  16,78 

FONDS DESJARDINS ACTIONS AMÉRICAINES VALEUR

275



Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 440  5 263  4 181  2 179  925 
Nombre de parts rachetables en circulation  217 396  245 390  201 345  100 380  53 002 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,97  0,97  1,06  1,06  1,10 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,97  0,97  1,06  1,06  1,10 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,01  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  32,72  33,52  35,63  42,49  37,30 
Valeur liquidative par part ($)  25,02  21,45  20,76  21,71  17,44 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 489  3 127  3 025  2 791  1 924 
Nombre de parts rachetables en circulation  239 545  250 218  249 711  220 317  189 103 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,03  1,03  1,03  1,26  1,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,03  1,03  1,03  1,26  1,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,01  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  32,72  33,52  35,63  42,49  37,30 
Valeur liquidative par part ($)  14,57  12,50  12,11  12,67  10,18 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
américaines valeur sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, 
et ce, au taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE C
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE D
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* Début des opérations en mai 2018.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 20,80 8,25 8,39 9,09
Indice de valeur MSCI USA 28,08 11,49 10,33 10,84
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 23,47 10,64 10,84 11,74
Indice de valeur MSCI USA 28,08 11,49 10,33 10,84
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 20,93 8,38 8,54 9,25
Indice de valeur MSCI USA 28,08 11,49 10,33 10,84
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 22,27 9,54 9,70 10,47
Indice de valeur MSCI USA 28,08 11,49 10,33 10,84
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 22,20 9,50 9,55 9,25
Indice de valeur MSCI USA 28,08 11,49 10,33 10,26

Indice de valeur MSCI USA 
L’indice est composé de titres américains à grande et à moyenne capitalisation 
présentant des caractéristiques globales de style valeur. Les caractéristiques de style 
valeur sont définies en utilisant les trois variables suivantes : la valeur comptable 
comparée au prix, le bénéfice à terme sur 12 mois comparé au prix et le rendement en 
dividendes.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions américaines valeur (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 20,80 %, comparativement à 28,08 % pour son 
indice de référence, l’indice de valeur MSCI USA. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  97,5 

Services financiers  20,2 
Soins de santé  16,5 
Technologies de l'information  10,6 
Produits industriels  9,7 
Consommation courante  8,7 
Énergie  7,7 
Services publics  6,6 
Communications  5,8 
Immobilier  4,5 
Consommation discrétionnaire  3,8 
Matériaux  3,4 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  81,1 
Royaume-Uni  4,3 
Irlande  3,7 
Suisse  2,6 
Canada  1,1 
Autres pays **  4,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 JPMorgan Chase & Co.  3,3 
2 UnitedHealth Group  3,3 
3 Wells Fargo & Company  2,6 
4 American Express  2,5 
5 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
6 Lockheed Martin  2,5 
7 Morgan Stanley  2,4 
8 Unilever, CAAE  2,3 
9 Medtronic  2,2 

10 Elevance Health  2,0 
11 AstraZeneca  2,0 
12 Knight-Swift Transportation Holdings  2,0 
13 Pfizer  2,0 
14 Bank of America  2,0 
15 Cognizant Technology Solutions, catégorie A  1,9 
16 BHP Billiton, CAAE  1,9 
17 Honeywell International  1,8 
18 Cisco Systems  1,8 
19 American Electric Power Company  1,8 
20 Williams Companies  1,7 
21 Omnicom Group  1,7 
22 Principal Financial Group  1,6 
23 Sempra Energy  1,6 
24 Duke Energy  1,6 
25 Chevron  1,6 

Total  52,6 

*Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions américaines croissance
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET PM)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une croissance du capital à long terme. Pour ce 
faire, il investit principalement dans des titres de participation de sociétés des États-
Unis.
Le sous-gestionnaire de portefeuille au style de gestion axé sur la croissance investit 
dans des sociétés de toute capitalisation qui possèdent un avantage concurrentiel 
durable. Il cherche à ajouter de la valeur par la sélection des titres et des secteurs qu’il 
privilégie.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions américaines croissance (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 35,47 %, comparativement à 41,71 % pour son 
indice de référence, l’indice de croissance MSCI USA. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
Au cours de la période de 12 mois, le Fonds a enregistré un rendement inférieur à 
celui de son indice de référence, l’indice de croissance MSCI USA. Tant la sélection 
des titres que la répartition sectorielle ont nui au rendement relatif. La mauvaise 
performance du Fonds est principalement attribuable à la sélection défavorable des 
titres dans les soins de santé, les communications et les produits industriels, même si 
le choix dans les secteurs de la consommation discrétionnaire, de l’immobilier et de 
l’énergie a en partie contrebalancé l’effet négatif. La répartition sectorielle, qui s’inscrit 
dans le processus de sélection ascendante du sous-gestionnaire de portefeuille, a nui 
au rendement relatif. La sous-pondération des technologies de l’information et la 
surpondération de l’immobilier ont également été défavorables. 
Le facteur qui a le plus pesé sur le rendement relatif du portefeuille est la sous-
pondération de NVIDIA, un fabricant américain de puces informatiques spécialisé dans 
les unités de traitement graphique (UTG). Le cours de son action a profité de la 
publication pour un quatrième trimestre de suite de bénéfices supérieurs aux 
prévisions pour la période de 12 mois. NVIDIA conserve sa position de chef de file de 
la fabrication d’UTG, notamment grâce à la demande pour ces nouveaux produits qui 
dépasse toujours sa capacité de production. La société occupe une position 
dominante dans un secteur qui profite de la croissance des centres de données, 
laquelle découle de la forte demande de services liés à l’informatique et aux réseaux 
d’IA générative, surtout ceux à très grande échelle.
Le facteur qui a le plus contribué au rendement relatif du portefeuille pour la période 
est la sous-pondération moyenne de Tesla. Le sous-gestionnaire de portefeuille a 
réduit la position plus tard au cours de la période pour des raisons stratégiques. Cette 
décision s’est avérée avantageuse puisque l’action a rebondi après avoir décroché au 
début de 2024 au moment où sa pondération était à son plus bas. Les prévisions de 
bénéfices de Tesla pour 2024 ont été révisées à la baisse en 2023 et la société a 
annoncé une succession de réductions de prix, ce qui a incité le sous-gestionnaire de 
portefeuille à sous-pondérer le titre. Vers la fin du deuxième trimestre, le sous-
gestionnaire de portefeuille a réduit la sous-pondération pour conserver un profil de 
risque équilibré en prévision de plusieurs catalyseurs potentiels, notamment la tenue 
d’un important vote par procuration et le dévoilement prochain de son robotaxi. Même 

si la demande de véhicules électriques devrait se maintenir à long terme, le sous-
gestionnaire de portefeuille croit que Tesla sera confrontée à une concurrence accrue 
de la part des constructeurs chinois et FEO traditionnels. À la fin de la période, le 
sous-gestionnaire de portefeuille avait sous-pondéré Tesla de façon à réduire le risque 
propre au titre associé à l’entreprise. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille a établi plusieurs nouvelles positions au cours de 
la période. Parmi celles-ci, notons Eli Lilly and Company, une société pharmaceutique 
américaine spécialisée dans le traitement du diabète et du cancer, en immunologie et 
en neurosciences, de même que Monolithic Power Systems, un fabricant de circuits 
électriques utilisés dans un vaste éventail de secteurs. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille a également éliminé certaines positions durant la 
période. Il s’est notamment départi de Cadence Design Systems, un développeur de 
logiciels et de systèmes informatiques utilisés dans la conception électronique assistée 
par ordinateur, de Lululemon Athletica, une entreprise de vêtements de sport, et 
d’American Tower, une fiducie de placement immobilier de premier plan spécialisée 
dans les infrastructures de communication sans-fil.

Événements récents
Le sous-gestionnaire de portefeuille estime toujours que les puissants changements 
structurels au sein de l’économie créeront des conditions favorables pour des 
domaines en émergence, comme l’infonuagique, les semiconducteurs, l’innovation 
dans les soins de santé, les paiements numériques et l’engouement pour l’utilisation 
de logiciels et de données. Il cherche à obtenir un rendement supérieur à long terme 
en investissant dans des sociétés qui présentent des avantages concurrentiels dans 
ces domaines, tout en continuant d’appliquer une méthode rigoureuse basée sur les 
évaluations.
Les investisseurs continuent de composer avec l’incertitude entourant l’inflation, la 
politique monétaire et les conditions d’exploitation difficiles. En raison de ces 
conditions macroéconomiques, le marché est devenu particulièrement concentré entre 
les mains d’une poignée de titres à très grande capitalisation qui sont principalement à 
l’origine des rendements de l’indice de référence.
Le sous-gestionnaire de portefeuille demeure déterminé à construire un portefeuille 
équilibré sans privilégier un scénario macroéconomique en particulier. Le sous-
gestionnaire de portefeuille demeure à l’affût des dynamiques de concentration du 
marché qui étaient observées récemment, mais il estime qu’il est peu probable que les 
sociétés à très grande capitalisation se maintiennent en position de tête compte tenu 
du ralentissement de la croissance de leurs revenus qui se dessine. Si un tel 
ralentissement se produit, les rendements de l’indice de référence devraient se 
diversifier et profiter aux entreprises qui présentent des avantages concurrentiels 
durables et de solides paramètres fondamentaux.
À l’heure actuelle, ce sont les secteurs des soins de santé et des services financiers 
qui sont les plus fortement surpondérés dans le portefeuille. À l’inverse, les 
technologies de l’information et les communications sont les secteurs les plus sous-
pondérés.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU

 1ER  OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,72  1,63 
CATÉGORIE D  0,72  0,63 
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Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.

Les parts du Fonds sont offertes par VMD. (incluant sa division Desjardins Courtage 
en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., Desjardins Sécurité financière 
investissements inc., Gestion Financière Worldsource inc. et Valeurs mobilières 
Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que le gestionnaire. Les 
courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, une commission de 
suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts en circulation de 
chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds:

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  292 147  280 754 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2004 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  19,57  16,18  23,41  21,52  16,85 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,14  0,13  0,17  0,11  0,18 
Gains (pertes) réalisé(e)s  2,59  0,57  0,21  4,44  2,34 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,64  3,12  (5,96)  (0,79)  3,40 
Charges  (0,54)  (0,42)  (0,45)  (0,53)  (0,46) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  6,83  3,40  (6,03)  3,23  5,46 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,06  —  1,36  1,46  0,82 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,06  —  1,36  1,46  0,82 

Actif net à la fin de la période  26,45  19,57  16,18  23,41  21,52 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2010 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  55,59  45,02  63,80  57,34  44,08 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,41  0,37  0,46  0,29  0,46 
Gains (pertes) réalisé(e)s  7,35  1,60  0,58  11,92  6,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  13,82  8,92  (16,35)  (2,27)  8,03 
Charges  (0,06)  (0,05)  (0,05)  (0,05)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  21,52  10,84  (15,36)  9,89  14,59 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,01  —  —  —  0,05 
des dividendes  0,18  0,06  —  —  0,18 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,16  —  3,77  3,93  2,16 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,35  0,06  3,77  3,93  2,39 

Actif net à la fin de la période  76,54  55,59  45,02  63,80  57,34 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  24,97  20,62  29,83  27,38  21,41 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,18  0,17  0,22  0,15  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  3,29  0,73  0,27  5,66  2,98 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  6,00  4,01  (7,71)  (1,11)  4,40 
Charges  (0,66)  (0,51)  (0,55)  (0,65)  (0,56) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  8,81  4,40  (7,77)  4,05  7,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,07  —  1,75  1,85  1,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  —  1,75  1,85  1,04 

Actif net à la fin de la période  33,77  24,97  20,62  29,83  27,38 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  27,93  22,80  32,63  29,61  22,90 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,19  0,24  0,15  0,24 
Gains (pertes) réalisé(e)s  3,70  0,81  0,30  6,17  3,24 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  6,81  4,51  (8,81)  (1,26)  5,06 
Charges  (0,35)  (0,27)  (0,31)  (0,35)  (0,31) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  10,37  5,24  (8,58)  4,71  8,23 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,08  —  1,90  2,00  1,12 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,08  —  1,90  2,00  1,12 

Actif net à la fin de la période  38,20  27,93  22,80  32,63  29,61 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,52  11,05  15,82  14,40  11,18 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,10  0,09  0,12  0,07  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,79  0,39  0,14  2,98  1,56 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,28  2,08  (4,11)  (0,62)  2,06 
Charges  (0,18)  (0,14)  (0,15)  (0,21)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,99  2,42  (4,00)  2,22  3,54 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,04  —  0,93  0,98  0,55 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,04  —  0,93  0,98  0,55 

Actif net à la fin de la période  18,48  13,52  11,05  15,82  14,40 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM $ $ $
Actif net au début de la période  10,40  8,48  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,07  0,07  0,05 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,38  0,30  0,10 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,53  1,65  (1,63) 
Charges  (0,12)  (0,10)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,86  1,92  (1,52) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,03  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,03  —  — 

Actif net à la fin de la période  14,23  10,40  8,48 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  488 572  322 853  274 178  367 311  281 773 
Nombre de parts rachetables en circulation  18 473 124  16 494 978  16 946 251  15 689 556  13 092 690 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,18  2,18  2,18  2,27  2,33 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,18  2,18  2,18  2,27  2,33 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,02  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  57,38  52,81  63,68  63,02  55,30 
Valeur liquidative par part ($)  26,45  19,57  16,18  23,41  21,52 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 042 638  1 765 478  1 657 113  1 823 672  1 670 140 
Nombre de parts rachetables en circulation  26 687 782  31 756 695  36 806 718  28 585 826  29 124 649 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,02  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  57,38  52,81  63,68  63,02  55,30 
Valeur liquidative par part ($)  76,54  55,59  45,02  63,80  57,34 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  37 185  28 597  26 052  35 897  22 320 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 101 141  1 145 391  1 263 480  1 203 486  815 271 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,10  2,10  2,10  2,18  2,23 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,10  2,10  2,10  2,18  2,23 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,02  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  57,38  52,81  63,68  63,02  55,30 
Valeur liquidative par part ($)  33,77  24,97  20,62  29,83  27,38 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  35 599  25 741  27 136  32 154  15 838 
Nombre de parts rachetables en circulation  931 825  921 744  1 190 105  985 496  534 921 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,96  0,96  1,04  1,04  1,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,96  0,96  1,04  1,04  1,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,02  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  57,38  52,81  63,68  63,02  55,30 
Valeur liquidative par part ($)  38,20  27,93  22,80  32,63  29,61 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  19 553  13 521  11 022  13 442  9 468 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 057 934  999 963  997 569  849 843  657 626 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,03  1,03  1,03  1,26  1,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,03  1,03  1,03  1,26  1,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02  0,02  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  57,38  52,81  63,68  63,02  55,30 
Valeur liquidative par part ($)  18,48  13,52  11,05  15,82  14,40 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  100  100  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,90  0,90  0,90 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,90  0,90  0,90 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  57,38  52,81  63,68 
Valeur liquidative par part ($)  14,23  10,40  8,48 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
américaines croissance sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en janvier 2004.
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CATÉGORIE C
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE F

24,20

9,74
13,68

31,09

10,44

35,44

17,58

-25,90

22,48

37,15

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en mai 2018.

CATÉGORIE PM
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 35,47 6,29 13,28 14,64
Indice de croissance MSCI USA 41,71 13,53 20,45 18,71
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 38,46 8,63 15,83 17,44
Indice de croissance MSCI USA 41,71 13,53 20,45 18,71
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 35,60 6,38 13,41 14,79
Indice de croissance MSCI USA 41,71 13,53 20,45 18,71
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 37,15 7,57 14,67 16,09
Indice de croissance MSCI USA 41,71 13,53 20,45 18,71
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 37,04 7,52 14,50 14,60
Indice de croissance MSCI USA 41,71 13,53 20,45 19,20
CATÉGORIE PM
Parts de catégorie PM 37,25 15,40
Indice de croissance MSCI USA 41,71 17,04

Indice de croissance MSCI USA
L’indice est composé de titres américains à grande et à moyenne capitalisation 
présentant des caractéristiques de style de croissance globales. Les caractéristiques 
du style de placement axé sur la croissance pour la construction de l’indice sont 
définies à l’aide des variables suivantes : taux de croissance du résultat par action 
futur à long terme, taux de croissance du résultat par action à court terme, taux de 
croissance interne actuel et tendance de la croissance du résultat par action historique 
à long terme, et tendance de la croissance des ventes par action historique à long 
terme.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions américaines croissance (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 35,47 %, comparativement à 41,71 % pour son 
indice de référence, l’indice de croissance MSCI USA. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

FONDS DESJARDINS ACTIONS AMÉRICAINES CROISSANCE

285



APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,5 

Technologies de l'information  42,0 
Consommation discrétionnaire  13,7 
Soins de santé  11,5 
Communications  10,5 
Services financiers  8,6 
Produits industriels  8,4 
Immobilier  1,7 
Énergie  1,0 
Consommation courante  0,7 
Matériaux  0,3 
Titres indiciels  0,1 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  94,9 
Canada  0,9 
Autres pays **  2,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Apple  8,8 
2 NVIDIA  8,7 
3 Microsoft  8,6 
4 Amazon.com  5,6 
5 Alphabet, catégorie C  5,5 
6 Meta Platforms, catégorie A  2,2 
7 Mastercard, catégorie A  2,2 
8 Eli Lilly and Company  1,8 
9 Uber Technologies  1,6 

10 Tesla  1,5 
11 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
12 Netflix  1,4 
13 Monolithic Power Systems  1,4 
14 Salesforce  1,4 
15 MSCI, catégorie A  1,3 
16 Broadcom  1,3 
17 ServiceNow  1,2 
18 DraftKings  1,2 
19 HubSpot  1,2 
20 Intuit  1,1 
21 KKR  1,1 
22 Gartner  1,0 
23 Chipotle Mexican Grill, catégorie A  1,0 
24 Visa, catégorie A  1,0 
25 Copart  1,0 

Total  64,6 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie PM sont offertes uniquement aux investisseurs qui ont une 
autorisation de placement discrétionnaire avec leur représentant. Les représentants 
qui souhaitent souscrire des parts de la catégorie PM pour leurs clients doivent 
conclure une convention de placement de titres entre la société du représentant et le 
gestionnaire et doivent signer la reconnaissance de l'enregistrement de la gestion de 
portefeuille. Offertes uniquement si la société du représentant de l'investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions américaines croissance – Devises neutres
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de réaliser une appréciation du capital à long terme. Pour ce 
faire, il investit surtout dans des parts d’organismes de placement collectifs qui 
investissent à leur tour principalement dans des titres de participation et des titres 
connexes à des titres de participation de sociétés situées aux États-Unis. Le Fonds 
vise également à réduire au minimum l’exposition aux fluctuations du taux de change 
entre le dollar américain et le dollar canadien en implantant une stratégie de 
couverture de change.
Le Fonds investira dans des parts de fonds d’actions américaines qui sont gérés par le 
sous-gestionnaire des fonds et qui sont compatibles avec l’objectif de placement du 
Fonds. Actuellement, le Fonds investit principalement dans des parts du Fonds 
Desjardins Actions américaines croissance qui adopte une approche fondamentale 
ascendante axée sur la croissance. Cette approche de gestion est basée sur la 
sélection de titres de sociétés de toute capitalisation à croissance élevée des 
bénéfices et des revenus ou dont le potentiel de croissance est important. Le sous-
gestionnaire de portefeuille pourrait également décider d’investir, dans une moindre 
mesure et selon la conjoncture des marchés, dans des parts de fonds d’actions 
américaines qui adoptent une approche d’investissement ascendante axée sur 
l’évaluation de la qualité et de la valorisation des sociétés.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a recours à des instruments dérivés d’une 
manière continue, afin de couvrir au maximum le risque de change du Fonds. Cette 
stratégie de couverture vise à protéger le Fonds contre les pertes découlant d’une 
dépréciation du dollar américain par rapport au dollar canadien. En conséquence, le 
Fonds ne profitera généralement pas des occasions de gains résultant d’une 
appréciation du dollar américain par rapport au dollar canadien.
Le Fonds sous-jacent peut utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et 
à des fins autres que de couverture.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de moyenne à élevée.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions américaines croissance – Devises 
neutres (parts de catégorie A) affichait un rendement de 34,45 %, comparativement à 
40,78 % pour son indice de référence, l’indice de croissance MSCI USA (couvert 
CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des 
frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Au cours de la période de 12 mois, le Fonds a enregistré un rendement inférieur à 
celui de son indice de référence, l’indice de croissance MSCI USA. Tant la sélection 
des titres que la répartition sectorielle ont nui au rendement relatif. La mauvaise 
performance du Fonds est principalement attribuable à la sélection défavorable des 
titres dans les soins de santé, les communications et les produits industriels, même si 
le choix dans les secteurs de la consommation discrétionnaire, de l’immobilier et de 
l’énergie a en partie contrebalancé l’effet négatif. La répartition sectorielle, qui s’inscrit 
dans le processus de sélection ascendante du sous-gestionnaire de portefeuille, a nui 
au rendement relatif. La sous-pondération des technologies de l’information et la 
surpondération de l’immobilier ont également été défavorables. 
Le facteur qui a le plus pesé sur le rendement relatif du portefeuille est la sous-
pondération de NVIDIA, un fabricant américain de puces informatiques spécialisé dans 
les unités de traitement graphique (UTG). Le cours de son action a profité de la 
publication pour un quatrième trimestre de suite de bénéfices supérieurs aux 
prévisions pour la période de 12 mois. NVIDIA conserve sa position de chef de file de 

la fabrication d’UTG, notamment grâce à la demande pour ces nouveaux produits qui 
dépasse toujours sa capacité de production. La société occupe une position 
dominante dans un secteur qui profite de la croissance des centres de données, 
laquelle découle de la forte demande de services liés à l’informatique et aux réseaux 
d’IA générative, surtout ceux à très grande échelle.
Le facteur qui a le plus contribué au rendement relatif du portefeuille pour la période 
est la sous-pondération moyenne de Tesla. Le sous-gestionnaire de portefeuille a 
réduit la position plus tard au cours de la période pour des raisons stratégiques. Cette 
décision s’est avérée avantageuse puisque l’action a rebondi après avoir décroché au 
début de 2024 au moment où sa pondération était à son plus bas. Les prévisions de 
bénéfices de Tesla pour 2024 ont été révisées à la baisse en 2023 et la société a 
annoncé une succession de réductions de prix, ce qui a incité le sous-gestionnaire de 
portefeuille à sous-pondérer le titre. Vers la fin du deuxième trimestre, le sous-
gestionnaire de portefeuille a réduit la sous-pondération pour conserver un profil de 
risque équilibré en prévision de plusieurs catalyseurs potentiels, notamment la tenue 
d’un important vote par procuration et le dévoilement prochain de son robotaxi. Même 
si la demande de véhicules électriques devrait se maintenir à long terme, le sous-
gestionnaire de portefeuille croit que Tesla sera confrontée à une concurrence accrue 
de la part des constructeurs chinois et FEO traditionnels. À la fin de la période, le 
sous-gestionnaire de portefeuille avait sous-pondéré Tesla de façon à réduire le risque 
propre au titre associé à l’entreprise. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille a établi plusieurs nouvelles positions au cours de 
la période. Parmi celles-ci, notons Eli Lilly and Company, une société pharmaceutique 
américaine spécialisée dans le traitement du diabète et du cancer, en immunologie et 
en neurosciences, de même que Monolithic Power Systems, un fabricant de circuits 
électriques utilisés dans un vaste éventail de secteurs. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille a également éliminé certaines positions durant la 
période. Il s’est notamment départi de Cadence Design Systems, un développeur de 
logiciels et de systèmes informatiques utilisés dans la conception électronique assistée 
par ordinateur, de Lululemon Athletica, une entreprise de vêtements de sport, et 
d’American Tower, une fiducie de placement immobilier de premier plan spécialisée 
dans les infrastructures de communication sans-fil.

Événements récents
Le sous-gestionnaire de portefeuille estime toujours que les puissants changements 
structurels au sein de l’économie créeront des conditions favorables pour des 
domaines en émergence, comme l’infonuagique, les semiconducteurs, l’innovation 
dans les soins de santé, les paiements numériques et l’engouement pour l’utilisation 
de logiciels et de données. Il cherche à obtenir un rendement supérieur à long terme 
en investissant dans des sociétés qui présentent des avantages concurrentiels dans 
ces domaines, tout en continuant d’appliquer une méthode rigoureuse basée sur les 
évaluations.
Les investisseurs continuent de composer avec l’incertitude entourant l’inflation, la 
politique monétaire et les conditions d’exploitation difficiles. En raison de ces 
conditions macroéconomiques, le marché est devenu particulièrement concentré entre 
les mains d’une poignée de titres à très grande capitalisation qui sont principalement à 
l’origine des rendements de l’indice de référence.
Le sous-gestionnaire de portefeuille demeure déterminé à construire un portefeuille 
équilibré sans privilégier un scénario macroéconomique en particulier. Le sous-
gestionnaire de portefeuille demeure à l’affût des dynamiques de concentration du 
marché qui étaient observées récemment, mais il estime qu’il est peu probable que les 
sociétés à très grande capitalisation se maintiennent en position de tête compte tenu 
du ralentissement de la croissance de leurs revenus qui se dessine. Si un tel 
ralentissement se produit, les rendements de l’indice de référence devraient se 
diversifier et profiter aux entreprises qui présentent des avantages concurrentiels 
durables et de solides paramètres fondamentaux.
À l’heure actuelle, ce sont les secteurs des soins de santé et des services financiers 
qui sont les plus fortement surpondérés dans le portefeuille. À l’inverse, les 
technologies de l’information et les communications sont les secteurs les plus sous-
pondérés.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
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Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU

 1ER  OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,72  1,63 
CATÉGORIE D  0,72  0,63 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 

effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  17 593  22 222 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  193 703  37 123 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  18,67  15,37  23,63  20,20  15,70 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,12  0,02  1,42  1,30  0,77 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,33  (0,92)  (0,83)  1,52  1,37 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  5,56  4,62  (8,04)  1,69  3,06 
Charges  (0,49)  (0,38)  (0,44)  (0,52)  (0,41) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  6,52  3,34  (7,89)  3,99  4,79 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,49  0,83  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,49  0,83  — 

Actif net à la fin de la période  25,11  18,67  15,37  23,63  20,20 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  22,31  17,96  27,04  22,59  17,15 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,14  0,02  1,60  1,57  0,94 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,62  (1,09)  (0,96)  1,72  1,51 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  6,58  5,42  (9,19)  2,03  2,99 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  8,34  4,35  (8,55)  5,32  5,44 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,58  0,93  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,58  0,93  — 

Actif net à la fin de la période  30,65  22,31  17,96  27,04  22,59 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  18,76  15,43  23,73  20,24  15,72 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,13  0,02  1,42  1,30  0,83 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,33  (0,92)  (0,83)  1,53  1,37 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  5,80  4,82  (8,23)  1,76  2,50 
Charges  (0,47)  (0,37)  (0,43)  (0,51)  (0,40) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  6,79  3,55  (8,07)  4,08  4,30 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,51  0,82  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,51  0,82  — 

Actif net à la fin de la période  25,24  18,76  15,43  23,73  20,24 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  20,50  16,67  25,32  21,39  16,42 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15  0,02  1,53  1,28  0,90 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,47  (1,00)  (0,89)  1,65  1,43 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  6,05  5,06  (9,02)  1,36  2,67 
Charges  (0,24)  (0,19)  (0,23)  (0,26)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  7,43  3,89  (8,61)  4,03  4,80 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,51  0,88  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,51  0,88  — 

Actif net à la fin de la période  27,90  20,50  16,67  25,32  21,39 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,90  11,31  17,28  14,65  11,29 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,08  0,01  1,11  0,76  0,46 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,00  (0,69)  (0,61)  1,11  1,00 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,02  3,08  (6,25)  1,41  1,76 
Charges  (0,17)  (0,14)  (0,15)  (0,21)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,93  2,26  (5,90)  3,07  3,03 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,46  0,62  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,46  0,62  — 

Actif net à la fin de la période  18,90  13,90  11,31  17,28  14,65 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  29 357  25 286  22 388  34 975  24 129 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 169 216  1 354 038  1 456 783  1 480 204  1 194 417 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,18  2,18  2,18  2,28  2,33 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,18  2,18  2,18  2,28  2,33 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,96  12,30  30,17  16,32  38,36 
Valeur liquidative par part ($)  25,11  18,67  15,37  23,63  20,20 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3  2  2  3  2 
Nombre de parts rachetables en circulation  108  108  108  106  102 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,96  12,30  30,17  16,32  38,36 
Valeur liquidative par part ($)  30,65  22,31  17,96  27,04  22,59 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  731  1 041  1 087  1 741  1 191 
Nombre de parts rachetables en circulation  28 940  55 501  70 424  73 369  58 844 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,13  2,12  2,12  2,21  2,26 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,13  2,12  2,12  2,21  2,26 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,96  12,30  30,17  16,32  38,36 
Valeur liquidative par part ($)  25,24  18,76  15,43  23,73  20,24 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 986  3 817  3 440  5 079  1 129 
Nombre de parts rachetables en circulation  142 895  186 196  206 417  200 562  52 770 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,97  0,97  1,07  1,07  1,12 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,97  0,97  1,07  1,07  1,12 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,96  12,30  30,17  16,32  38,36 
Valeur liquidative par part ($)  27,90  20,50  16,67  25,32  21,39 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 094  1 864  1 546  2 529  1 105 
Nombre de parts rachetables en circulation  110 811  134 100  136 715  146 341  75 396 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,03  1,03  1,03  1,26  1,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,03  1,03  1,03  1,26  1,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,96  12,30  30,17  16,32  38,36 
Valeur liquidative par part ($)  18,90  13,90  11,31  17,28  14,65 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
américaines croissance – Devises neutres sont calculés quotidiennement sur la valeur 
de l’actif net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A 
et C. Ces frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE C
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE D
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 34,45 2,75 11,13 12,51
Indice de croissance MSCI USA (couvert CAD) 40,78 9,65 18,59 17,32
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 37,42 5,02 13,64 15,19
Indice de croissance MSCI USA (couvert CAD) 40,78 9,65 18,59 17,32
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 34,52 2,81 11,22 12,58
Indice de croissance MSCI USA (couvert CAD) 40,78 9,65 18,59 17,32
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 36,09 3,97 12,46 13,90
Indice de croissance MSCI USA (couvert CAD) 40,78 9,65 18,59 17,32
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 36,01 3,94 12,31 11,96
Indice de croissance MSCI USA (couvert CAD) 40,78 9,65 18,59 17,32

Indice de croissance MSCI USA (couvert CAD)
L’indice est composé de titres américains à grande et à moyenne capitalisation 
présentant des caractéristiques de style de croissance globales. Les caractéristiques 
du style de placement axé sur la croissance pour la construction de l’indice sont 
définies à l’aide des variables suivantes : taux de croissance du résultat par action 
futur à long terme, taux de croissance du résultat par action à court terme, taux de 
croissance interne actuel et tendance de la croissance du résultat par action historique 
à long terme, et tendance de la croissance des ventes par action historique à long 
terme.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions américaines croissance – Devises 
neutres (parts de catégorie A) affichait un rendement de 34,45 %, comparativement à 
40,78 % pour son indice de référence, l’indice de croissance MSCI USA (couvert 
CAD). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des 
frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  100,0 

Fonds de placement croissance  100,0 
Instruments financiers dérivés  0,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  (0,1) 
Total  100,0 
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RÉPARTITION SECTORIELLE DU FONDS SOUS-JACENT %
Actions  98,5 

Technologies de l'information  42,0 
Consommation discrétionnaire  13,7 
Soins de santé  11,5 
Communications  10,5 
Services financiers  8,6 
Produits industriels  8,4 
Immobilier  1,7 
Énergie  1,0 
Consommation courante  0,7 
Matériaux  0,3 
Titres indiciels  0,1 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
Total  100,0 

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Apple  8,8 
2 NVIDIA  8,7 
3 Microsoft  8,6 
4 Amazon.com  5,6 
5 Alphabet, catégorie C  5,5 
6 Meta Platforms, catégorie A  2,2 
7 Mastercard, catégorie A  2,2 
8 Eli Lilly and Company  1,8 
9 Uber Technologies  1,6 

10 Tesla  1,5 
11 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
12 Netflix  1,4 
13 Monolithic Power Systems  1,4 
14 Salesforce  1,4 
15 MSCI, catégorie A  1,3 
16 Broadcom  1,3 
17 ServiceNow  1,2 
18 DraftKings  1,2 
19 HubSpot  1,2 
20 Intuit  1,1 
21 KKR  1,1 
22 Gartner  1,0 
23 Chipotle Mexican Grill, catégorie A  1,0 
24 Visa, catégorie A  1,0 
25 Copart  1,0 

Total  64,6 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5
Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D, PM ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de réaliser une appréciation du capital à long terme. Pour ce 
faire, il investit surtout dans des titres de participation et des titres connexes à des 
titres de participation de sociétés américaines. Le Fonds a recours à une approche 
d’investissement responsable.
Dans une optique d’investissement à long terme, le sous-gestionnaire de portefeuille 
recherche les titres de haute qualité qui respectent ses critères d’évaluation financiers 
et extra-financiers, dont des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance 
(ESG). Il peut également investir dans des sociétés qui, de son avis, font des progrès 
substantiels en vue de devenir des leaders par leur politique de développement 
durable.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 25,81 %, comparativement à 34,97 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P 1500. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
L’absence de placement dans le secteur de l’énergie a eu une incidence très positive 
sur le rendement relatif. Conformément à son mandat ESG, le portefeuille n’investit 
pas dans les sociétés de combustibles fossiles traditionnels. La priorité ESG du 
portefeuille étant d’améliorer l’état de santé des patients et de répondre aux besoins 
médicaux non satisfaits, le secteur des soins de santé était surpondéré, ce qui a nui au 
rendement relatif.
En ce qui a trait aux titres, les surpondérations de Trane Technologies et d’Eaton, 
toutes deux dans le secteur des produits industriels, ont contribué au rendement 
relatif. En accord avec l’approche ESG du portefeuille, les systèmes de chauffage, de 
ventilation et de climatisation résidentiels et commerciaux, ainsi que les produits de 
transport et de réfrigération de Trane Technologies aident à réduire la demande 
d’énergie et les émissions de gaz à effet de serre, à minimiser le gaspillage de 
nourriture et d’autres denrées périssables et à stimuler la productivité des clients. Par 
ailleurs, les produits d’Eaton soutiennent l’électrification du réseau et fournissent les 
infrastructures essentielles de rechargement des véhicules électriques. La sous-
pondération de Nvidia, due aux inquiétudes relatives à sa valorisation, a nui au 
rendement relatif.
Même si la répartition générale du portefeuille est restée largement inchangée, le 
sous-gestionnaire de portefeuille a pu se concentrer sur les titres individuels d’un 
marché concentré. En raison de la faiblesse du marché, le sous-gestionnaire de 
portefeuille a réduit la pondération des secteurs de la consommation courante et des 
soins de santé et a liquidé les placements dans McCormick, Thermo Fisher Scientific 
et Progyny. La pondération des matériaux a augmenté, en raison du solide rendement 
d’Ecolab et de l’ajout de Vulcan Materials. La pondération des technologies de 
l’information, le secteur le plus performant du marché, a progressé en raison des 
fluctuations du marché et des modifications apportées au portefeuille, notamment la 
vente de SolarEdge Technologies, Keysight Technologies et Cisco Systems et l’ajout 
d’Enphase Energy, Adobe, Dell, Nvidia et Broadcom.

Au début de la période, un petit nombre de sociétés perçues comme bénéficiaires de 
l’intelligence artificielle (IA) ont dominé le marché, rendant intéressantes les 
valorisations d’autres titres comme Adobe et Dell, qui ont été achetés par le sous-
gestionnaire de portefeuille. Par la suite, une vente massive de ces titres dominants de 
l’IA a permis au sous-gestionnaire de portefeuille d’acheter Nvidia à un prix qu’il a 
trouvé intéressant.
La période a été difficile pour les portefeuilles diversifiés, car le nombre de meneurs du 
marché est resté concentré autour de quelques sociétés à mégacapitalisation perçues 
comme les grandes gagnantes du marché en plein essor de l’IA. Dans ce contexte, 
l’accent mis sur l’équilibre et la diversification du portefeuille, ainsi que sa méthode 
d’évaluation, ont été mis à l’épreuve.
Le sous-gestionnaire de portefeuille adopte une approche ascendante pour construire 
un portefeuille de sociétés de grande qualité affichant des profils ESG exceptionnels et 
investit selon un horizon à long terme. Le Fonds établit la répartition de son actif au 
moyen d’un système de cotes ESG exclusif; 60 % sont affectés aux sociétés notées 
AAA (durabilité la plus élevée), 38 % aux sociétés notées AA et 2 % aux sociétés 
notées A. Le sous-gestionnaire de portefeuille maintient un engagement constant à 
l’égard des sociétés dans lesquelles il investit. Il utilise un cadre d’importance relative 
exclusif qui identifie les principales considérations en matière de facteurs ESG pour 
chaque secteur et sous-secteur couvert par les analystes. À titre d’investisseur à long 
terme, il travaille en étroite collaboration avec les équipes de direction et met l’accent 
sur l’excellence en matière de facteurs ESG et sur la bonne discipline financière. Il 
identifie les possibilités d’amélioration et établit des bases de référence pour suivre les 
progrès des entreprises. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille adhère également à un programme d’engagement 
interne amélioré appelé Engage for Impact (ou EFI), qui cible certains engagements 
qui, selon lui, ont plus de chance d’avoir des répercussions positives. Dans le cadre de 
ce programme, les gestionnaires et les analystes établissent des « demandes » ou 
possibilités d’amélioration pour les sociétés cibles prioritaires. Les engagements du 
programme EFI suivent une structure homogène, privilégient les sujets étroitement liés 
à la création de valeur, représentent un large éventail de sujets liés à la durabilité et 
sont souvent inspirés par les priorités de l’entreprise, comme la carboneutralité, la 
biodiversité, les droits de l’homme, ainsi que la diversité, l’équité et l’inclusion. Grâce à 
ce cadre, le sous-gestionnaire de portefeuille peut suivre et mesurer la réactivité et les 
progrès des sociétés selon des indicateurs de rendement clés, et présenter ces 
résultats au fil du temps.

Événements récents
Les actions ont progressé au cours de la période, soutenues par l’amélioration des 
bénéfices des entreprises et la probabilité accrue d’un atterrissage en douceur de 
l’économie américaine, la Réserve fédérale (Fed) ayant maintenu les taux d’intérêt, et 
l’emploi et les dépenses de consommation étant restés élevés. Le marché a été de 
plus en plus influencé par un groupe d’actions de croissance à mégacapitalisation, 
connues sous le nom des « sept magnifiques ». L’enthousiasme à l’égard de l’IA et 
son potentiel d’adoption rapide dans l’ensemble de l’économie ont stimulé les cours 
des actions de la majorité de ces sociétés.
Pendant une grande partie de la période, l’inflation persistante, l’économie résiliente et 
la hausse des taux de rendement des obligations du Trésor ont repoussé les 
prévisions de baisses des taux. En revanche, le repli des marchés de l’emploi dans les 
derniers mois et la flambée du chômage ont exacerbé la volatilité du marché et 
augmenté la probabilité d’une réduction des taux qui, finalement, a été mise en œuvre 
en septembre, lorsque la Fed a réduit les taux des fonds fédéraux de 50 points de 
base. La visibilité des baisses de taux ayant augmenté, le nombre de meneurs du 
marché s’est élargi pour inclure les secteurs sensibles aux taux, notamment les 
services publics et l’immobilier.
Le sous-gestionnaire de portefeuille reste optimiste à moyen terme, même s’il est 
prudent à l’égard de la confiance élevée des investisseurs et du caractère onéreux du 
marché. De nombreux risques menacent le calme actuel, y compris le potentiel 
d’escalade au Moyen-Orient et les prochaines élections présidentielles aux États-Unis. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille recommande aux investisseurs de rester prudents 
dans ce contexte exagérément optimiste et d’ajuster leurs attentes de rendement aux 
tendances historiques à long terme. De nombreux segments du marché qui ne sont 
pas liés à l’IA offrent de la valeur, en particulier si l’assouplissement de la Fed peut 
revigorer les secteurs plus traditionnels de l’économie.
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Le sous-gestionnaire de portefeuille évite habituellement la gestion descendante et 
cherche à augmenter le rendement grâce à la sélection ascendante des titres. Il reste 
persuadé que le fait de cibler des sociétés de grande qualité à l’avant-garde des 
pratiques ESG peut aider à repérer les modèles d’affaires durables qui resteront 
résilients à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,72  1,63 
CATÉGORIE D  0,72  0,63 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.

Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  42 461  44 234 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  18,73  17,38  19,95  17,77  14,93 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,28  0,29  0,18  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,64  0,31  0,86  1,78  1,52 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,29  1,17  (3,38)  1,62  1,99 
Charges  (0,52)  (0,45)  (0,46)  (0,47)  (0,41) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,74  1,31  (2,69)  3,11  3,38 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,04  0,23  1,51  0,44 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,04  0,23  1,51  0,44 

Actif net à la fin de la période  23,56  18,73  17,38  19,95  17,77 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  20,60  18,94  21,41  18,89  15,66 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,31  0,31  0,19  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,71  0,34  0,94  1,89  1,59 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,84  1,38  (3,63)  1,89  1,89 
Charges  (0,05)  (0,04)  (0,04)  (0,04)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  5,86  1,99  (2,42)  3,93  3,74 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,27  0,24  0,16  0,25  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,05  0,25  1,61  0,47 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,27  0,29  0,41  1,86  0,64 

Actif net à la fin de la période  26,18  20,60  18,94  21,41  18,89 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  18,83  17,46  20,02  17,83  14,97 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,28  0,29  0,18  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,65  0,32  0,87  1,79  1,53 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,31  0,98  (3,69)  1,37  1,92 
Charges  (0,50)  (0,44)  (0,45)  (0,47)  (0,40) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,79  1,14  (2,98)  2,87  3,33 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,04  0,23  1,52  0,44 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,04  0,23  1,52  0,44 

Actif net à la fin de la période  23,70  18,83  17,46  20,02  17,83 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  20,47  18,76  21,27  18,72  15,55 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,31  0,31  0,19  0,24 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,70  0,34  0,93  1,89  1,61 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,81  1,19  (3,74)  1,53  4,10 
Charges  (0,28)  (0,24)  (0,24)  (0,25)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  5,59  1,60  (2,74)  3,36  5,73 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,06  —  —  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,05  0,25  1,60  0,46 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,06  0,05  0,25  1,60  0,47 

Actif net à la fin de la période  26,00  20,47  18,76  21,27  18,72 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  15,52  14,25  16,16  14,26  11,76 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,23  0,23  0,14  0,18 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,53  0,26  0,70  1,44  1,21 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,71  0,98  (2,89)  1,02  2,16 
Charges  (0,22)  (0,19)  (0,19)  (0,22)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,30  1,28  (2,15)  2,38  3,34 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,03  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,04  0,19  1,21  0,25 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,03  0,04  0,19  1,21  0,25 

Actif net à la fin de la période  19,72  15,52  14,25  16,16  14,26 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM $ $ $
Actif net au début de la période  9,98  9,14  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,18  0,15  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,34  0,17  0,42 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,34  0,65  (1,31) 
Charges  (0,12)  (0,10)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,74  0,87  (0,86) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,04  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,02  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,04  0,02  — 

Actif net à la fin de la période  12,69  9,98  9,14 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  10,11  9,18  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,18  0,16  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,35  0,17  0,43 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,27  0,01  (1,32) 
Charges  (0,03)  (0,02)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,77  0,32  (0,82) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,08  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,02  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,08  0,02  — 

Actif net à la fin de la période  12,91  10,11  9,18 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  52 799  36 818  31 601  26 015  11 039 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 240 848  1 965 907  1 817 742  1 304 215  621 097 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,18  2,18  2,18  2,27  2,33 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,18  2,18  2,18  2,27  2,33 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,02  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,31  29,54  40,90  34,55  39,47 
Valeur liquidative par part ($)  23,56  18,73  17,38  19,95  17,77 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 031 057  856 546  845 516  1 062 326  575 854 
Nombre de parts rachetables en circulation  39 384 984  41 580 101  44 651 922  49 628 806  30 488 802 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,02  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,31  29,54  40,90  34,55  39,47 
Valeur liquidative par part ($)  26,18  20,60  18,94  21,41  18,89 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  10 935  8 096  5 393  3 807  1 294 
Nombre de parts rachetables en circulation  461 311  430 060  308 849  190 138  72 574 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,10  2,12  2,13  2,22  2,28 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,10  2,12  2,13  2,22  2,28 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,02  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,31  29,54  40,90  34,55  39,47 
Valeur liquidative par part ($)  23,70  18,83  17,46  20,02  17,83 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  19 762  19 979  15 526  16 652  6 092 
Nombre de parts rachetables en circulation  760 118  976 193  827 448  782 931  325 482 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,96  0,94  0,96  1,02  1,11 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,96  0,94  0,96  1,02  1,11 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,02  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,31  29,54  40,90  34,55  39,47 
Valeur liquidative par part ($)  26,00  20,47  18,76  21,27  18,72 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 940  4 668  3 965  3 439  1 056 
Nombre de parts rachetables en circulation  250 533  300 686  278 292  212 816  74 092 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,03  1,03  1,03  1,26  1,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,03  1,03  1,03  1,26  1,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,02  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,31  29,54  40,90  34,55  39,47 
Valeur liquidative par part ($)  19,72  15,52  14,25  16,16  14,26 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  101  100  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,31  29,54  40,90 
Valeur liquidative par part ($)  12,69  9,98  9,14 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  48 642  25 088  3 611 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 769 130  2 482 197  393 401 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,31  29,54  40,90 
Valeur liquidative par part ($)  12,91  10,11  9,18 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Actions américaines sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en juin 2016.
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* Début des opérations en avril 2022.
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 25,81 6,17 12,25 13,16
Indice composé S&P 1500 34,97 13,93 16,07 15,07
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 28,58 8,51 14,78 15,80
Indice composé S&P 1500 34,97 13,93 16,07 15,07
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 25,91 6,24 12,33 13,25
Indice composé S&P 1500 34,97 13,93 16,07 15,07
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 27,35 7,48 13,64 14,57
Indice composé S&P 1500 34,97 13,93 16,07 15,07
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 27,26 7,39 13,48 13,92
Indice composé S&P 1500 34,97 13,93 16,07 15,32
CATÉGORIE PM
Parts de catégorie PM 27,55 10,34
Indice composé S&P 1500 34,97 15,03
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 28,58 11,24
Indice composé S&P 1500 34,97 15,03

Indice composé S&P 1500
L'indice est composé d’actions américaines. Il inclut toutes les actions des indices S&P 
500, S&P 400 et S&P 600. L’indice couvre 90 % de la capitalisation boursière des 
actions américaines.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 25,81 %, comparativement à 34,97 % pour son 
indice de référence, l’indice composé S&P 1500. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 

reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  99,9 

Technologies de l'information  31,4 
Soins de santé  15,3 
Services financiers  13,9 
Consommation discrétionnaire  10,4 
Produits industriels  9,5 
Communications  5,1 
Consommation courante  5,0 
Matériaux  4,6 
Immobilier  3,1 
Services publics  1,6 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,1 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  90,3 
Irlande  6,4 
Autres pays **  3,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,1 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Microsoft  7,8 
2 Apple  5,7 
3 JPMorgan Chase & Co.  4,1 
4 Alphabet, catégorie A  3,7 
5 Amazon.com  3,2 
6 Broadcom  2,6 
7 Home Depot  2,5 
8 UnitedHealth Group  2,4 
9 Hartford Financial Services Group  2,3 

10 Eaton  2,3 
11 NVIDIA  2,3 
12 Trane Technologies  2,2 
13 Danaher  2,2 
14 Morgan Stanley  2,0 
15 Visa, catégorie A  1,9 
16 Veralto  1,9 
17 Accenture, catégorie A  1,9 
18 Gilead Sciences  1,8 
19 Costco Wholesale  1,8 
20 Ball  1,8 
21 Novo Nordisk  1,8 
22 Ecolab  1,8 
23 Travelers Companies  1,7 
24 BlackRock  1,7 
25 Salesforce  1,7 

Total  65,1 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie PM sont offertes uniquement aux investisseurs qui ont une 
autorisation de placement discrétionnaire avec leur représentant. Les représentants 
qui souhaitent souscrire des parts de la catégorie PM pour leurs clients doivent 
conclure une convention de placement de titres entre la société du représentant et le 
gestionnaire et doivent signer la reconnaissance de l'enregistrement de la gestion de 
portefeuille. Offertes uniquement si la société du représentant de l'investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Les indices S&P sont les marques de The Standard & Poor’s Financial Services LLC 
(S&P). Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & 

Poor’s, une division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). 
Standard & Poor’s ne fait aucune représentation quant à la pertinence du Fonds.
Ce Fonds n’est pas promu, endossé, vendu ou publicisé par Standard & Poor’s, une 
division de The Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) ou ses tiers 
concédants de licence. Ni S&P ni ses tiers concédants de licence ne font de 
déclaration ni ne présentent de garantie, expresse ou implicite, aux propriétaires du 
Fonds ou à tout membre du public quant au caractère recommandable de 
l’investissement en général ou dans le Fonds en particulier, ou quant à la capacité de 
l’indice composé S&P 1500 (l’indice) de reproduire le rendement du marché boursier. 
Le seul lien entre S&P et ses tiers concédants de licence, d’une part, et Desjardins 
Société de placement inc., d’autre part, est l’octroi d’une licence à l’égard de certaines 
marques de commerce et d’autres noms commerciaux de S&P, de ses tiers 
concédants de licence et de l’indice, qui est établi, composé et calculé par S&P ou ses 
tiers concédants de licence sans égard à Desjardins Société de placement inc. ou au 
Fonds. S&P et ses tiers concédants de licence n’ont aucune obligation de tenir compte 
des besoins de Desjardins Société de placement inc. ou des détenteurs de parts du 
Fonds dans la composition ou le calcul de l’indice. Ni S&P ni ses tiers concédants de 
licence ne sont responsables ou n’ont participé à l’établissement du prix ou du montant 
du Fonds, ni à la détermination du moment de l’émission ou de la vente de celui-ci, ni 
à la détermination ou au calcul de la formule selon laquelle le Fonds doit être converti 
en espèces. S&P n’a aucune obligation ou responsabilité en ce qui concerne 
l’administration, la commercialisation ou la négociation du Fonds.
Ni S&P, ni ses partenaires, ni leurs tiers concédants de licence ne garantissent le 
caractère adéquat, l’exactitude, l’opportunité ou l’exhaustivité de l’indice ou des 
données comprises dans celui-ci ou dans une communication, y compris, sans s’y 
limiter, les communications verbales ou écrites (y compris les communications 
électroniques) s’y rapportant. S&P, ses partenaires et leurs tiers concédants de licence 
ne peuvent être tenus responsables d’aucun dommage et n’ont aucune responsabilité 
quant aux erreurs, aux omissions ou aux délais à cet égard. S&P n’émet aucune 
garantie, explicite ou implicite, et dénie expressément toute garantie en matière de 
commercialité ou d’adaptation à un usage particulier concernant les marques, l’indice 
ou les données comprises dans celui-ci. Sans limiter la portée de ce qui précède, S&P, 
ses partenaires ou leurs tiers concédants de licence ne peuvent en aucun cas être 
tenus responsables de tous dommages indirects, spéciaux, punitifs ou accessoires, y 
compris, sans s’y limiter, la perte de profits, les pertes d’activités boursières, le temps 
perdu ou la perte d’achalandage, même s’ils ont été avisés de la possibilité de tels 
dommages, que ce soit en vertu d’un contrat, d’une responsabilité civile, d’une 
responsabilité absolue ou autre.
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Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines petite capitalisation
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme en 
investissant principalement dans des titres de participation et des titres connexes à 
des titres de participation de sociétés américaines à petite capitalisation. Le Fonds a 
recours à une approche d’investissement responsable.
Le sous-gestionnaire investit principalement dans des sociétés américaines de petite 
capitalisation qui se transigent à un escompte important par rapport à leur valeur 
intrinsèque.La valeur intrinsèque, selon le sous-gestionnaire, est la valeur de la société 
mesurée, à des degrés différents selon le type de société, sur des facteurs tels que, 
mais sans s’y limiter, la valeur actualisée de ses flux de trésorerie disponibles futurs 
projetés, la capacité de la société à obtenir des rendements sur son capital supérieurs 
à son coût du capital, les valeurs sur le marché privé de sociétés similaires et les coûts 
de réplication de l’entreprise. Les facteurs qualitatifs, tels que l’évaluation des produits 
de l’entreprise, son positionnement concurrentiel, sa stratégie, l’économie et la 
dynamique de l’industrie, les cadres réglementaires et plus encore, sont également 
importants. Le sous gestionnaire cherche à identifier des raisons spécifiques pour 
lesquelles son point de vue diffère des attentes intégrées et utilise un cadre 
probabiliste pour examiner une gamme de résultats possibles. 
Les analystes de recherche fondamentale du sous-gestionnaire, en utilisant leur 
expertise sectorielle, déterminent les facteurs ESG (environnementaux, sociaux et de 
gouvernance) auxquels sont confrontés les entreprises individuelles et les secteurs 
industriels, et dialoguent avec les directions des entreprises quant à la mesure dans 
laquelle ils promeuvent les meilleures pratiques de ces facteurs. 
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture.

Risques
Veuillez noter que le gestionnaire a annoncé une augmentation du niveau de risque 
associé à un placement dans les titres de ce Fonds. Ce Fonds s'adresse à 
l'investisseur ayant une tolérance au risque moyenne à élevée depuis le 
28 mars 2024.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines petite 
capitalisation (parts de catégorie A) affichait un rendement de 14,19 %, 
comparativement à 25,32 % pour son indice de référence, l'indice MSCI USA petite 
capitalisation (rendement global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est 
établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Sur le plan de la répartition des actifs, la sous-pondération de l’énergie dans le 
portefeuille est le facteur qui a le plus contribué au rendement au cours de la période. 
L’absence de placement dans les sociétés pétrolières, conformément à la stratégie 
ESG du portefeuille, a également eu une incidence positive sur le rendement, car 
l’incertitude économique et une demande des consommateurs internationaux plus 
faible que prévu ont entraîné un accroissement des stocks et une baisse des prix.
Les services financiers, qui sont le secteur le plus surpondéré du portefeuille, ont 
contribué au rendement, de nombreux placements de sociétés bancaires ayant 
bénéficié du report des réductions de taux qui a augmenté les marges d’intérêt net des 
sociétés. Les placements du portefeuille dans la consommation discrétionnaire, le 
secteur le plus sous-pondéré, ont légèrement nui au rendement, car la résilience des 
dépenses de consommation, les possibilités accrues d’un atterrissage en douceur et la 
perspective de hausses de taux en 2024 ont soutenu la demande des consommateurs 
pour les biens et les services discrétionnaires.
La surpondération des communications dans le portefeuille a nui aux rendements. 
Bien que les sociétés dans ce secteur soient soutenues par divers facteurs, les 
dépenses de consommation ont une influence clé sur les sociétés dépendantes de la 
publicité, comme Integral Ad Science et Gray Television, et sur les dépenses de 

divertissement, qui touchent des sociétés comme Vivid Seats et Gambling.com. Ces 
deux segments ont enregistré une baisse des dépenses de consommation au cours de 
la période.
Conformément à son mandat ESG, le sous-gestionnaire de portefeuille évalue les 
risques et les occasions liés aux facteurs ESG pour chaque placement dans son 
processus de sélection ascendante des titres et son contrôle diligent.
Dans le secteur de la consommation courante, le sous-gestionnaire de portefeuille a 
liquidé un placement dans ODDITY, une société qui crée et développe des marques 
en ligne afin de réinventer le secteur de la beauté et du bien-être. La société a été 
mise sous pression au cours de la période, en raison d’allégations selon lesquelles elle 
aurait trompé les investisseurs en employant des tactiques de marketing malhonnêtes 
et en prétendant être entièrement en ligne tout en exploitant des magasins physiques 
en Israël. Bien que la véracité de ces allégations n’ait pas été confirmée, les 
préoccupations relatives au manque de transparence de la gouvernance de 
l’entreprise ont incité le sous-gestionnaire de portefeuille à liquider la position en raison 
des facteurs ESG.
Dans les technologies de l’information, le sous-gestionnaire de portefeuille a liquidé sa 
position dans nLight, qui produit des semi-conducteurs et des lasers à fibre optique. La 
société, dont l’activité principale était de produire des lasers pour des applications 
industrielles, se consacre maintenant de plus en plus à la mise au point de lasers 
destinés à la défense et à l’armée, ce qui a amené le sous-gestionnaire de portefeuille 
à conclure que la société ne répondait plus à son approche ESG. 
L’ajout le plus important dans le portefeuille a été Meritage Homes dans le secteur de 
la consommation discrétionnaire. Cette société construit des maisons unifamiliales 
contiguës et individuelles dans l’ouest et le sud-est des États-Unis. Bien que 
l’augmentation des taux hypothécaires fasse pression sur constructeurs d’habitations 
et ait ralenti la demande de maisons, le sous-gestionnaire de portefeuille est toujours 
d’avis qu’il existe une pénurie structurelle de maisons aux États-Unis et que la 
réduction des taux d’intérêt et des taux hypothécaires profitera aux constructeurs.
Pendant la majeure partie de 2024, l’enthousiasme des investisseurs pour 
l’intelligence artificielle (IA) a créé un marché extrêmement concentré et dominé par 
les mégacapitalisations, les « sept magnifiques » (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, 
Nvidia, Meta et Tesla) monopolisant l’attention et le capital du marché et éclipsant les 
petites capitalisations. Le sous-gestionnaire pense toutefois que la tendance historique 
des cycles où les meneurs de marché sont définis par leur taille et les niveaux 
extrêmes des valorisations relatives actuelles des sociétés à petite capitalisation 
indiquent que le contexte est favorable aux investisseurs patients qui s’intéressent aux 
petites capitalisations.
Le sous-gestionnaire de portefeuille adopte une approche ascendante pour construire 
un portefeuille de sociétés de grande qualité affichant des profils ESG exceptionnels et 
investit selon un horizon à long terme. Le Fonds établit la répartition de son actif au 
moyen d’un système de cotes ESG exclusif; 7 % sont affectés aux sociétés notées 
AAA (durabilité la plus élevée), 53 % aux sociétés notées AA et 40 % aux sociétés 
notées A. Le sous-gestionnaire de portefeuille maintient un engagement constant à 
l’égard des sociétés dans lesquelles il investit. Il utilise un cadre d’importance relative 
exclusif qui identifie les principales considérations en matière de facteurs ESG pour 
chaque secteur et sous-secteur couvert par les analystes. À titre d’investisseur à long 
terme, il travaille en étroite collaboration avec les équipes de direction et met l’accent 
sur l’excellence en matière de facteurs ESG et sur la bonne discipline financière. Il 
identifie les possibilités d’amélioration et établit des bases de référence pour suivre les 
progrès des entreprises. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille adhère également à un programme d’engagement 
interne amélioré appelé Engage for Impact (ou EFI), qui cible certains engagements 
qui, selon lui, ont plus de chance d’avoir des répercussions positives. Dans le cadre de 
ce programme, les gestionnaires et les analystes établissent des « demandes » ou 
possibilités d’amélioration pour les sociétés cibles prioritaires. Les engagements du 
programme EFI suivent une structure homogène, privilégient les sujets étroitement liés 
à la création de valeur, représentent un large éventail de sujets liés à la durabilité et 
sont souvent inspirés par les priorités de l’entreprise, comme la carboneutralité, la 
biodiversité, les droits de l’homme, ainsi que la diversité, l’équité et l’inclusion. Grâce à 
ce cadre, le sous-gestionnaire de portefeuille peut suivre et mesurer la réactivité et les 
progrès des sociétés selon des indicateurs de rendement clés, et présenter ces 
résultats au fil du temps.
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Événements récents
Au quatrième trimestre de 2023, les signes de décélération de l’inflation, le 
ralentissement du marché du travail et les volumes favorables d’adjudications de titres 
du Trésor ont entraîné une chute des taux obligataires, stimulant ainsi les actions et 
replaçant les actions de croissance en première position. Le rendement des petites 
capitalisations a été stimulé par l’optimisme croissant à l’égard d’un atterrissage en 
douceur et le ton conciliant de la Réserve fédérale américaine (Fed). 
Les marchés boursiers se sont redressés au premier trimestre de 2024, car les solides 
bénéfices des sociétés, l’enthousiasme soutenu à l’égard de l’IA et les perspectives de 
réductions des taux d’intérêt ont stimulé les rendements, qui ont même surpris les 
investisseurs les plus optimistes. Le deuxième trimestre a été exceptionnellement 
difficile, car les investisseurs ont continué de se concentrer sur un petit nombre de 
sociétés à mégacapitalisation profitant de l’IA et sur le bitcoin, alors que le reste du 
marché était frappé par le ralentissement économique et les perspectives de taux 
d’intérêt plus élevés pendant plus longtemps.
Toutefois, les données sur le fléchissement de l’emploi et l’inflation modérée ont incité 
la Fed à réduire les taux d’intérêt de 50 points de base (pb) au troisième trimestre. La 
probabilité de réductions supplémentaires et l’accès à du financement plus facile et 
bon marché a également encouragé les investisseurs à délaisser les sociétés profitant 
de l’IA générative, qui ont dominé au premier semestre, pour se tourner vers les 
sociétés à petite capitalisation en tête du marché général.
Bien que le sous-gestionnaire de portefeuille cherche à construire un portefeuille 
résilient avec des facteurs diversifiés et capable d’enregistrer des rendements 
supérieurs pendant un grand éventail de conditions du marché, le portefeuille est 
principalement composé de sociétés de qualité supérieure à la moyenne qui se 
négocient très en dessous de leur valeur intrinsèque estimative, compte tenu de leur 
potentiel de création de valeur à long terme. Le sous-gestionnaire de portefeuille 
s’attend à ce qu’elles enregistrent un rendement supérieur lorsque ces facteurs 
dominent le marché. 
Selon le sous-gestionnaire, le portefeuille devrait être moins performant dans deux 
scénarios. Le premier est celui d’un marché étroit dans lequel un petit nombre 
d’entreprises excellent, soutenues par le rendement sectoriel ou des caractéristiques 
comme l’appartenance au quintile supérieur de croissance, des actifs de plus longue 
durée, ou le levier financier le plus élevé ou le plus faible. Dans le deuxième scénario, 
des facteurs non liés à la valorisation ou à la qualité, comme le momentum, dominent 
pendant de longues périodes. Le portefeuille pourrait subir des pressions à court terme 
dans de telles conditions. Toutefois, selon l’expérience du sous-gestionnaire de 
portefeuille, les périodes pendant lesquelles les titres se négocient à des valeurs 
déraisonnables ont tendance à être brèves, les écarts de valorisation rétrécissant au fil 
du temps, et elles offrent souvent d’excellentes occasions de placement dont le sous-
gestionnaire de portefeuille peut profiter en tant qu’investisseur à long terme.
Le sous-gestionnaire de portefeuille évite habituellement la gestion descendante et 
cherche à augmenter le rendement grâce à la sélection ascendante des titres. Au lieu 
d’essayer d’anticiper le prochain changement de style ou la prochaine tendance du 
marché, il appuie ses décisions de placement sur la comparaison des flux de 
trésorerie à long terme des sociétés aux estimations implicites du marché. Le sous-
gestionnaire de portefeuille reste persuadé qu’investir dans des sociétés de grande 
qualité sous-évaluées par le marché est une stratégie qui s’avérera robuste à long 
terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
Le 28 mars 2024, le gestionnaire a annoncé une révision du niveau de risque du 
Fonds. Le niveau de risque révisé du Fonds à partir du 28 mars 2024 est de Moyen à 
élevé. Auparavant, le niveau de risque du Fonds était Moyen.

Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,87  1,73 
CATÉGORIE F  0,82  0,75 
CATÉGORIE D  0,87  0,73 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
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sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  531  487 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE A $ $ $
Actif net au début de la période  9,63  9,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,17  0,18  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  0,17  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,31  0,45  (0,85) 
Charges  (0,27)  (0,26)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,41  0,54  (1,04) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,03  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,02  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,03  0,02  — 

Actif net à la fin de la période  10,96  9,63  9,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  9,89  9,08  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,16  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  0,18  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,30  0,66  (0,94) 
Charges  (0,03)  (0,03)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,63  0,97  (1,05) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,29  0,06  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,02  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,29  0,08  — 

Actif net à la fin de la période  11,24  9,89  9,08 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE C $ $ $
Actif net au début de la période  9,63  9,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,13  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  0,18  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,78  (0,83)  (0,85) 
Charges  (0,26)  (0,26)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,92  (0,78)  (1,04) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,02  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,02  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,02  0,02  — 

Actif net à la fin de la période  10,98  9,63  9,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE F $ $ $
Actif net au début de la période  9,79  9,04  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,19  0,15  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,20  0,18  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,89  0,76  (0,81) 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,14  0,95  (0,96) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,15  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,02  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,15  0,02  — 

Actif net à la fin de la période  11,17  9,79  9,04 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE D $ $ $
Actif net au début de la période  9,79  9,04  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,15  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,21  0,18  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,92  (2,10)  (1,24) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,14  (1,92)  (1,39) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,10  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,02  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,10  0,02  — 

Actif net à la fin de la période  11,20  9,79  9,04 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  9,95  9,08  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,13  0,17  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,21  0,18  (0,11) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,27  (0,23)  (1,13) 
Charges  (0,03)  (0,03)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,58  0,09  (1,24) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,18  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  0,02  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,18  0,02  — 

Actif net à la fin de la période  11,44  9,95  9,08 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  483  331  150 
Nombre de parts rachetables en circulation  44 088  34 394  16 648 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,36  2,36  2,36 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,36  2,36  2,36 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  0,17 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  43,66  49,48  15,29 
Valeur liquidative par part ($)  10,96  9,63  9,00 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  150 048  131 260  139 279 
Nombre de parts rachetables en circulation  13 351 127  13 278 559  15 345 828 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  0,17 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  43,66  49,48  15,29 
Valeur liquidative par part ($)  11,24  9,89  9,08 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  4  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  100  385  108 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,35  2,36  2,36 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,35  2,36  2,36 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  0,17 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  43,66  49,48  15,29 
Valeur liquidative par part ($)  10,98  9,63  9,00 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9  9  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  762  883  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,09  1,15  1,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,09  1,15  1,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  0,17 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  43,66  49,48  15,29 
Valeur liquidative par part ($)  11,17  9,79  9,04 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  45  31  6 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 010  3 218  613 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,20  1,21  1,21 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,20  1,21  1,21 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  0,17 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  43,66  49,48  15,29 
Valeur liquidative par part ($)  11,20  9,79  9,04 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  13 396  6 702  928 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 170 715  673 872  102 211 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  0,17 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  43,66  49,48  15,29 
Valeur liquidative par part ($)  11,44  9,95  9,08 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Actions américaines petite capitalisation sont calculés quotidiennement sur la valeur 
de l’actif net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,87 % pour les parts de catégories A 
et C.  Ces frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire  0,77 % 

• Rémunération des courtiers  1,00 % 
• Dépenses de mise en marché  0,10 % 

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en mai 2022.
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* Début des opérations en mai 2022.

CATÉGORIE C

7,22

14,20

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0

5

10

15

* Début des opérations en mai 2022.
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* Début des opérations en mai 2022.
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* Début des opérations en mai 2022.

CATÉGORIE W
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* Début des opérations en mai 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 14,19 4,26
Indice MSCI USA petite capitalisation 
(rendement global)

25,32 11,99

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 16,91 6,75
Indice MSCI USA petite capitalisation 
(rendement global)

25,32 11,99

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 14,20 4,26
Indice MSCI USA petite capitalisation 
(rendement global)

25,32 11,99

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 15,64 5,56
Indice MSCI USA petite capitalisation 
(rendement global)

25,32 11,99

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 15,52 5,49
Indice MSCI USA petite capitalisation 
(rendement global)

25,32 11,99

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 17,03 6,80
Indice MSCI USA petite capitalisation 
(rendement global)

25,32 11,99

Indice MSCI USA petite capitalisation (rendement global)
L'indice est conçu pour mesurer la performance du segment des petites capitalisations 
du marché boursier américain. L'indice compte 1 850 composants et représente 
environ 14 % de la capitalisation boursière ajustée au flottant des États-Unis.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.
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Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines petite 
capitalisation (parts de catégorie A) affichait un rendement de 14,19 %, 
comparativement à 25,32 % pour son indice de référence, l'indice MSCI USA petite 
capitalisation (rendement global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est 
établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  97,8 

Services financiers  23,9 
Produits industriels  17,0 
Soins de santé  16,3 
Technologies de l'information  10,4 
Consommation discrétionnaire  10,1 
Immobilier  5,5 
Communications  4,2 
Matériaux  3,6 
Énergie  2,5 
Services publics  2,4 
Consommation courante  1,9 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  94,7 
Autres pays **  3,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Portland General Electric Company  2,4 
2 Meritage Homes  2,4 
3 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
4 Corcept Therapeutics  2,0 
5 Wintrust Financial  2,0 
6 Euronet Worldwide  1,9 
7 Tecnoglass  1,9 
8 Home Bancshares  1,9 
9 ICF International  1,8 

10 Bank OZK  1,8 
11 COPT Defense Properties  1,7 
12 Hillman Solutions  1,7 
13 PROG Holdings  1,7 
14 WaFd  1,7 
15 Lantheus Holdings  1,6 
16 Kite Realty Group Trust  1,6 
17 NMI Holdings  1,5 
18 Q2 Holdings  1,5 
19 Primoris Services  1,5 
20 GATX  1,5 
21 Silgan Holdings  1,5 
22 Rush Enterprises, catégorie A  1,5 
23 Photronics  1,5 
24 Encore Capital Group  1,5 
25 Independent Bank  1,4 

Total 43,7

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
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gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme, tout en 
cherchant à minimiser la volatilité du portefeuille. Pour ce faire il investit principalement 
dans un portefeuille diversifié de titres de participation et de titres connexes à des 
titres de participation de sociétés situées partout dans le monde, incluant les marchés 
émergents.
Le sous-gestionnaire de portefeuille combine modélisation quantitative et évaluation 
fondamentale qualitative afin de construire un portefeuille qui cherche à minimiser le 
risque total de celui-ci tout en maintenant une diversification optimale.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 23,28 %, comparativement à 22,52 % pour 
son indice de référence, l’indice MSCI Monde volatilité minimale (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Sur le plan sectoriel, la surpondération des services publics et la sélection des titres 
dans les secteurs des services financiers, des matériaux et des soins de santé sont les 
facteurs qui ont le plus contribué au rendement relatif, tandis que les placements dans 
les technologies de l’information et la consommation courante sont ceux qui y ont le 
plus nui.
Dans le secteur des soins de santé, la surpondération d’Alnylam Pharmaceuticals, 
d’UCB et d’Argenx a contribué au rendement. Alnylam Pharmaceuticals a vu son 
action bondir de presque 40 % en juin lorsque son traitement expérimental contre les 
maladies cardiaques a dépassé les attentes à l’issue d’une étude très attendue. Les 
gains réalisés par l’action d’UCB découlent de l’optimisme grandissant quant aux 
perspectives de croissance de l’entreprise et au lancement fructueux de nombreux 
produits. Du côté de la société de biotechnologie Argenx, l’augmentation du cours de 
l’action est attribuable à l’annonce de juin, selon laquelle son traitement avait été 
approuvé par la Food and Drug Administrastion (FDA), ainsi qu’à l’amélioration de ses 
résultats financiers. 
La surpondération du secteur des services publics, qui a fait belle figure au cours du 
semestre, a également favorisé le rendement relatif. Le secteur a bénéficié de l’essor 
de l’intelligence artificielle (IA), qui devrait contribuer à une augmentation considérable 
de la consommation d’énergie durant la prochaine décennie.
La sous-pondération d’Apple, dans le secteur des technologies de l’information, a nui 
au rendement. L’action d’Apple a bondi en juin lorsque la société a lancé « Apple 
Intelligence », son premier produit d’IA générative. Comme cette technologie n’est 
compatible qu’avec 8 % des iPhone et iPad actuellement utilisés, son lancement 
devrait stimuler les ventes de nouveaux appareils.
D’un point de vue géographique, les placements en Europe et au Canada ont le plus 
contribué au rendement, tandis que les placements aux États-Unis y ont le plus nui. 
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a renforcé le volet 
consacré aux secteurs de l’énergie et des services publics tout en réduisant celui 
consacré aux secteurs de l’immobilier et des produits industriels.

Sur le plan géographique, les changements au positionnement ont été minimes. Le 
pays le plus sous-pondéré du Fonds est les États-Unis et le plus surpondéré, le Japon. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille a établi une sous-pondération d’Apple au cours 
des six derniers mois.
Les marchés boursiers mondiaux ont progressé de 21 % au premier semestre et de 
9 % au second. Malgré ce ralentissement, les marchés émergents ont rebondi, et au 
terme d’une baisse prolongée, la croissance des bénéfices des sociétés a affiché une 
tendance haussière. Les investisseurs s’attendent toujours à un rebond généralisé de 
la croissance des bénéfices partout dans le monde au cours des 12 prochains mois. 
Vers la fin du troisième trimestre, la Chine a annoncé une série de politiques pour 
injecter de nouvelles liquidités sur le marché boursier, ce qui a stimulé les prix des 
actions. Malgré la baisse des taux des obligations du Trésor américain au cours du 
troisième trimestre, la plupart des titres à revenu fixe ont conclu la période près de 
leurs moyennes historiques. Quant aux écarts de crédit, ils se sont resserrés et ont 
terminé la période dans la partie inférieure de la fourchette historique de la plupart des 
catégories d’obligations. Dans l’ensemble, les taux des titres à revenu fixe portent à 
croire que les évaluations sont à peu près conformes aux moyennes à long terme et 
qu’elles sont meilleures que celles de la dernière décennie.

Événements récents
Les marchés boursiers mondiaux ont connu une forte progression au premier 
semestre, suivie d'un ralentissement au second. Malgré ce ralentissement, l’économie 
mondiale a poursuivi sa croissance, et les risques de récession à court terme aux 
États-Unis sont restés modérés. Toutefois, la persistance de l’inflation et les conditions 
de fin de cycle commandent une modération du risque actif. À l’approche du quatrième 
trimestre de 2024, les marchés demeurent portés par une dynamique favorable et des 
conditions financières plus conciliantes.
Le sous-gestionnaire de portefeuille applique une stratégie de placement défensive 
ascendante qui réduit les risques absolus et relatifs au minimum en privilégiant les 
titres à faible volatilité. Il recourt à l’analyse fondamentale et à des modèles de risque 
pour construire un portefeuille qui présente une volatilité et un profil de risque 
inférieurs à ceux du marché et qui offre une protection contre les baisses en cas de 
repli du marché.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées 
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
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Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  4 583  5 489 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,54  10,56  12,95  12,29  12,48 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,26  0,22  0,25  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,39  (0,15)  0,28  0,94  (0,23) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,35  1,24  (1,38)  (0,25)  0,07 
Charges  (0,33)  (0,29)  (0,31)  (0,34)  (0,36) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,70  1,06  (1,19)  0,60  (0,20) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,22  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,22  —  0,01 

Actif net à la fin de la période  14,22  11,54  10,56  12,95  12,29 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,00  10,94  13,50  12,80  12,99 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,27  0,23  0,26  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,41  (0,16)  0,29  0,97  (0,24) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,42  1,29  (1,40)  (0,35)  (0,19) 
Charges  (0,04)  (0,04)  (0,04)  (0,05)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,09  1,36  (0,92)  0,83  (0,15) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,22  0,22  0,36  0,30  0,32 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,28  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,22  1,64  0,30  0,32 

Actif net à la fin de la période  14,86  12,00  10,94  13,50  12,80 

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,52  10,54  12,88  12,22  12,49 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,26  0,25  0,25  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,39  (0,15)  0,28  0,94  (0,23) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,31  1,34  (1,43)  (0,12)  0,07 
Charges  (0,32)  (0,29)  (0,30)  (0,34)  (0,35) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,67  1,16  (1,20)  0,73  (0,23) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,05 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,22  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,22  —  0,05 

Actif net à la fin de la période  14,21  11,52  10,54  12,88  12,22 

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,17  11,11  13,45  12,76  12,96 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,27  0,22  0,25  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,41  (0,16)  0,30  0,97  (0,24) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,49  1,05  (1,56)  (0,28)  0,12 
Charges  (0,18)  (0,16)  (0,17)  (0,20)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,03  1,00  (1,21)  0,74  0,02 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,11  0,11  —  0,15  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,27  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,11  0,11  1,27  0,15  0,17 

Actif net à la fin de la période  15,06  12,17  11,11  13,45  12,76 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,51  8,65  10,48  9,94  10,09 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,21  0,18  0,20  0,26 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,32  (0,12)  0,23  0,76  (0,19) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,88  0,97  (1,15)  (0,16)  (0,13) 
Charges  (0,15)  (0,13)  (0,14)  (0,18)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,30  0,93  (0,88)  0,62  (0,26) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,09  0,05  —  0,09  0,09 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,99  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,05  0,99  0,09  0,09 

Actif net à la fin de la période  11,75  9,51  8,65  10,48  9,94 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,57  8,69  10,44  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,22  0,19  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,33  (0,13)  0,22  0,80 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,92  0,78  (1,33)  (1,51) 
Charges  (0,03)  (0,03)  (0,03)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,47  0,84  (0,95)  (0,65) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,16  0,14  0,04  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,99  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,14  1,03  — 

Actif net à la fin de la période  11,87  9,57  8,69  10,44 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 690  5 218  5 764  7 895  11 098 
Nombre de parts rachetables en circulation  400 058  452 294  545 795  609 763  903 325 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,24  2,24  2,31  2,39  2,45 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,24  2,24  2,31  2,39  2,45 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  0,11  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,21  55,02  142,66  120,77  122,44 
Valeur liquidative par part ($)  14,22  11,54  10,56  12,95  12,29 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  472 453  362 793  370 536  541 213  855 575 
Nombre de parts rachetables en circulation  31 796 817  30 244 366  33 856 142  40 098 874  66 819 143 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  0,11  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,21  55,02  142,66  120,77  122,44 
Valeur liquidative par part ($)  14,86  12,00  10,94  13,50  12,80 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  673  851  1 191  1 417  1 069 
Nombre de parts rachetables en circulation  47 369  73 835  112 949  109 982  87 497 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,19  2,20  2,27  2,35  2,40 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,19  2,20  2,27  2,35  2,40 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  0,11  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,21  55,02  142,66  120,77  122,44 
Valeur liquidative par part ($)  14,21  11,52  10,54  12,88  12,22 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  409  371  221  402  376 
Nombre de parts rachetables en circulation  27 158  30 460  19 852  29 845  29 433 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,03  1,03  1,05  1,16  1,16 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,03  1,03  1,05  1,16  1,16 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  0,11  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,21  55,02  142,66  120,77  122,44 
Valeur liquidative par part ($)  15,06  12,17  11,11  13,45  12,76 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  139  94  88  110  145 
Nombre de parts rachetables en circulation  11 805  9 848  10 227  10 481  14 595 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,09  1,09  1,16  1,38  1,59 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,09  1,09  1,16  1,38  1,59 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  0,11  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,21  55,02  142,66  120,77  122,44 
Valeur liquidative par part ($)  11,75  9,51  8,65  10,48  9,94 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  17 318  11 865  6 707  1 625 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 458 925  1 240 015  771 664  155 632 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  0,11  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,21  55,02  142,66  120,77 
Valeur liquidative par part ($)  11,87  9,57  8,69  10,44 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
mondiales à faible volatilité sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en janvier 2015.
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 23,28 6,51 4,64 5,36
Indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global)

22,52 8,75 11,83 11,12

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 26,08 8,95 7,10 7,92
Indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global)

22,52 8,75 11,83 11,12

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 23,34 6,66 4,67 5,38
Indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global)

22,52 8,75 11,83 11,12

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 24,78 7,82 5,93 6,78
Indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global)

22,52 8,75 11,83 11,12

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 24,71 7,74 5,76 5,23
Indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global)

22,52 8,75 11,83 10,88

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 26,08 8,98 9,05
Indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global)

22,52 8,75 10,01

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Monde volatilité minimale (rendement global)
L'indice MSCI Monde volatilité minimale vise à refléter les caractéristiques de 
performance d'une stratégie de variance minimale appliquée à l'univers MSCI des 
actions de grandes et moyennes capitalisations dans 23 pays des marchés 
développés. L'indice est calculé en optimisant l'indice MSCI Monde pour le risque 
absolu le plus faible.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 23,28 %, comparativement à 22,52 % pour 
son indice de référence, l’indice MSCI Monde volatilité minimale (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  99,6 

Technologies de l'information  21,1 
Soins de santé  15,3 
Services financiers  14,9 
Consommation courante  10,2 
Produits industriels  9,6 
Énergie  6,2 
Consommation discrétionnaire  6,0 
Services publics  6,0 
Communications  5,8 
Matériaux  4,5 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  66,2 
Japon  8,4 
Canada  5,9 
Royaume-Uni  3,6 
Hong Kong  2,1 
Autres pays **  13,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Microsoft  4,5 
2 Apple  2,2 
3 Eli Lilly and Company  1,4 
4 UnitedHealth Group  0,9 
5 Walmart  0,9 
6 ITOCHU  0,8 
7 T-Mobile USA  0,8 
8 Exxon Mobil  0,8 
9 Alnylam Pharmaceuticals  0,8 

10 Sumitomo Mitsui Financial Group  0,8 
11 Lockheed Martin  0,8 
12 Hartford Financial Services Group  0,8 
13 Meta Platforms, catégorie A  0,8 
14 Amphenol, catégorie A  0,8 
15 Visa, catégorie A  0,8 
16 Deutsche Telekom  0,8 
17 Constellation Software  0,8 
18 Regeneron Pharmaceuticals  0,8 
19 O'Reilly Automotive  0,8 
20 UCB  0,8 
21 Linde  0,7 
22 Pan Pacific International Holdings  0,7 
23 Arthur J. Gallagher & Co.  0,7 
24 Cencora  0,7 
25 Wolters Kluwer  0,7 

Total  25,4 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Veuillez noter que l’indice de référence a été modifié afin de correspondre de façon 
plus détaillée aux politiques de placement du Fonds.
Ainsi, jusqu’au 31 décembre 2021, l’indice de référence était l’indice composé MSCI 
Monde (rendement global). À partir du 1er janvier 2022, l’indice de référence est l'indice 
MSCI Monde volatilité minimale (rendement global). 
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
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d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Actions mondiales à faible volatilité
(PARTS DE CATÉGORIES I ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme, tout en 
cherchant à minimiser la volatilité du portefeuille. À cet effet, le Fonds investit 
principalement dans un portefeuille diversifié de titres de participation et des titres 
connexes à des titres de participation de sociétés situées partout dans le monde, 
incluant les marchés émergents. Le Fonds a recours à une approche d’investissement 
responsable.
La gestion de l'actif du Fonds est confiée à un sous-gestionnaire qui combine une 
recherche fondamentale ascendante et une analyse quantitative pour sélectionner les 
titres du Fonds. De plus, une modélisation quantitative est utilisée au niveau du 
portefeuille afin de réduire la volatilité globale du Fonds.
Le sous-gestionnaire investit dans des titres de participation de sociétés qui, selon lui, 
affichent des pratiques démontrées ou en progression en matière de durabilité, sur la 
base d’une évaluation du profil ESG de ces sociétés. Son processus de notation ESG 
exclusif est conçu pour évaluer le positionnement ESG actuel et futur d’une entreprise 
par rapport à ses pairs.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions mondiales à faible 
volatilité (parts de catégorie I) affichait un rendement de 27,78 %, comparativement à 
22,52 % pour son indice de référence, l'indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Les restrictions du Fonds liées aux facteurs ESG ont eu des répercussions 
importantes sur ses possibilités de placement en raison de l’exclusion de 15 à 20 % 
des composantes de l’indice de référence. Ces exclusions ont été particulièrement 
importantes dans les secteurs de l’énergie et des services publics, où le Fonds n’a pas 
pu investir dans 100 % et 60 % respectivement des sociétés de l’indice de référence. 
Les portefeuilles défensifs recherchent généralement les qualités de réduction des 
risques du secteur des services publics. En ce qui concerne les facteurs ESG, comme 
le sous-gestionnaire de portefeuille n’était pas autorisé à investir dans de nombreuses 
sociétés de services publics, il a été contraint de réduire la surpondération du secteur, 
ce qui a entravé le rendement du portefeuille, car le secteur a inscrit un rendement 
supérieur pendant la période, en raison de la construction accrue d’infrastructures 
liées à l’intelligence artificielle (IA). Toutefois, ses effets ont été effacés par l’exclusion 
de placements du secteur de l’énergie qui ont affiché un rendement inférieur. 
L’absence de placement dans le secteur de l’énergie et la sélection des titres du 
secteur des produits industriels sont les facteurs qui ont le plus contribué au 
rendement relatif. La sous-pondération des technologies de l’information et la sélection 
des titres de ce secteur ont été les principaux facteurs défavorables. La sélection des 
titres de la consommation courante a également nui au rendement relatif.
Sur le plan des titres dans le secteur des technologies de l’information, l’absence de 
placement dans le fabricant de puces NVIDIA Corporation a pesé sur le rendement 
relatif, puisque l’action a progressé en raison de la vigueur des résultats trimestriels et 
de la croissance de l’IA. Le titre de NVIDIA a été exclu du portefeuille en raison de la 
forte volatilité de ses actions. La sous-pondération d’Apple a également pesé sur les 

rendements. Le placement dans Apple a été ajouté au portefeuille au cours de la 
période. L’action a progressé après le lancement d’Apple Intelligence.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a augmenté la pondération 
des secteurs des matériaux et des communications et a réduit celle des services 
financiers et des soins de santé. Le sous-gestionnaire n’a apporté aucun changement 
important à la répartition géographique du portefeuille. Le pays le plus sous-pondéré 
du portefeuille demeure les États-Unis, en dépit de l’ajout d’une sous-pondération 
d’Apple, et le plus surpondéré est le Japon. 
Les marchés boursiers mondiaux ont progressé de 21 % au premier semestre et de 
9 % au second. Malgré ce ralentissement, les marchés émergents ont rebondi, et au 
terme d’une baisse prolongée, la croissance des bénéfices des sociétés a affiché une 
tendance haussière. Les investisseurs s’attendent toujours à un rebond généralisé de 
la croissance des bénéfices partout dans le monde au cours des 12 prochains mois. 
Vers la fin du troisième trimestre, la Chine a annoncé une série de politiques pour 
injecter de nouvelles liquidités sur le marché boursier, ce qui a stimulé les prix des 
actions. Malgré la baisse des taux des obligations du Trésor américain au cours du 
troisième trimestre, la plupart des titres à revenu fixe ont conclu la période près de 
leurs moyennes historiques. Quant aux écarts de crédit, ils se sont resserrés et ont 
terminé la période dans la partie inférieure de leur fourchette historique. Dans 
l’ensemble, les taux des titres à revenu fixe portent à croire que les évaluations sont à 
peu près conformes aux moyennes à long terme et qu’elles sont meilleures que celles 
de la dernière décennie.

Événements récents
Les marchés boursiers mondiaux ont connu une forte progression au premier 
semestre, suivie d'un ralentissement au second.  Malgré ce ralentissement, l’économie 
mondiale a poursuivi sa croissance, et les risques de récession à court terme aux 
États-Unis sont restés modérés. Toutefois, la persistance de l’inflation et les conditions 
de fin de cycle commandent une modération du risque actif. À l’approche du quatrième 
trimestre de 2024, les marchés demeurent portés par une dynamique favorable et des 
conditions financières plus conciliantes.
Le sous-gestionnaire de portefeuille applique une stratégie de placement défensive 
ascendante qui réduit les risques absolus et relatifs au minimum en privilégiant les 
titres à faible volatilité. Il recourt à l’analyse fondamentale et à des modèles de risque 
pour construire un portefeuille qui présente une volatilité et un profil de risque 
inférieurs à ceux du marché et qui offre une protection contre les baisses en cas de 
repli du marché.
Les lignes directrices du Fonds en matière de facteurs ESG limitent les placements 
dans des sociétés qui affichent de faibles cotes ESG. Le sous-gestionnaire de 
portefeuille cherche à maintenir une cote MSCI ESG moyenne pondérée supérieure 
de 5 % à celle de son indice de référence.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
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Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;

c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  479  240 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  10,66  9,53  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,23  (0,01) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,30  0,02  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,41  0,87  (0,37) 
Charges  (0,04)  (0,04)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,93  1,08  (0,42) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,16  0,08  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,08  — 

Actif net à la fin de la période  13,42  10,66  9,53 

FONDS DESJARDINS SOCIÉTERRE ACTIONS MONDIALES À FAIBLE VOLATILITÉ

322



Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  10,70  9,53  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,25  0,01 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,30  0,02  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,39  0,28  (0,83) 
Charges  (0,04)  (0,04)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,92  0,51  (0,86) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,14  0,04  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,14  0,04  — 

Actif net à la fin de la période  13,51  10,70  9,53 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  314 094  253 611  143 857 
Nombre de parts rachetables en circulation  23 407 590  23 800 753  15 094 570 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,18 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,45  45,57  12,31 
Valeur liquidative par part ($)  13,42  10,66  9,53 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  21 385  9 237  1 526 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 583 019  863 043  160 136 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,18 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  52,45  45,57  12,31 
Valeur liquidative par part ($)  13,51  10,70  9,53 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Pour les parts de catégorie I, les frais de gestion sont négociés par l’investisseur 
directement avec le gestionnaire du Fonds ou payés par l’investisseur au gestionnaire 
du Fonds.
Pour les parts de catégorie W, les frais de gestion sont réduits et négociés directement 
avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu une 
convention de gestion discrétionnaire de portefeuille.

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en mai 2022.

CATÉGORIE W
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* Début des opérations en mai 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 27,78 14,49
Indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global)

22,52 10,55

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 27,78 14,49
Indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global)

22,52 10,55

Indice MSCI Monde volatilité minimale (rendement global)
L'indice MSCI Monde volatilité minimale vise à refléter les caractéristiques de 
performance d'une stratégie de variance minimale appliquée à l'univers MSCI des 
actions de grandes et moyennes capitalisations dans 23 pays des marchés 

développés. L'indice est calculé en optimisant l'indice MSCI Monde pour le risque 
absolu le plus faible.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions mondiales à faible 
volatilité (parts de catégorie I) affichait un rendement de 27,78 %, comparativement à 
22,52 % pour son indice de référence, l'indice MSCI Monde volatilité minimale 
(rendement global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après 
déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  99,6 

Technologies de l'information  21,4 
Services financiers  17,2 
Soins de santé  14,7 
Produits industriels  13,0 
Consommation courante  10,4 
Matériaux  8,3 
Consommation discrétionnaire  6,2 
Communications  5,8 
Services publics  1,0 
Immobilier  0,9 
Titres indiciels  0,7 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  64,1 
Japon  7,7 
Canada  5,2 
Royaume-Uni  4,6 
Irlande  4,0 
Allemagne  2,3 
Belgique  2,1 
Autres pays **  9,6 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Microsoft  4,5 
2 Apple  2,9 
3 Alphabet, catégorie A  1,1 
4 Eli Lilly and Company  1,1 
5 Trane Technologies  1,1 
6 Gartner  0,9 
7 Eaton  0,9 
8 SAP  0,9 
9 UnitedHealth Group  0,8 

10 UCB  0,8 
11 Walmart  0,7 
12 W.W. Grainger  0,7 
13 TJX Companies  0,7 
14 CBOE Holdings  0,7 
15 JPMorgan Chase & Co.  0,7 
16 Boston Scientific  0,7 
17 ITOCHU  0,7 
18 Fujitsu  0,7 
19 Hitachi  0,7 
20 Constellation Software  0,7 
21 Amphenol, catégorie A  0,7 
22 Howmet Aerospace  0,7 
23 Novo Nordisk, catégorie B  0,7 
24 Arthur J. Gallagher & Co.  0,7 
25 TIS  0,6 

Total 25,4

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 

Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions outre-mer
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme. Pour 
ce faire, il investit principalement dans des titres de participation de sociétés situées 
surtout en Europe, en Australasie et en Extrême-Orient ou qui y concentrent leurs 
activités.
Le sous-gestionnaire privilégie une stratégie d’investissement ascendante basée sur 
une évaluation disciplinée des sociétés. Le sous-gestionnaire détermine la valeur 
d’une société en deux étapes : il évalue dans un premier temps la qualité de 
l’entreprise et dans un deuxième temps son prix. La qualité fait référence à la direction, 
au bilan, à l’analyse des flux de trésorerie, à la croissance des bénéfices de même 
qu’à la gouvernance de la société ciblée. Le prix de la société est évalué en fonction 
des ratios financiers, du marché, des pairs et des perspectives de la firme. Le Fonds 
peut investir jusqu’à 20 % de son actif dans des titres de marchés émergents. Pour 
effectuer de tels placements, le Fonds peut investir dans des parts du Fonds 
Desjardins Marchés émergents.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions outre-mer (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 26,36 %, comparativement à 24,23 % pour son indice de 
référence, l’indice MSCI EAEO (rendement global). Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
Au cours des 12 derniers mois, le portefeuille a affiché un rendement supérieur au 
marché grâce à la surpondération des titres du secteur des technologies de 
l’information et à la sélection des titres dans les secteurs de la consommation 
discrétionnaire et des soins de santé. La sous-exposition au secteur de l’énergie a 
également contribué au rendement. 
Le géant Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC), dont l’expertise et 
la capacité de production sont reconnues à l’échelle mondiale, compte parmi les titres 
du portefeuille qui ont le mieux fait durant l’exercice. TSMC est le principal fournisseur 
des puces nécessaires au développement de l’intelligence artificielle (IA). Le titre s’est 
apprécié de plus de 85 % dans la dernière année.
La forte croissance de l’industrie touristique a profité à InterContinental Hotels Group, 
puisque le taux d’occupation de ses hôtels a continué de se redresser. L’entreprise a 
ainsi pu procéder à des hausses de prix. Par ailleurs la vigueur des marchés financiers 
a été favorable aux titres de London Stock Exchange Group et de S&P Global, qui ont 
tous deux contribué au rendement du portefeuille. 
La société pharmaceutique Novo-Nordisk a également été un titre vedette au sein du 
portefeuille. Son médicament Ozempic, développé pour traiter le diabète de type 2 et 
maintenant utilisé dans le traitement de l’obésité, a suscité un tel engouement que 
l’entreprise a connu des difficultés d’approvisionnement et a augmenté ses prix. Le 
titre a toutefois connu un recul à partir du milieu de l’été 2024. Le sous-gestionnaire de 
portefeuille avait toutefois profité de la hausse des cours pour encaisser des profits.      
Le ralentissement de la croissance économique en Chine a nui à la société de produits 
de luxe Moët Hennessy Louis Vuitton, dont le titre a reculé de 6 % au cours des 12 
derniers mois.        

Durant l’exercice, le sous-gestionnaire de portefeuille a profité de la hausse des cours 
de Novo-Nordisk, d’InterContinental Hotels Group et de Geberit pour encaisser des 
profits en réduisant ses positions. Parallèlement, il a profité de la faiblesse des titres 
de Nestlé, London Stock Exchange et de la Compagnie Financière Richemont pour 
augmenter ses positions dans ces sociétés. 
De plus, il a vendu le titre de Roche Holding afin de faire l’acquisition des titres 
d’Amadeus IT Group et de la Compagnie des Chemins de Fer Nationaux du Canada 
(CN). Amadeus est un acteur important de l’industrie du voyage. Cette entreprise de 
technologie compte trois grandes divisions dont les activités sont axées sur la 
distribution de billets d’avion, les systèmes de technologie de l’information (TI) pour les 
sociétés aériennes et les systèmes de TI pour l’industrie de l’hôtellerie. Pour sa part, le 
CN est une société ferroviaire qui exerce ses activités dans tout le Canada et dans le 
Midwest américain jusqu’au golfe du Mexique. Elle possède un réseau ferroviaire de 
grande qualité et des opérations exceptionnelles dans des marchés diversifiés.
Au cours des 12 derniers mois, la reprise des cours sur les marchés boursiers 
mondiaux, initialement menée par les titres des sociétés de très grande capitalisation 
du secteur des technologies de l’information, s’est étendue aux titres de l’ensemble 
des secteurs. Le développement de l’IA ne manquera pas d’avoir des retombées sur 
l’ensemble des entreprises et les investisseurs en sont conscients.  
Au Japon, la croissance de l’économie et le changement de politique de la banque 
centrale ont marqué un tournant pour les marchés boursiers du pays. Ceux-ci ont 
d’ailleurs gagné 37 % entre le 1er octobre 2023 et le 31 mars 2024 avant de se 
stabiliser, puis de se replier en septembre.

Événements récents
La plupart des banques centrales du monde ont entrepris un cycle d’assouplissement 
de leur politique monétaire et abaissé leur taux directeur dans les 12 derniers mois. 
Ces dernières avaient précédemment maintenu les taux élevés en vue de juguler 
l’inflation, qui s’est progressivement rapprochée des cibles qu’elles s’étaient fixées. 
Par ailleurs, les taux d’intérêt élevés ont ralenti l’activité économique. Moteur 
économique de l’Union européenne, l’Allemagne a vu sa production industrielle 
baisser au printemps 2024, en raison surtout des industries des produits électriques et 
de l’automobile. Cette dernière a été plombée par la hausse importante des prix des 
automobiles et l’arrivée de véhicules chinois sur le marché, qui ont fait chuter les 
ventes des manufacturiers allemands. 
Par ailleurs, la Chine est toujours aux prises avec un secteur de l’immobilier en crise. 
Malgré les efforts de stimulations du gouvernement et les baisses de taux d’intérêt, les 
consommateurs manquent de confiance et limitent leurs dépenses, ce qui nuit aux 
entreprises européennes de produits de luxe, dont les Chinois sont habituellement 
friands. 
La solide croissance de l’économie japonaise a permis à la Banque du Japon de 
relever son taux directeur pour la première fois en 17 ans et de mettre fin à sa politique 
de taux d’intérêt négatifs. Ce revirement de la politique monétaire a stimulé le marché 
boursier du pays, surtout au cours de l’hiver 2024.            
À l’aube du quatrième trimestre de 2024, les baisses de taux à l’échelle mondiale 
semblent indiquer un atterrissage en douceur de l’économie favorable aux marchés 
boursiers. Un glissement vers une récession en Europe, au Royaume-Uni ou même 
aux États-Unis pourrait toutefois entraîner un recul des marchés boursiers mondiaux. 
Certains facteurs géopolitiques constituent également un risque non négligeable pour 
les machés boursiers mondiaux. Une escalade du conflit israélo-palestinien pourrait, 
par exemple, nuire à l’exportation de pétrole du Moyen-Orient, contribuer à la hausse 
des prix du brut et, par ricochet, de l’inflation. Le cas échéant, les banques centrales 
devront mettre sur pause les baisses de taux tant attendues. 
Un dérapage du conflit en Ukraine pourrait aussi avoir des répercussions sur 
l’économie européenne et sur la confiance des investisseurs boursiers. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille est conscient de ces risques et tente, dans la 
mesure du possible, d’en atténuer la portée grâce à une sélection judicieuse des titres 
en portefeuille. Il favorise des chefs de file de secteur ou de créneau bien établis qui 
exercent leurs activités partout dans le monde. Une telle approche globale permet 
d’atténuer les effets des risques liés à une région en particulier et des contrecoups 
d’une récession dans un pays donné.   
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Le sous-gestionnaire de portefeuille conserve généralement ses positions sur un 
horizon de placement de plusieurs années. Il sélectionne des entreprises de grande 
qualité ayant un pouvoir important de fixation des prix qui présentent des avantages 
concurrentiels durables et qui exercent leurs activités dans des industries présentant 
des barrières à l’entrée élevées. 
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Corporation Fiera Capital (Fiera) est un sous-gestionnaire de portefeuille du Fonds. La 
Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération), une société 
appartenant au même groupe que le gestionnaire, détient 7,1 % des droits de vote de 
Fiera. Les honoraires de Fiera sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  50 039  35 494 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 1998 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,71  12,31  15,33  13,37  11,50 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,34  0,40  0,22  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,68  0,58  1,13  2,78  0,60 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,31  2,01  (4,14)  (0,60)  1,40 
Charges  (0,43)  (0,39)  (0,38)  (0,41)  (0,33) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,87  2,54  (2,99)  1,99  1,86 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  18,59  14,71  12,31  15,33  13,37 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2010 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  23,23  19,28  23,90  20,43  17,36 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,50  0,54  0,61  0,36  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,07  0,91  1,75  4,22  0,92 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  5,09  3,15  (6,29)  (1,18)  2,07 
Charges  (0,08)  (0,09)  (0,09)  (0,10)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  6,58  4,51  (4,02)  3,30  3,22 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,09  —  — 
des dividendes  0,42  0,31  0,39  0,08  0,22 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,42  0,31  0,48  0,08  0,22 

Actif net à la fin de la période  29,53  23,23  19,28  23,90  20,43 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  15,94  13,33  16,56  14,43  12,40 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,40  0,49  0,27  0,22 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,75  0,65  1,20  3,03  0,65 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,05  (0,99)  (4,72)  (0,80)  1,75 
Charges  (0,47)  (0,42)  (0,39)  (0,43)  (0,35) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,70  (0,36)  (3,42)  2,07  2,27 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  20,17  15,94  13,33  16,56  14,43 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  16,83  13,92  17,12  14,76  12,57 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,48  0,48  0,24  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,79  0,69  1,25  3,13  0,67 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,45  (1,42)  (5,39)  (1,58)  1,63 
Charges  (0,29)  (0,27)  (0,24)  (0,26)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,35  (0,52)  (3,90)  1,53  2,32 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,04  —  —  —  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,04  —  —  —  0,03 

Actif net à la fin de la période  21,47  16,83  13,92  17,12  14,76 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,16  11,72  14,42  12,45  10,67 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,32  0,40  0,20  0,18 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,66  0,56  1,05  2,61  0,56 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,12  1,38  (4,26)  (0,77)  1,13 
Charges  (0,23)  (0,21)  (0,20)  (0,24)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,86  2,05  (3,01)  1,80  1,66 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,07  —  —  —  0,05 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  —  —  —  0,05 

Actif net à la fin de la période  18,03  14,16  11,72  14,42  12,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,80  8,84  10,75  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,28  0,34  (0,02) 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,51  0,43  0,79  2,12 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,09  0,58  (3,35)  (2,69) 
Charges  (0,05)  (0,04)  (0,04)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,81  1,25  (2,26)  (0,61) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,17  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,17  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  13,76  10,80  8,84  10,75 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  37 077  29 575  27 322  37 922  36 837 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 994 302  2 010 036  2 218 885  2 474 292  2 755 320 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,27  2,27  2,31  2,38  2,38 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,27  2,27  2,31  2,38  2,38 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,06  0,07  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  16,18  17,85  21,15  9,36  32,46 
Valeur liquidative par part ($)  18,59  14,71  12,31  15,33  13,37 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  539 415  381 590  364 337  497 979  923 206 
Nombre de parts rachetables en circulation  18 265 504  16 425 623  18 901 294  20 837 869  45 194 039 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,06  0,07  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  16,18  17,85  21,15  9,36  32,46 
Valeur liquidative par part ($)  29,53  23,23  19,28  23,90  20,43 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  8 737  4 047  757  697  353 
Nombre de parts rachetables en circulation  433 226  253 854  56 770  42 106  24 498 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,15  2,16  2,21  2,26  2,26 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,15  2,16  2,21  2,26  2,26 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,06  0,07  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  16,18  17,85  21,15  9,36  32,46 
Valeur liquidative par part ($)  20,17  15,94  13,33  16,56  14,43 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  58 881  14 866  1 353  1 054  344 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 742 849  883 361  97 199  61 587  23 304 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,11  1,10  1,10  1,18  1,18 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,11  1,10  1,10  1,18  1,18 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,06  0,07  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  16,18  17,85  21,15  9,36  32,46 
Valeur liquidative par part ($)  21,47  16,83  13,92  17,12  14,76 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 171  1 502  1 093  948  639 
Nombre de parts rachetables en circulation  120 423  106 082  93 277  65 768  51 319 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,11  1,12  1,17  1,38  1,53 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,11  1,12  1,17  1,38  1,53 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,06  0,07  0,07  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  16,18  17,85  21,15  9,36  32,46 
Valeur liquidative par part ($)  18,03  14,16  11,72  14,42  12,45 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  24 272  7 631  2 864  1 803 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 763 531  706 337  324 142  167 756 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,06  0,07  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  16,18  17,85  21,15  9,36 
Valeur liquidative par part ($)  13,76  10,80  8,84  10,75 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions outre-
mer sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au taux 
annuel de 1,75 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,65 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en octobre 1998.
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* Début des opérations en juin 2010.
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* Début des opérations en novembre 2013.

FONDS DESJARDINS ACTIONS OUTRE-MER

331



CATÉGORIE F

-7,46

7,98 9,24
5,36

8,10

17,66 16,02

-18,68

20,89

27,84

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en mai 2018.
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 26,36 6,65 10,08 6,52
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,71
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 29,26 9,11 12,67 9,22
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,71
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 26,50 6,79 10,22 6,63
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,71
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 27,84 7,91 11,40 7,87
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,71
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 27,83 7,88 11,26 9,93
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 6,61
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 29,27 9,13 10,08
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,31

Indice MSCI EAEO (rendement global) 
L’indice MSCI EAEO (rendement global) comprend actuellement plus de 900 titres de 
grande et moyenne capitalisation dans 21 pays de marchés développés, excluant 
l’Amérique du Nord. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions outre-mer (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 26,36 %, comparativement à 24,23 % pour son indice de 
référence, l’indice MSCI EAEO (rendement global). Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,3 

Produits industriels  19,0 
Technologies de l'information  18,9 
Consommation discrétionnaire  15,8 
Services financiers  13,8 
Consommation courante  13,4 
Soins de santé  13,4 
Matériaux  4,0 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,7 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Royaume-Uni  24,0 
France  15,7 
Suisse  15,1 
Taïwan  7,6 
Japon  6,7 
Danemark  6,5 
Allemagne  5,3 
Pays-Bas  4,4 
États-Unis  3,4 
Canada  2,6 
Espagne  2,0 
Autres pays **  5,0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,7 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, CAAE  7,6 
2 Novo Nordisk, catégorie B  6,5 
3 London Stock Exchange Group  5,4 
4 LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton  4,5 
5 ASML Holding  4,4 
6 Nestlé  4,1 
7 Air Liquide  4,0 
8 Essilor International  4,0 
9 InterContinental Hotels Group  4,0 

10 SAP  3,6 
11 S&P Global  3,4 
12 Keyence  3,4 
13 L'Oréal  3,3 
14 Compagnie Financière Richemont, catégorie A  3,3 
15 Alcon  2,9 
16 Schindler Holding  2,8 
17 Diageo  2,6 
18 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada  2,6 
19 Howden Joinery Group  2,4 
20 Intertek Group  2,1 
21 Unilever  2,1 
22 Amadeus IT Group  2,0 
23 Ashtead Group  2,0 
24 Geberit  2,0 
25 Shimano  2,0 

Total  87,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions internationales valeur
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est d’obtenir une appréciation du capital à long terme en 
investissant principalement dans des titres de participation et des titres connexes à 
des titres de participation de sociétés internationales situées à l’extérieur de 
l’Amérique du Nord ou dont les activités se déroulent à l’extérieur de l’Amérique du 
Nord, y compris les marchés émergents.
La gestion des actifs du Fonds est confiée à un sous-gestionnaire qui privilégie une 
stratégie d’investissement ascendante basée sur une évaluation disciplinée de la 
qualité et de l’évaluation des sociétés. Le portefeuille comprend des sociétés de bonne 
qualité qui produisent des revenus et des flux de liquidités durables, mais également 
certaines sociétés dont les bénéfices, qui sont temporairement en baisse, vont
vraisemblablement s’améliorer.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions internationales valeur (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 18,79 %, comparativement à 24,23 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI EAEO (rendement global). Contrairement à l’indice, 
le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
Les positions dans les secteurs des produits industriels (Kubota Corporation, Daimler 
Truck Holding), des communications (Baidu) et des soins de santé (Eisai Co., 
BioNTech) ont pesé sur le rendement relatif. En revanche, les positions dans les 
secteurs des services financiers (KB Financial Group, SOMPO Holdings), de la 
consommation discrétionnaire (Adidas, Alibaba Group Holding) et des matériaux 
(Mines Agnico Eagle, CRH) ont contribué au rendement.
Kubota a souffert de la faiblesse de la demande de tracteurs aux États-Unis. En 
réponse, l’entreprise prend des mesures pour rehausser son efficacité et élargir son 
rayonnement sur les marchés asiatiques. Daimler Truck a reculé en raison des 
craintes liées au ralentissement de la demande de gros camions en Europe. La 
situation devrait se redresser l’an prochain, étant donné que la clientèle précommande 
ses camions en préparation pour l’entrée en vigueur de nouvelles normes d’émissions.  
Baidu a manifesté des réserves quant à la monétisation des résultats de recherche 
intégrés à l’intelligence artificielle. Cette monétisation devrait s’améliorer une fois que 
la société optimisera son interface et ses démarches de mobilisation des utilisateurs.
La croissance des ventes du médicament d’Eisai contre la maladie d’Alzheimer a été 
ralentie par des obstacles logistiques, mais devrait s’améliorer avec l’expérience, 
l’augmentation de la capacité et la disponibilité d’une dose sous-cutanée l’an prochain. 
Le cours de l’action de BioNTech a souffert du ralentissement des ventes de vaccins 
contre la COVID-19 et des inquiétudes des investisseurs quant à la durabilité du taux 
de croissance de l’entreprise. Cependant, un nouveau médicament oncologique et 
d’autres actifs en phase III commencent à changer la donne.
Au cours de la période, le secteur des services financiers a surclassé les autres en 
raison de la vigueur générale des résultats, ainsi que des attentes selon lesquelles 
plusieurs entreprises conserveraient encore plus de profits grâce à la normalisation 
des politiques sur les taux d’intérêt.

La confiance des investisseurs dans le redressement d’Adidas a été renforcée par des 
résultats supérieurs aux attentes pour le premier trimestre de 2024. Parallèlement, 
Alibaba a inscrit un rebond porté par les mesures de relance annoncées par la Chine.
Mines Agnico Eagle a vu son action progresser grâce à la hausse des prix de l’or et à 
la force et la régularité de ses réalisations. CRH a bénéficié des perspectives positives 
concernant la demande d’infrastructures aux États-Unis.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a ajouté 12 nouvelles 
positions (Kerry Group, Sandoz Group, Informa, Bayerische Motoren Werke, Yamaha 
Motor Co., Barry Callebaut, Seven & I Holdings Co., KBC Group, Bankinter, Bank of 
Ireland Group, Randstad, Capgemini). Il a également éliminé 17 positions (PICC 
Property & Casualty, Astellas Pharma, Assa Abloy, Sekisui House, Vodafone Group, 
Lojas Renner, Fomento Económico Mexicano, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, AXA, 
Lloyds Banking Group, Tokio Marine Holdings, Credicorp, Novartis, Sandoz Group, 
BioNTech, Makita Corporation, Kinross Gold Corp.). Au moment de sélectionner de 
nouveaux placements, la priorité a été donnée aux entreprises dont le potentiel de 
création de valeur est sous-évalué. Les placements ont été vendus soit parce que les 
actions avaient atteint leur valeur intrinsèque estimée, soit parce que d’autres 
occasions offrant un meilleur profil risque-rendement se sont présentées.  
Les banques et les compagnies d’assurance ont bénéficié de la forte hausse des 
revenus d’intérêts des dernières années en raison de la réorientation des politiques 
monétaires des banques centrales. De plus, les titres en portefeuille dans le secteur 
des services financiers ont profité du consensus grandissant à l’égard d’un 
atterrissage en douceur de l’économie. La volatilité des prix du pétrole et du gaz a 
causé de la volatilité dans le secteur de l’énergie. Le sous-gestionnaire de portefeuille 
continue de miser sur des sociétés caractérisées par des actifs à faible coût, par des 
bilans solides ainsi que par une gestion axée sur la performance et la priorité aux 
rendements.

Événements récents
Au cours de la période, les sociétés en portefeuille ont inscrit des résultats 
généralement satisfaisants, mais n’ont pu profiter de l’enthousiasme qui a entouré 
l’intelligence artificielle (IA) et les nouveaux médicaments contre l’obésité et qui a fait 
grimper quelques actions de croissance à prix élevé.  Autant la renaissance de l’IA et 
son potentiel à long terme d’améliorer la productivité sont indéniables, autant les 
attentes à leur égard sont disproportionnées. Cet état des lieux n’est pas sans rappeler 
d’autres épisodes d’excès, dont le krach boursier japonais de 1989, la bulle Internet et 
l’aube de la grande crise financière de 2007. S’il veut tirer des leçons du passé, le 
sous-gestionnaire de portefeuille doit se méfier de la frénésie autour de l’IA et faire 
preuve de circonspection.
Au cours de la période, la performance des actions a été soutenue par les mesures 
des banques centrales, l’atténuation des pressions inflationnistes et les attentes d’un 
atterrissage en douceur de l’économie. Vers la fin de la période, les entreprises 
dominant le marché ne se limitaient plus à un petit sous-ensemble d’actions cycliques 
à grande capitalisation et aux actions résolument cycliques – une tendance à la fois 
attendue et appuyée par les données fondamentales.  Bien que les secteurs 
dominants continuent de se caractériser par un engouement, une complaisance et des 
attentes sans bornes, les autres pans des marchés mondiaux présentent de 
nombreuses occasions de placement dont la valeur est intéressante et dont les 
perspectives de profits sont plus durables ou en pleine croissance.
Les sociétés en portefeuille se négocient à des cours proches de leurs creux de 
plusieurs années tout en demeurant très résilientes et en affichant des perspectives de 
bénéfices attrayantes. Le sous-gestionnaire de portefeuille s’emploie à investir dans 
des sociétés attrayantes dont les évaluations sont des plus convaincantes, dépassant 
celles des principales composantes de l’indice de référence, tout en tenant compte des 
risques macroéconomiques et géopolitiques croissants, dont les marchés font 
grandement fi.  
Le sous-gestionnaire de portefeuille applique une stratégie de placement 
fondamentale ascendante axée sur la valeur intrinsèque des sociétés. Aussi, le 
portefeuille ne devrait pas subir de changements importants dans un avenir rapproché.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
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Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 541 565

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE A $ $
Actif net au début de la période  12,14  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,41  0,41 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,09  0,33 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,15  0,36 
Charges  (0,39)  (0,35) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,26  0,75 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,04  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,26  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  — 

Actif net à la fin de la période  14,08  12,14 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE I $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,40  8,60  10,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,32  0,27  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,90  0,27  (0,22)  (0,01) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,92  1,40  (1,05)  — 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,04)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,08  1,93  (1,04)  0,06 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,34  0,25  0,09  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  0,22  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,56  0,25  0,09  — 

Actif net à la fin de la période  11,98  10,40  8,60  10,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE C $ $
Actif net au début de la période  12,14  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,08  0,32 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,11  1,80 
Charges  (0,38)  (0,34) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,21  2,15 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,05  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,26  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,31  — 

Actif net à la fin de la période  14,06  12,14 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE F $ $
Actif net au début de la période  12,28  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,10  0,33 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,47  1,02 
Charges  (0,23)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,72  1,51 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,26  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,28  — 

Actif net à la fin de la période  14,43  12,28 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE D $ $
Actif net au début de la période  12,28  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,09  0,33 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,26  (0,06) 
Charges  (0,23)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,52  0,50 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,15  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,26  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,41  — 

Actif net à la fin de la période  14,27  12,28 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,55  8,65  10,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,35  0,34  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,93  0,28  (0,22)  (0,01) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,97  0,77  (1,56)  (0,59) 
Charges  (0,07)  (0,06)  (0,05)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,18  1,34  (1,49)  (0,51) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,24  0,16  0,04  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  0,23  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,47  0,16  0,04  — 

Actif net à la fin de la période  12,28  10,55  8,65  10,00 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 733  227 
Nombre de parts rachetables en circulation  123 059  18 700 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,26  2,27 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,26  2,27 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,21  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  71,93  43,36 
Valeur liquidative par part ($)  14,08  12,14 

FONDS DESJARDINS ACTIONS INTERNATIONALES VALEUR

337



Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  334 086  268 665  213 879  412 755 
Nombre de parts rachetables en circulation  27 886 894  25 834 285  24 859 218  41 280 899 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,21  0,15  0,14  0,36 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  71,93  43,36  57,13  10,26 
Valeur liquidative par part ($)  11,98  10,40  8,60  10,00 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  246  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,27  2,27 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,27  2,27 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,21  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  71,93  43,36 
Valeur liquidative par part ($)  14,06  12,14 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  71  5 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 924  412 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,08  1,08 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,08  1,08 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,21  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  71,93  43,36 
Valeur liquidative par part ($)  14,43  12,28 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  125  26 
Nombre de parts rachetables en circulation  8 769  2 085 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,12  1,12 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,12  1,12 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,21  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  71,93  43,36 
Valeur liquidative par part ($)  14,27  12,28 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  27 773  8 104  2 663  876 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 261 774  767 947  307 875  87 626 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,21  0,15  0,14  0,36 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  71,93  43,36  57,13  10,26 
Valeur liquidative par part ($)  12,28  10,55  8,65  10,00 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
internationales valeur sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,75 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,65 % 

• Rémunération des courtiers  1,00 % 
• Dépenses de mise en marché  0,10% 

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE F
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 18,79 20,04
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 8,31
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 21,50 9.37 8,02
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,31
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 18,76 20,04
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 8,31
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 20,17 21,46
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 8,31
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 20,15 21,42
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 8,31
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 21,51 9.38 8,02
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,31

Indice MSCI EAEO (rendement global) 
L’indice MSCI EAEO (rendement global) comprend actuellement plus de 900 titres de 
grande et moyenne capitalisation dans 21 pays de marchés développés, excluant 
l’Amérique du Nord. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions internationales valeur (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 18,79 %, comparativement à  24,23 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI EAEO (rendement global). Contrairement à l’indice, 
le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  95,4 

Services financiers  28,9 
Consommation courante  17,8 
Consommation discrétionnaire  12,3 
Produits industriels  9,6 
Soins de santé  9,1 
Technologies de l'information  5,5 
Matériaux  4,0 
Énergie  3,2 
Communications  3,2 
Immobilier  1,8 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  4,6 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Japon  16,5 
France  13,3 
Allemagne  11,4 
Suisse  9,6 
Royaume-Uni  9,0 
Pays-Bas  6,7 
Irlande  6,1 
Corée du Sud  4,2 
États-Unis  2,9 
Hong Kong  2,6 
Israël  2,3 
Canada  1,1 
Autres pays **  9,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  4,6 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  4,6 
2 Zurich Insurance Group  2,9 
3 Sanofi  2,8 
4 Deutsche Boerse  2,7 
5 Heineken  2,6 
6 Sony Group  2,4 
7 GSK  2,4 
8 Sumitomo Mitsui Trust Holdings  2,4 
9 Check Point Software Technologies  2,3 

10 Suzuki Motor  2,3 
11 Danone  2,3 
12 AkzoNobel  2,1 
13 Nestlé  2,1 
14 TotalEnergies  2,0 
15 Sands China  1,9 
16 Sompo Holdings  1,9 
17 Kubota  1,9 
18 Deutsche Post  1,9 
19 KB Financial Group  1,9 
20 Diageo  1,9 
21 HDFC Bank, CAAE  1,8 
22 Daito Trust Construction  1,8 
23 Everest Re Group  1,8 
24 Bureau Veritas  1,7 
25 Chubb  1,7 

Total  56,1 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET PM)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est d’obtenir une appréciation du capital à long terme. Pour ce 
faire, il investit principalement dans des titres de participation de sociétés situées à 
l’extérieur du Canada et des États-Unis ou dont les activités se déroulent à l’extérieur 
de ces deux pays. Le Fonds peut également investir dans de tels titres de sociétés 
situées sur des marchés émergents ou dont les activités se déroulent sur de tels 
marchés.
Le sous-gestionnaire de portefeuille favorise un style de gestion axé sur la croissance 
en misant sur des sociétés qui peuvent maintenir une croissance supérieure à la 
moyenne au chapitre de leurs bénéfices et de leurs flux de trésorerie, et dont les titres 
sont négociés à un cours raisonnable. Il privilégie les sociétés qui présentent un 
avantage concurrentiel durable, dont les activités profitent d’un marché favorable et qui 
sont solides d’un point de vue financier. La valeur ajoutée est majoritairement 
attribuable au choix des titres.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne à élevée.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 27,08 %, comparativement à 24,23 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI EAEO (rendement global). Contrairement à l’indice, 
le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
NVIDIA Corporation et Spotify Technology sont les titres qui ont contribué le plus au 
rendement au cours de la période. NVIDIA Corporation est le chef de file en 
intelligence artificielle (IA) générative. Ses revenus ont atteint 26 G$ au premier 
trimestre de 2024, en hausse de 262 % sur 12 mois. La demande continue pour ses 
processeurs graphiques de pointe a alimenté à nouveau ses revenus provenant des 
centres de données qui ont progressé de 427 %. Comme l’on s’attend à ce qu’elle 
conserve son avantage concurrentiel, il s’agit d’un placement très prometteur à long 
terme. 
Spotify Technology a réussi à combler l’écart entre ses coûts et ses revenus pour 
arriver à croître et à atteindre la rentabilité, en partie grâce aux efforts de 
rationalisation du chef de la direction. Même si les dépenses en marketing ont été 
réduites, le nombre de nouveaux utilisateurs a augmenté à un rythme record l’année 
dernière, mais a ralenti au premier trimestre de 2024 après de nouvelles 
compressions. L’entreprise suit de près ce léger ralentissement.
À l’inverse, Genmab et Moderna sont les deux titres qui ont nui le plus au rendement. 
Le partenaire de Genmab, Johnson & Johnson, a rapporté presque 10 G$ grâce à la 
vente de son médicament pour traiter le cancer, le DARZALEX®, ce qui a profité à 
Genmab qui en a tiré des redevances. Le cours de l’action de Genmab est tributaire 
de la décision de Johnson & Johnson de faire avancer le développement clinique de la 
nouvelle génération de DARZALEX© d’ici un an. Autrement, Genmab profite de 
multiples sources de revenus et d’un portefeuille sous-évalué de produits en diverses 
phases cliniques. 
Le rendement de Moderna a pâti de l’intensification de la concurrence dans le marché 
des vaccins pour traiter les maladies respiratoires, ce qui a entraîné une révision à la 
baisse de ses prévisions financières et retardera sa rentabilité. Malgré tout, sa 

technologie d’ARN messager demeure prometteuse en oncologie et pour d’autres 
applications, ce qui laisse entrevoir des perspectives de rendement supérieures aux 
prévisions actuelles du marché.
Le sous-gestionnaire de portefeuille n’a apporté aucun changement important au 
portefeuille, mais a réalisé quelques opérations pour y faire des ajustements. 
Des positions ont été établies dans Advantest Corporation, le principal fournisseur 
mondial de dispositifs de test automatisés pour les circuits intégrés de 
semiconducteurs; dans BYD, le plus grand fabricant chinois de véhicules électriques 
(VE); dans Zealand Pharma, une entreprise danoise de biotechnologie; et dans DSV, 
un commissionnaire de transport mondial.  
Le sous-gestionnaire de portefeuille a réalisé ces nouveaux placements en liquidant la 
position dans WuXi Biologics, pour maintenir la pondération du portefeuille de marchés 
émergents à l’intérieur de la fourchette permise. Il a également vendu les positions 
dans Hong Kong Exchanges and Clearing, HelloFresh et M3 en raison d’un 
changement dans la thèse initiale de placement.
L’optimisme croissant à l’égard de l’économie mondiale et de la progression des 
bénéfices des entreprises ont fait grimper de nombreux marchés boursiers jusqu’à des 
sommets records. Étant donné l’enthousiasme que suscite l’IA générative quant à sa 
capacité d’accroître la productivité économique et le rythme des changements qui 
s’accélère, le secteur des technologies de l’information a continué de dominer 
l’ensemble du marché. Le sous-gestionnaire de portefeuille croit que cette tendance 
entraînera une multiplication des occasions de placement dans des entreprises 
perturbatrices. Les rendements du marché boursier sont concentrés entre les mains 
d’une poignée d’entreprises exceptionnelles. La philosophie de placement du sous-
gestionnaire de portefeuille consiste à repérer de nouvelles entreprises promises à 
transformer l’économie et à y investir pour longtemps. 

Événements récents
Au cours de la dernière année, les marchés boursiers mondiaux se sont nettement 
transformés et ont atteint des sommets records malgré la volatilité engendrée par la 
détérioration des données économiques aux États-Unis durant l’été. Les marchés 
émergents ont fait mieux que les marchés développés au cours de la période. 
Les actions indiennes ont fait preuve de résilience et ont rebondi après les élections au 
terme desquelles le parti au pouvoir a, contre toute attente, perdu sa majorité. Les 
actions chinoises ont toutefois fait moins belle figure compte tenu des efforts visant à 
relancer le marché de l’habituation en mai, qui n’ont procuré qu’un soulagement 
temporaire. En revanche, les États-Unis sont demeurés en tête des marchés 
développés, profitant des excellents indicateurs économiques et de la performance 
exceptionnelle des géants technologiques. Les actions européennes ont cependant 
tiré de l’arrière. Elles ont reculé dans toutes les grandes régions de l’Union 
européenne, y compris en France, où l’élection éclair a pesé sur la confiance des 
investisseurs. 
En septembre, la Réserve fédérale américaine a enfin annoncé sa première baisse de 
son taux directeur depuis le début de la pandémie de COVID-19. En Chine, le 
gouvernement s’est réuni en urgence et a annoncé un imposant train de mesures 
visant à relancer l’économie du pays. Ces événements devraient profiter au 
portefeuille au cours des prochains mois. Ce sont toutefois les résultats d’exploitation 
qui dicteront principalement les rendements à long terme des sociétés en portefeuille, 
ce qui met en lumière l’importance de la performance individuelle par rapport aux 
fluctuations de l’ensemble du marché.
Depuis peu, les marchés financiers sont ébranlés par des chocs sans précédent et par 
les interventions importantes des autorités monétaires, ce qui donne lieu à des 
fluctuations inédites des dynamiques du cycle économique. Même si les facteurs 
macroéconomiques, comme l’inflation et les taux d’intérêt ont des conséquences 
directes sur les grands indices boursiers, les rendements à long terme du portefeuille 
seront tributaires des résultats d’exploitation de chaque entreprise qui en fait partie. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille n’entend apporter aucun changement important 
au positionnement stratégique du portefeuille, car il demeure solide. Les sociétés en 
portefeuille enregistrent également de bons résultats d’exploitation et montrent qu’elles 
peuvent s’adapter au nouvel environnement économique. En sa qualité d’investisseur 
misant sur la croissance à long terme, le sous-gestionnaire de portefeuille cherche à 
investir dans les meilleures sociétés de croissance et à conserver le titre assez 
longtemps pour faire fructifier le rendement. Le sous-gestionnaire de portefeuille 
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applique une stratégie de placement ascendante qui privilégie les sociétés qui se 
distinguent grâce à leur grand potentiel de croissance et de rendement à long terme.   
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.

Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  48 415  63 390 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2010 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  21,51  19,47  37,69  32,30  19,43 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,19  0,21  0,31  0,62  0,20 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,77  0,35  0,53  10,65  6,74 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  5,39  2,23  (15,19)  (5,40)  6,49 
Charges  (0,58)  (0,54)  (0,65)  (0,94)  (0,62) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  5,77  2,25  (15,00)  4,93  12,81 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,40  —  3,46  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,40  —  3,46  —  — 

Actif net à la fin de la période  26,87  21,51  19,47  37,69  32,30 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2010 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  27,75  24,68  47,00  39,34  23,30 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,27  0,45  0,67  0,24 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,00  0,45  0,64  13,03  7,86 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  6,81  2,66  (17,55)  (3,20)  6,24 
Charges  (0,04)  (0,03)  (0,04)  (0,05)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  8,02  3,35  (16,50)  10,45  14,30 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,09  —  — 
des dividendes  0,17  0,14  0,18  —  0,24 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,52  —  4,33  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,69  0,14  4,60  —  0,24 

Actif net à la fin de la période  35,26  27,75  24,68  47,00  39,34 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,75  13,34  25,76  22,05  13,25 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,13  0,15  0,22  0,49  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,52  0,24  0,36  7,32  4,69 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,70  1,53  (10,40)  (4,79)  4,54 
Charges  (0,38)  (0,36)  (0,42)  (0,62)  (0,41) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,97  1,56  (10,24)  2,40  8,96 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,27  —  2,33  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,27  —  2,33  —  — 

Actif net à la fin de la période  18,44  14,75  13,34  25,76  22,05 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  16,15  14,45  27,59  23,36  13,93 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,14  0,16  0,22  0,50  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,58  0,26  0,41  7,81  5,34 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,08  1,59  (12,99)  (5,87)  4,84 
Charges  (0,22)  (0,20)  (0,25)  (0,35)  (0,25) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,58  1,81  (12,61)  2,09  10,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,05 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,30  —  2,53  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  —  2,53  —  0,05 

Actif net à la fin de la période  20,42  16,15  14,45  27,59  23,36 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,93  8,88  16,99  14,34  8,57 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,08  0,10  0,14  0,10  0,07 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,36  0,16  0,24  4,72  3,54 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,48  0,81  (6,91)  (1,85)  3,65 
Charges  (0,15)  (0,13)  (0,16)  (0,23)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,77  0,94  (6,69)  2,74  7,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,02 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,18  —  1,56  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,18  —  1,56  —  0,02 

Actif net à la fin de la période  12,55  9,93  8,88  16,99  14,34 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM $ $ $
Actif net au début de la période  9,26  8,28  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,08  0,09  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,33  0,15  0,18 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,33  0,84  (1,95) 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,63  0,98  (1,72) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,17  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,17  —  — 

Actif net à la fin de la période  11,72  9,26  8,28 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  60 917  56 681  56 522  108 045  82 941 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 267 369  2 635 255  2 903 049  2 866 427  2 567 534 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,26  2,26  2,32  2,38  2,38 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,26  2,26  2,32  2,38  2,38 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,04  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,76  10,61  19,86  35,51  41,68 
Valeur liquidative par part ($)  26,87  21,51  19,47  37,69  32,30 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  757 466  520 151  487 037  670 628  719 192 
Nombre de parts rachetables en circulation  21 484 036  18 741 647  19 730 395  14 267 884  18 282 762 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,04  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,76  10,61  19,86  35,51  41,68 
Valeur liquidative par part ($)  35,26  27,75  24,68  47,00  39,34 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  15 186  16 709  17 201  29 699  12 611 
Nombre de parts rachetables en circulation  823 470  1 132 483  1 289 442  1 152 718  571 952 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,20  2,19  2,24  2,29  2,28 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,20  2,19  2,24  2,29  2,28 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,04  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,76  10,61  19,86  35,51  41,68 
Valeur liquidative par part ($)  18,44  14,75  13,34  25,76  22,05 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9 689  11 378  11 418  42 714  14 017 
Nombre de parts rachetables en circulation  474 399  704 342  790 433  1 547 926  600 104 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,05  1,04  1,07  1,14  1,16 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,05  1,04  1,07  1,14  1,16 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,04  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,76  10,61  19,86  35,51  41,68 
Valeur liquidative par part ($)  20,42  16,15  14,45  27,59  23,36 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 608  4 570  3 811  10 110  29 263 
Nombre de parts rachetables en circulation  367 174  460 154  429 044  594 877  2 041 215 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,10  1,07  1,12  1,29  1,52 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,10  1,07  1,12  1,29  1,52 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,04  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,76  10,61  19,86  35,51  41,68 
Valeur liquidative par part ($)  12,55  9,93  8,88  16,99  14,34 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  102  100  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,94  0,94  0,94 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,94  0,94  0,94 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,76  10,61  19,86 
Valeur liquidative par part ($)  11,72  9,26  8,28 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions outre-
mer croissance sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et 
ce, au taux annuel de 1,75 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,65 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en mai 2018.

CATÉGORIE PM
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 27,08 (7,01) 9,30 8,83
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,71
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 29,98 (4,86) 11,86 11,60
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,71
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 27,16 (6,92) 9,42 8,96
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,71
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 28,63 (5,84) 10,65 10,24
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,71
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 28,56 (5,90) 10,62 7,26
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 6,61
CATÉGORIE PM
Parts de catégorie PM 28,70 7,34
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 11,55

Indice MSCI EAEO (rendement global) 
L’indice MSCI EAEO (rendement global) comprend actuellement plus de 900 titres de 
grande et moyenne capitalisation dans 21 pays de marchés développés, excluant 
l’Amérique du Nord. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 27,08 %, comparativement à 24,23 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI EAEO (rendement global). Contrairement à l’indice, 
le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  97,4 

Technologies de l'information  29,6 
Consommation discrétionnaire  21,8 
Services financiers  14,2 
Produits industriels  10,6 
Soins de santé  8,8 
Communications  8,8 
Consommation courante  3,1 
Matériaux  0,5 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  15,3 
Pays-Bas  14,7 
Luxembourg  6,6 
Chine  6,1 
Japon  6,0 
Danemark  5,0 
France  5,0 
Taïwan  4,4 
Suède  4,2 
Australie  3,8 
Belgique  3,8 
Allemagne  3,8 
Iran  3,2 
Hong Kong  2,9 
Italie  2,6 
Royaume-Uni  2,5 
Canada  2,1 
Autres pays **  5,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Spotify Technology  6,6 
2 ASML Holding  5,3 
3 Adyen  5,1 
4 MercadoLibre  4,4 
5 Ferrari  4,3 
6 Wisetech Global  3,8 
7 Atlas Copco, catégorie A  3,8 
8 Argenx  3,4 
9 Wix.com  3,2 

10 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company  3,1 
11 NVIDIA  2,9 
12 AIA Group  2,8 
13 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
14 L'Oréal  2,3 
15 Meituan, catégorie B  2,1 
16 Shopify, catégorie A  2,1 
17 Coupang  2,0 
18 Microsoft  1,9 
19 EXOR  1,8 
20 BYD Company, catégorie H  1,7 
21 PDD Holdings, CAAE  1,7 
22 NU Holdings, catégorie A  1,7 
23 Xero  1,4 
24 Hermès International  1,4 
25 Genmab  1,4 

Total  72,8 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou

• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts. 
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie PM sont offertes uniquement aux investisseurs qui ont une 
autorisation de placement discrétionnaire avec leur représentant. Les représentants 
qui souhaitent souscrire des parts de la catégorie PM pour leurs clients doivent 
conclure une convention de placement de titres entre la société du représentant et le 
gestionnaire et doivent signer la reconnaissance de l'enregistrement de la gestion de 
portefeuille. Offertes uniquement si la société du représentant de l'investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme en 
investissant principalement dans des titres de participation et des titres connexes à 
des titres de participation de sociétés situées à l’extérieur du Canada et des États-
Unis, y compris les marché émergents, ou dont les activités se déroulent à l’extérieur 
de ces deux pays. Le Fonds a recours à une approche d’investissement responsable.
Le sous-gestionnaire utilise un processus en trois étapes. Une analyse thématique 
approfondie lui permet de déterminer quels thèmes de placement bénéficient de 
facteurs de croissance structurelle et soutenable. Parmi ces thèmes, il repère les chefs 
de file régionaux ou mondiaux les mieux placés qui bénéficient d’avantages 
concurrentiels robustes et durables, d’un historique robuste de réalisations en matière 
d’innovation, d’une équipe de direction qui a fait ses preuves et d’une culture 
d’entreprise solide, donnant lieu à un levier d’exploitation. Le Fonds peut investir 
jusqu’à 100 % de ses actifs nets dans des titres étrangers et jusqu’à 10 % dans des 
titres de marchés émergents.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 22,89 %, comparativement à 24,23 % pour 
son indice de référence, l’indice MSCI EAEO (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Durant la période, la sélection de titres a contribué au rendement, tandis que la 
répartition sectorielle a été défavorable. Plus particulièrement, les placements dans les 
matériaux, les produits industriels et les soins de santé sont ceux qui ont été les plus 
profitables, alors que ceux dans les services financiers ont le plus nui au rendement.
Sur le plan de la répartition sectorielle, la sous-pondération des services financiers est 
le principal facteur qui a pesé sur le rendement. En revanche, l’absence de 
placements dans le secteur de l’énergie, conformément à la stratégie de placement 
durable du Fonds qui exclut les entreprises de combustibles fossiles, est l’élément qui 
a été le plus avantageux.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a établi trois nouvelles positions et en a liquidé 
cinq au cours de la période. Amadeus IT Group, Dassault Systèmes et London Stock 
Exchange Group ont été ajoutés au portefeuille. Amadeus IT Group est le principal 
fournisseur de solutions technologiques de voyage au monde. Il développe des 
logiciels pour les transporteurs aériens, les hôtels, les agences de voyage et d’autres 
entreprises liées au secteur du voyage. Dassault Systèmes est une entreprise 
française de logiciels spécialisés dans la modélisation 3D, la création de maquettes 
numériques et les solutions de gestion du cycle de vie des produits. London Stock 
Exchange Group est un fournisseur mondial de premier plan de données et 
d’infrastructures sur les marchés financiers dont les services sont utilisés par les 
experts dans l’ensemble de la chaîne de valeur des marchés financiers, que ce soit la 
formation et le déploiement de capital, la gestion du risque, les données et l’analyse.
Grifols (biotechnologie), Reckitt Benckiser (produits ménagers), Prudential Financial 
(assurance-vie et maladie), Secom (services de sécurité et systèmes d’alarme) et 

Smith & Nephew (appareils de soins de santé) ont été vendus en raison de la 
détérioration de leurs profils de risque-rendement.
Les facteurs ESG ont été pris en compte dans le processus de placement et chaque 
société en portefeuille s’est vue attribuer une note à l’issue de l’analyse ESG. La note 
sert à déterminer la pondération maximale d’un titre au sein du portefeuille. Toutes les 
sociétés qui ont été ajoutées au portefeuille ont obtenu une bonne note. Il importe 
toutefois de préciser que le sous-gestionnaire de portefeuille n’a pas vendu les 
placements pour des raisons ESG.
Au cours de l’année dernière, le sous-gestionnaire de portefeuille a continué de 
peaufiner ses critères d’intégration ESG en ajoutant un élément de notation qui reflète 
son évaluation de l’exposition d’une entreprise aux facteurs ESG.

Événements récents
Les banques centrales, en particulier la Réserve fédérale américaine (Fed), ont joué 
un rôle déterminant dans la solide performance des prix des actions que les marchés 
mondiaux ont enregistrés durant la période. La Fed a abaissé son taux directeur de 50 
points de base en septembre 2024, ce qui a fait grimper les actions. L’inflation a 
continué de reculer et de se rapprocher de la cible de 2 % de la Fed. Ces conditions 
ont aidé les marchés à se stabiliser et à rassurer les investisseurs. Les sociétés 
technologiques, propulsées par les progrès en intelligence artificielle et la vigueur des 
dépenses de consommation, ont continué d’alimenter les gains des marchés. Ainsi, les 
actions ont inscrit de solides rendements, en particulier dans les secteurs des services 
financiers et des technologies de l’information, alors que l’énergie a plutôt pesé sur les 
rendements.
Le sous-gestionnaire de portefeuille utilise une approche de placement à long terme 
rigoureuse qui cherche à tirer parti des sociétés de grande qualité qui sont sous-
évaluées et à améliorer le profil risque-rendement du portefeuille. S’appuyant sur sa 
philosophie et son approche en matière de placement, il privilégie les thèmes de 
croissance durable à long terme dont peuvent tirer parti les parties prenantes à 
l’échelle internationale grâce à leurs importants avantages concurrentiels et à la 
compétence de leur équipe de direction. Le sous-gestionnaire de portefeuille estime 
que les sociétés qui présentent de tels avantages peuvent générer des bénéfices 
élevés et durables au fil du temps.
Le sous-gestionnaire de portefeuille tient compte des facteurs ESG à chaque étape de 
son analyse fondamentale et investit dans une variété de thèmes de croissance afin 
d’accroître la résilience du portefeuille grâce à la diversification. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille continue d’évaluer les effets des préoccupations 
actuelles sur les activités des entreprises et reste attentif aux occasions de placement 
qui pourraient lui permettre d’améliorer le profil risque-rendement du portefeuille.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
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honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;

d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  2 044  2 191 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,14  8,69  11,90  10,99  10,58 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,23  0,21  0,21  0,22 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,56)  0,15  (0,32)  0,68  (0,10) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,93  1,37  (2,45)  0,32  0,57 
Charges  (0,31)  (0,27)  (0,28)  (0,32)  (0,29) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,33  1,48  (2,84)  0,89  0,40 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,42  0,09  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,42  0,09  0,09 

Actif net à la fin de la période  12,46  10,14  8,69  11,90  10,99 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,64  9,09  12,33  11,27  10,84 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,24  0,23  0,22  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,59)  0,16  (0,33)  0,70  (0,10) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,04  1,66  (2,61)  0,37  0,55 
Charges  (0,05)  (0,04)  (0,04)  (0,05)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,69  2,02  (2,75)  1,24  0,65 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,22  0,19  0,17  0,15  0,27 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,44  0,09  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,19  0,61  0,24  0,34 

Actif net à la fin de la période  13,11  10,64  9,09  12,33  11,27 

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,17  8,71  11,91  10,99  10,59 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,20  0,21  0,22  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,56)  0,15  (0,31)  0,69  (0,10) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,92  1,55  (2,34)  0,26  0,66 
Charges  (0,29)  (0,26)  (0,26)  (0,32)  (0,29) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,34  1,64  (2,70)  0,85  0,50 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,42  0,09  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,42  0,09  0,09 

Actif net à la fin de la période  12,50  10,17  8,71  11,91  10,99 

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,73  9,09  12,29  11,26  10,72 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,28  0,26  0,22  0,24 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,59)  0,16  (0,33)  0,71  (0,10) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,93  0,91  (2,66)  0,17  0,48 
Charges  (0,17)  (0,16)  (0,15)  (0,19)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,43  1,19  (2,88)  0,91  0,45 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,19  —  —  0,06  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,43  0,09  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,19  —  0,43  0,15  0,09 

Actif net à la fin de la période  13,13  10,73  9,09  12,29  11,26 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,56  8,95  12,11  11,08  10,69 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,24  0,22  0,23  0,20 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,58)  0,16  (0,32)  0,70  (0,10) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,91  1,40  (2,55)  (0,04)  1,37 
Charges  (0,18)  (0,16)  (0,16)  (0,21)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,42  1,64  (2,81)  0,68  1,27 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,11  —  —  —  0,14 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,43  0,09  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,11  —  0,43  0,09  0,21 

Actif net à la fin de la période  13,00  10,56  8,95  12,11  11,08 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  10,43  8,75  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,27  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,59)  0,16  (0,28) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,94  (0,21)  (0,87) 
Charges  (0,06)  (0,05)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,62  0,17  (1,09) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,13  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,13  —  — 

Actif net à la fin de la période  12,95  10,43  8,75 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 838  1 448  1 302  1 798  979 
Nombre de parts rachetables en circulation  147 553  142 852  149 761  151 097  89 152 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,26  2,26  2,32  2,32  2,37 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,26  2,26  2,32  2,32  2,37 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,18  0,15  0,11  0,24  0,14 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  19,21  18,47  13,56  35,93  23,31 
Valeur liquidative par part ($)  12,46  10,14  8,69  11,90  10,99 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  403 690  265 006  313 421  387 846  260 796 
Nombre de parts rachetables en circulation  30 785 306  24 913 864  34 482 709  31 462 900  23 149 537 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,18  0,15  0,11  0,24  0,14 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  19,21  18,47  13,56  35,93  23,31 
Valeur liquidative par part ($)  13,11  10,64  9,09  12,33  11,27 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  385  310  415  316  164 
Nombre de parts rachetables en circulation  30 818  30 445  47 614  26 526  14 951 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,17  2,19  2,26  2,28  2,34 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,17  2,19  2,26  2,28  2,34 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,18  0,15  0,11  0,24  0,14 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  19,21  18,47  13,56  35,93  23,31 
Valeur liquidative par part ($)  12,50  10,17  8,71  11,91  10,99 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  274  481  250  400  186 
Nombre de parts rachetables en circulation  20 848  44 839  27 500  32 533  16 495 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,05  1,03  1,05  1,10  1,17 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,05  1,03  1,05  1,10  1,17 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,18  0,15  0,11  0,24  0,14 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  19,21  18,47  13,56  35,93  23,31 
Valeur liquidative par part ($)  13,13  10,73  9,09  12,29  11,26 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  217  281  249  199  51 
Nombre de parts rachetables en circulation  16 684  26 658  27 767  16 414  4 569 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,11  1,11  1,17  1,31  1,52 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,11  1,11  1,17  1,31  1,52 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,18  0,15  0,11  0,24  0,14 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  19,21  18,47  13,56  35,93  23,31 
Valeur liquidative par part ($)  13,00  10,56  8,95  12,11  11,08 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  26 582  7 489  819 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 051 935  717 947  93 652 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,18  0,15  0,11 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  19,21  18,47  13,56 
Valeur liquidative par part ($)  12,95  10,43  8,75 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Actions internationales sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,75 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,65 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en septembre 2018.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en septembre 2018.
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 22,89 2,74 4,37 4,61
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,23
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 25,70 5,11 6,80 6,88
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 6,85
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 23,00 2,84 4,44 4,67
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,23
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 24,39 4,01 5,65 5,89
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,23
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 24,31 3,92 5,47 5,69
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 7,81 8,65 7,23
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 25,69 11,53
Indice MSCI EAE0 (rendement global) 24,23 11,55

Indice MSCI EAEO (rendement global) 
L’indice MSCI EAEO (rendement global) comprend actuellement plus de 900 titres de 
grande et moyenne capitalisation dans 21 pays de marchés développés, excluant 
l’Amérique du Nord. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 22,89 %, comparativement à 24,23 % pour 
son indice de référence, l’indice MSCI EAEO (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  97,2 

Produits industriels  24,0 
Soins de santé  21,9 
Matériaux  13,7 
Consommation courante  11,0 
Consommation discrétionnaire  10,9 
Technologies de l'information  8,7 
Services financiers  7,0 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,8 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
France  20,3 
Allemagne  16,1 
Japon  15,1 
Suisse  14,3 
Royaume-Uni  13,9 
Pays-Bas  6,3 
États-Unis  3,2 
Irlande  3,0 
Danemark  2,9 
Autres pays **  2,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,8 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 SAP  4,1 
2 Experian  4,0 
3 Schneider Electric  3,7 
4 ABB  3,6 
5 Reed Elsevier  3,6 
6 ResMed  3,3 
7 Fresenius SE & Co.  3,2 
8 Air Liquide  3,0 
9 Coca-Cola HBC  3,0 

10 Kerry Group, catégorie A  3,0 
11 Novo Nordisk, catégorie B  2,9 
12 Hoya  2,9 
13 Compagnie Financière Richemont, catégorie A  2,9 
14 Allianz  2,8 
15 Bunzl  2,8 
16 Nippon Sanso Holdings  2,8 
17 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,8 
18 Essilor International  2,7 
19 LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton  2,7 
20 Air Water  2,7 
21 Capgemini  2,6 
22 Terumo  2,6 
23 ING Groep  2,4 
24 QIAGEN  2,2 
25 MTU Aero Engines Holdings  2,2 

Total  74,5 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Mondial de dividendes
(PARTS DE CATÉGORIES A, T, I, C, R, F, S, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu, notamment sous forme de 
dividendes, ainsi qu’une appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit 
principalement dans des titres de participation de sociétés situées partout dans le 
monde, y compris les marchés émergents.
La gestion des titres mondiaux est confiée à un sous-gestionnaire qui combine une 
approche ascendante de sélection de titres avec une approche descendante 
d’évaluation des pays et devises. La valeur ajoutée provient majoritairement de la 
sélection de titres. Une évaluation robuste de la valeur fondamentale des sociétés est 
effectuée afin d’identifier des titres défensifs de qualité qui sont sous-évalués par les 
marchés.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Mondial de dividendes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 27,40 %, comparativement à 31,86 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Monde (rendement global). Contrairement à l’indice, 
le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
Le rendement au cours de la période a grandement souffert de la sous-pondération 
des États-Unis et de la sélection défavorable de titres dans ce pays. Parmi les titres en 
cause, Dollar Tree a été à la traîne en raison du ralentissement de la demande des 
consommateurs et des difficultés à redresser sa bannière Family Dollar. Le volet 
consacré au Japon, soutenu par une excellente sélection des titres et une appréciation 
de la monnaie, a contribué au rendement relatif.
La surpondération des secteurs défensifs tels que la consommation courante et les 
soins de santé a considérablement nui au rendement relatif. Malgré une hausse 
d’environ 20 % en termes absolus, les deux secteurs sont restés à la traîne de l’indice 
de référence, qui a été très solide. 
La sous-pondération des technologies de l’information, qui a été très robuste, a eu un 
effet négatif sur le rendement relatif. Dans un secteur qui a profité de l’enthousiasme 
suscité par l’intelligence artificielle, NVIDIA Corporation et Broadcom ont 
respectivement progressé de presque 180 % et 110 % au cours de l’année. La sous-
pondération de NVIDIA Corporation au sein du portefeuille a nui au rendement. La 
sélection défavorable des titres dans le secteur des technologies de l’information a été 
partiellement compensée par une sous-pondération de la consommation 
discrétionnaire et de l’énergie, secteurs qui étaient relativement moins performants, et 
une surpondération de l’immobilier, qui était plus solide.
La sélection des titres a été positive aussi bien sur le plan géographique que sur le 
plan sectoriel, et ce sont les secteurs des soins de santé et des communications, ainsi 
que des placements au Royaume-Uni et au Japon qui ont le plus contribué au 
rendement.
Le sous-gestionnaire de portefeuille utilise un modèle d’actualisation des dividendes 
pour évaluer les titres et effectuer des changements dans le portefeuille. Son approche 
descendante de l’économie est prise en considération dans sa stratégie de sélection 
ascendante des titres. Au cours de la période, il a légèrement modifié la répartition 
sectorielle par rapport à celle de l’indice de référence en réduisant les placements 

dans la consommation courante, l’énergie et les services financiers et en augmentant 
ceux dans les produits industriels, la consommation discrétionnaire et l’immobilier.
Le secteur des technologies de l’information ayant affiché un rendement supérieur, le 
sous-gestionnaire de portefeuille a vendu Dell Technologies et a réduit la pondération 
de Micron Technology et de Fujitsu. Il a également établi de nouvelles positions dans 
Texas Instruments et Salesforce. Du côté des secteurs cycliques, le sous-gestionnaire 
de portefeuille a vendu des actions surperformantes du secteur des services 
financiers, dont S&P Global et Berkshire Hathaway, tout en ajoutant une position dans 
Charles Schwab Corporation. Il a affecté le produit de la vente à des titres de produits 
industriels plus attrayants, dont Vinci, CNH Industrials et Deutsche Post, et a vendu 
son placement dans Stericycle. Dans le secteur de la consommation discrétionnaire, le 
Fonds a vendu les titres de Sekisui Chemical Co. et de Continental en raison de leur 
solidité et investi le produit dans des placements plus attrayants tels que Autoliv, 
Kering et McDonald’s.
Du côté des secteurs défensifs, le sous-gestionnaire de portefeuille a vendu des 
actions de consommation courante qui avaient fait belle figure, notamment Walmart, 
Unilever et Colgate-Palmolive Company, et a établi une position dans 
MatsukiyoCocokara & Co. La surpondération du secteur des soins de santé est restée 
généralement stable, puisque les nouvelles positions dans UnitedHealth et Roche ont 
compensé la vente du placement dans GSK et la réduction des participations dans 
Abbvie et HCA Healthcare.
Dans le secteur de l’immobilier, le Fonds a établi des positions dans NNN REIT et 
Prologis grâce au produit de la vente de Sumitomo Metals Mining Co. et de TC 
Énergie, dans les secteurs des matériaux et de l’énergie respectivement.
Les marchés ont inscrit de solides résultats au cours de la période, en particulier dans 
les technologies de l’information, où les actions des semiconducteurs ont enregistré 
des rendements exceptionnels en raison des investissements dans le domaine de 
l’intelligence artificielle (IA). La conjoncture économique mondiale reste difficile en 
raison de la faiblesse de l’économie chinoise, des conflits en cours en Ukraine et au 
Moyen-Orient, des tentatives des banques centrales visant à maîtriser l’inflation sans 
nuire à l’économie et des risques géopolitiques croissants à l’échelle mondiale.

Événements récents
Les perspectives économiques mondiales demeurent très incertaines en raison des 
tentatives des banques centrales de contrôler l’inflation tout en évitant une récession, 
de diverses élections, des tensions commerciales qui persistent entre les États-Unis et 
la Chine et de la guerre en Europe. Les investisseurs ont largement ignoré ces 
sources de préoccupation, et leur optimisme croissant pour l’IA a stimulé les marchés.
L’enthousiasme pour l’IA a provoqué une variation extrême des actions du secteur des 
technologies de l’information (en particulier celles des semiconducteurs). Le sous-
gestionnaire de portefeuille partage l’enthousiasme du marché au sujet de cette 
nouvelle technologie et surveille étroitement l’actualité. Cependant, l’éventail des 
possibilités reste encore très vaste, et les évaluations actuelles tirent grandement profit 
de leurs avantages potentiels. Le sous-gestionnaire de portefeuille a néanmoins 
repéré des entreprises intéressantes, à la fois sur les marchés développés et 
émergents, qui pourraient profiter de ces occasions de croissance prometteuses 
(même si l’enthousiasme est en train de s’estomper), notamment Meta Platforms, 
Micron Technology, Sony et Samsung.
Malgré des obstacles importants, le portefeuille a enregistré de solides rendements 
absolus grâce à une sélection des titres judicieuse dans divers secteurs, notamment 
les soins de santé et les communications.
Même si les marchés ont été incroyablement robustes au cours de la période, de 
nombreux facteurs continuent d’augmenter le risque de placement dans les actions 
mondiales, comme le risque géopolitique entre l’Occident, la Chine et la Russie, et la 
possibilité d’un conflit prolongé au Moyen-Orient. De plus, il reste à voir si les banques 
centrales pourront continuer à réduire leurs taux sans provoquer de hausse de 
l’inflation. 
Compte tenu de la divergence entre les rendements des titres de croissance et de 
valeur au cours des cinq dernières années et du rendement supérieur des actions 
cycliques par rapport aux actions défensives, le gestionnaire voit des possibilités 
intéressantes de sélection des titres dans les secteurs défensifs et axés sur la valeur, 
tels que les soins de santé et la consommation courante. 
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Le sous-gestionnaire de portefeuille applique une stratégie ascendante de sélection 
des titres et repère des titres mal évalués en utilisant un modèle d’actualisation des 
dividendes dans son analyse structurée des scénarios. Tout changement dans le 
positionnement stratégique du portefeuille dépendra de l’évolution des perspectives de 
rendement corrigé du risque des sociétés, à la lumière de l’analyse fondamentale du 
gestionnaire et de l’évolution des prix du marché. Le sous-gestionnaire de portefeuille 
est d’avis que la conjoncture du marché sera favorable au portefeuille.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 

une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  39 105  41 468 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 1959 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  41,96  35,41  42,57  37,63  41,21 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  1,05  1,23  0,92  1,50  1,61 
Gains (pertes) réalisé(e)s  4,57  0,63  1,71  6,24  (2,36) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  6,99  7,04  (5,95)  (0,80)  (0,94) 
Charges  (1,25)  (1,03)  (1,11)  (1,24)  (1,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  11,36  7,87  (4,43)  5,70  (2,87) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,24  0,12  0,23  0,50  0,76 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,30  1,00  2,43  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,54  1,12  2,66  0,50  0,76 

Actif net à la fin de la période  52,83  41,96  35,41  42,57  37,63 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en décembre 2004 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  3,60  3,20  3,93  3,73  4,38 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,09  0,11  0,09  0,14  0,17 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,38  0,06  0,16  0,60  (0,25) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,59  0,63  (0,56)  (0,07)  (0,12) 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,10)  (0,12)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,96  0,71  (0,41)  0,55  (0,32) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  0,02  —  0,02  0,04 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,03  0,09  0,23  —  — 
remboursement de capital  0,27  0,18  0,09  0,30  0,31 
Distributions totales (3)  0,30  0,29  0,32  0,32  0,35 

Actif net à la fin de la période  4,25  3,60  3,20  3,93  3,73 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2010 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  21,94  18,61  22,36  19,73  21,64 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,54  0,63  0,49  0,78  0,85 
Gains (pertes) réalisé(e)s  2,38  0,33  0,89  3,26  (1,22) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,67  3,83  (3,22)  (0,60)  (1,06) 
Charges  (0,09)  (0,07)  (0,07)  (0,12)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  6,50  4,72  (1,91)  3,32  (1,55) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,58  0,61  0,64  0,72  0,98 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,16  0,53  1,28  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,74  1,14  1,92  0,72  0,98 

Actif net à la fin de la période  27,70  21,94  18,61  22,36  19,73 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,46  12,20  14,67  12,96  14,19 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,42  0,32  0,52  0,55 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,58  0,22  0,59  2,15  (0,81) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,39  2,47  (2,10)  (0,33)  (0,35) 
Charges  (0,41)  (0,34)  (0,37)  (0,41)  (0,39) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,93  2,77  (1,56)  1,93  (1,00) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,10  0,06  0,09  0,19  0,28 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,10  0,34  0,84  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,40  0,93  0,19  0,28 

Actif net à la fin de la période  18,20  14,46  12,20  14,67  12,96 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,80  6,92  8,51  8,04  9,45 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,19  0,23  0,19  0,31  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,83  0,12  0,34  1,30  (0,53) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,33  1,47  (1,21)  (0,21)  (0,79) 
Charges  (0,22)  (0,19)  (0,21)  (0,24)  (0,25) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,13  1,63  (0,89)  1,16  (1,21) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  0,04  —  0,06  0,11 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,06  0,23  0,48  —  — 
remboursement de capital  0,60  0,35  0,20  0,63  0,65 
Distributions totales (3)  0,66  0,62  0,68  0,69  0,76 

Actif net à la fin de la période  9,22  7,80  6,92  8,51  8,04 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,99  12,78  15,32  13,53  14,81 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,44  0,33  0,54  0,58 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,64  0,23  0,61  2,24  (0,84) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,31  2,46  (2,08)  (0,37)  (0,22) 
Charges  (0,24)  (0,19)  (0,21)  (0,24)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,09  2,94  (1,35)  2,17  (0,71) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,27  0,30  0,26  0,36  0,47 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,11  0,41  0,88  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,38  0,71  1,14  0,36  0,47 

Actif net à la fin de la période  18,89  14,99  12,78  15,32  13,53 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,81  7,73  9,38  8,75  10,15 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,27  0,25  0,34  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,94  0,14  0,37  1,42  (0,57) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,47  1,46  (1,71)  (0,23)  (0,25) 
Charges  (0,13)  (0,11)  (0,12)  (0,15)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,49  1,76  (1,21)  1,38  (0,59) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,08  0,15  0,12  0,19  0,23 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,07  0,22  0,32  —  — 
remboursement de capital  0,59  0,32  0,31  0,57  0,58 
Distributions totales (3)  0,74  0,69  0,75  0,76  0,81 

Actif net à la fin de la période  10,54  8,81  7,73  9,38  8,75 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,98  9,27  11,13  9,82  10,74 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,33  0,25  0,39  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,19  0,17  0,44  1,63  (0,61) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,84  1,75  (1,62)  (0,31)  (0,25) 
Charges  (0,18)  (0,15)  (0,17)  (0,21)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,12  2,10  (1,10)  1,50  (0,66) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,18  0,15  0,17  0,22  0,27 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,08  0,26  0,64  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,26  0,41  0,81  0,22  0,27 

Actif net à la fin de la période  13,85  10,98  9,27  11,13  9,82 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,34  8,68  10,18  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,32  0,28  0,17 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,13  0,16  0,40  1,58 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,64  1,49  (2,01)  (2,43) 
Charges  (0,04)  (0,03)  (0,03)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,00  1,94  (1,36)  (0,71) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,24  0,19  0,05  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  0,07  0,25  0,58  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,31  0,44  0,63  — 

Actif net à la fin de la période  13,09  10,34  8,68  10,18 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  46 553  35 497  32 836  43 233  46 178 
Nombre de parts rachetables en circulation  881 177  845 932  927 416  1 015 493  1 227 155 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,23  2,23  2,43  2,43  2,43 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,23  2,23  2,43  2,43  2,43 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,06  0,15  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  51,35  32,02  55,27  135,01  41,78 
Valeur liquidative par part ($)  52,83  41,96  35,41  42,57  37,63 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 895  3 698  3 667  5 055  5 439 
Nombre de parts rachetables en circulation  916 665  1 028 120  1 147 704  1 284 980  1 459 818 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,23  2,23  2,44  2,44  2,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,23  2,23  2,44  2,44  2,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,06  0,15  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  51,35  32,02  55,27  135,01  41,78 
Valeur liquidative par part ($)  4,25  3,60  3,20  3,93  3,73 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 177 427  951 356  985 926  1 063 509  937 566 
Nombre de parts rachetables en circulation  42 506 566  43 366 189  52 991 546  47 557 334  47 529 092 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,06  0,15  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  51,35  32,02  55,27  135,01  41,78 
Valeur liquidative par part ($)  27,70  21,94  18,61  22,36  19,73 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  12 117  8 967  8 698  10 537  10 084 
Nombre de parts rachetables en circulation  665 879  620 180  712 743  718 450  778 006 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,12  2,13  2,33  2,32  2,32 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,12  2,13  2,33  2,32  2,32 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,06  0,15  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  51,35  32,02  55,27  135,01  41,78 
Valeur liquidative par part ($)  18,20  14,46  12,20  14,67  12,96 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  290  245  313  399  389 
Nombre de parts rachetables en circulation  31 478  31 357  45 270  46 918  48 378 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,11  2,09  2,29  2,30  2,33 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,11  2,09  2,29  2,30  2,33 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,06  0,15  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  51,35  32,02  55,27  135,01  41,78 
Valeur liquidative par part ($)  9,22  7,80  6,92  8,51  8,04 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 690  2 261  1 917  2 758  2 566 
Nombre de parts rachetables en circulation  195 335  150 824  150 042  180 000  189 582 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,99  0,99  1,08  1,08  1,08 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,99  0,99  1,08  1,08  1,08 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,06  0,15  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  51,35  32,02  55,27  135,01  41,78 
Valeur liquidative par part ($)  18,89  14,99  12,78  15,32  13,53 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  157  184  165  79  73 
Nombre de parts rachetables en circulation  14 906  20 867  21 360  8 399  8 379 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,00  0,98  1,06  1,06  1,06 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,00  0,98  1,06  1,06  1,06 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,06  0,15  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  51,35  32,02  55,27  135,01  41,78 
Valeur liquidative par part ($)  10,54  8,81  7,73  9,38  8,75 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 791  2 118  1 721  1 856  1 627 
Nombre de parts rachetables en circulation  201 541  192 856  185 722  166 816  165 662 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,08  1,08  1,28  1,42  1,57 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,08  1,08  1,28  1,42  1,57 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,06  0,15  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  51,35  32,02  55,27  135,01  41,78 
Valeur liquidative par part ($)  13,85  10,98  9,27  11,13  9,82 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  42 290  23 067  13 761  2 644 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 230 231  2 230 530  1 585 441  259 794 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,06  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  51,35  32,02  55,27  135,01 
Valeur liquidative par part ($)  13,09  10,34  8,68  10,18 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Mondial de 
dividendes sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, 
au taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en novembre 1959.
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* Début des opérations en décembre 2004.
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* Début des opérations en juin 2010.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en mai 2018.

CATÉGORIE W
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 27,40 11,21 7,93 6,90
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
CATÉGORIE T
Parts de catégorie T 27,40 11,21 7,93 6,90
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 30,27 13,80 10,50 9,57
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 27,53 11,32 8,05 7,03
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
CATÉGORIE R 
Parts de catégorie R 27,54 11,36 8,07 7,03
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 28,98 12,67 9,37 8,30
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
CATÉGORIE S
Parts de catégorie S 28,97 12,65 9,37 8,30
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,16
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 28,87 12,50 9,09 8,42
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 13,51 12,18
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 30,27 13,81 12,37
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 11,49 12,39

Indice MSCI Monde (rendement global) 
L’indice MSCI Monde (rendement global) mesure le rendement total de titres de 
participation émis sur les marchés développés partout dans le monde. Cet indice se 
compose de plus de 1 600 sociétés et représente 23 pays développés. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Mondial de dividendes (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 27,40 %, comparativement à 31,86 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Monde (rendement global). Contrairement à l’indice, 
le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  99,0 

Soins de santé  17,9 
Technologies de l'information  16,6 
Produits industriels  15,6 
Consommation discrétionnaire  11,6 
Consommation courante  9,0 
Services financiers  8,3 
Immobilier  6,1 
Services publics  5,2 
Communications  3,3 
Matériaux  3,2 
Énergie  2,2 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,0 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  55,8 
Japon  14,4 
France  7,0 
Italie  5,2 
Royaume-Uni  4,9 
Australie  2,6 
Allemagne  2,6 
Corée du Sud  2,5 
Suisse  2,2 
Autres pays **  1,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,0 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Lloyds Banking Group  3,4 
2 Sony Group  3,3 
3 Meta Platforms, catégorie A  3,3 
4 DuPont de Nemours  3,2 
5 Fujitsu  3,1 
6 Enel  3,0 
7 Harris  2,9 
8 Texas Instruments  2,9 
9 HCA Holdings  2,8 

10 CDW  2,7 
11 Sanofi  2,7 
12 Kenvue  2,6 
13 UnitedHealth Group  2,6 
14 Deutsche Post  2,6 
15 Aurizon Holdings  2,6 
16 Vinci  2,6 
17 Wells Fargo & Company  2,5 
18 Autoliv  2,4 
19 Microsoft  2,4 
20 Charles Schwab  2,4 
21 McDonald's  2,4 
22 AbbVie  2,4 
23 Snam  2,2 
24 ProLogis  2,2 
25 Roche Holding  2,2 

Total  67,4 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 

placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Mondial de dividendes
(PARTS DE CATÉGORIES A, T, I, C, R, F, S, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer un revenu, notamment sous forme de dividendes, 
et une appréciation du capital à long terme en investissant principalement dans des 
titres de participation et des titres connexes à des titres de participation de sociétés 
situées partout dans le monde, y compris les marchés émergents. Le Fonds a recours 
à une approche d’investissement responsable.
L’approche d’investissement du sous-gestionnaire est basée sur un processus en trois 
étapes où la génération d’idées précède la sélection des titres, à la suite de laquelle il 
peut construire un portefeuille diversifié. Les considérations ESG sont intégrées dans 
les trois étapes du processus, de la génération d’idées, qui recherche des tendances 
thématiques à long terme; à la sélection des titres, qui intègre une analyse ascendante 
des facteurs ESG et de l’impact climatique; à la construction du portefeuille, où le 
sous-gestionnaire détermine les cibles d’engagement avec les émetteurs.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Mondial de dividendes (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 25,50 %, comparativement à 31,86 % pour 
son indice de référence, l'indice MSCI Monde (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
La surpondération des marchés émergents a nettement contribué au rendement, et ce, 
grâce à une seule position dans le fabricant de semiconducteurs Taiwan 
Semiconductor Manufacturing Company (TSMC). La demande de produits fabriqués 
par TSMC a grimpé en flèche en raison de l’essor de l’intelligence artificielle qui exige 
la construction d’infrastructures. À l’inverse, la sous-pondération de l’Amérique du 
Nord, en particulier des titres de Meta Platforms et d’Alphabet qui ont fait belle figure 
dans le secteur des communications au début de la période, a nui au rendement. 
La légère surpondération du secteur des matériaux a largement contribué au 
rendement, grâce à l’offre d’achat reçue par la société britannique d’emballage DS 
Smith au premier trimestre de 2024. 
En raison des critères ESG, le secteur de l’énergie est absent du portefeuille, ce qui lui 
a été grandement favorable, car le rendement du secteur a été négatif au cours de la 
période.
La surpondération et la sélection des titres du secteur des soins de santé ont entravé 
le rendement en raison de l’absence de placements dans les sociétés de 
biotechnologies et les fabricants d’antagonistes du GLP-1, qui ont eu le vent dans les 
voiles, à l’exception d’Eli Lilly, en raison de leurs piètres rendements en dividendes. 
La sous-pondération des produits industriels a également nui au rendement. 
L’absence de placements dans les sociétés de l’aérospatiale et de la défense, encore 
une fois pour des raisons liées aux ESG, a pesé sur le rendement du portefeuille. Le 
secteur a profité de l’augmentation des dépenses des gouvernements sur fond d’un 
accroissement des risques géopolitiques. La position dans United Parcel Service a 
aussi été défavorable, car l’entreprise a été contrainte de composer avec une hausse 
de ses coûts et une baisse de ses volumes, ce qui a miné ses résultats financiers.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a fait passer la pondération 
du secteur des communications d’une sous-pondération à une légère surpondération 

en établissant des positions dans Alphabet et Meta Platforms. Ces entreprises de 
grande qualité bénéficient de moteurs thématiques leur permettant d’enregistrer une 
forte croissance, des marges élevées et d’importants rendements en trésorerie. Elles 
ont chacune annoncé un premier versement de dividendes durant la période et 
pourraient les accroître de façon substantielle au cours des prochaines années. 
La pondération de la consommation courante a été augmentée grâce à l’ajout de 
Kimberly-Clark Corporation, une entreprise américaine spécialisée dans les produits 
d’hygiène et de soins personnels. En raison de sa valorisation, cette nouvelle position 
constitue une belle occasion de croissance défensive en plus d’offrir un bon 
rendement en dividendes.
Par ailleurs, la surpondération des soins de santé a été réduite, car le sous-
gestionnaire de portefeuille a pris des profits dans Eli Lilly et Amgen, deux fabricants 
d’antagonistes du GLP-1. La pondération d’autres titres a également été réduite en 
raison des préoccupations que suscitent leurs flux de revenus ou leurs valorisations. 
Le secteur présente une exposition diversifiée aux marchés finaux et devrait profiter de 
thématiques de croissance à long terme attribuables au vieillissement de la population 
et à la personnalisation des soins de santé.
La sous-pondération de l’Amérique du Nord a été atténuée, principalement grâce au 
produit réalisé à la suite de la liquidation de la société britannique d’emballage DS 
Smith et de la diminution des placements dans d’autres sociétés du Royaume-Uni, qui 
ont entraîné une diminution de la pondération de la composante.
Au cours de la période, le rendement a été concentré entre les mains de quelques 
sociétés américaines à grande capitalisation du secteur des technologies, autrement 
désignées comme les « sept magnifiques ». Si l’on exclut ces sociétés, le rendement 
de l’ensemble du marché a été nettement plus faible. En septembre, la Réserve 
fédérale américaine a annoncé une baisse des taux d’intérêt de 50 points de base. Il 
s’agit de la première réduction depuis la pandémie de COVID-19, décrétée compte 
tenu des signes indiquant que l’inflation avait diminué et oscillait autour de la cible de 
2 %. De plus, après une année qui a été éprouvante pour le marché chinois, le 
gouvernement a annoncé des mesures de relance qui ont provoqué une énorme 
volatilité sur les marchés asiatiques.
Durant la période, le sous-gestionnaire de portefeuille s’est concentré sur cinq 
éléments en matière d’intendance : la saine gouvernance, l’harmonisation avec 
l’Accord de Paris, l’indépendance des processus de comptabilité et d’audit, la chaîne 
de valeur sociale et la technologie responsable.
Les deux principaux engagements ont porté sur les services bancaires à zéro 
émission nette, dont le sous-gestionnaire de portefeuille en est le codirigeant avec 
JPMorgan et ING Groep.
JPMorgan, un important partenaire financier du secteur des combustibles fossiles, 
joue un rôle crucial dans la transition. Le sous-gestionnaire cherche à établir des seuils 
de financement pour les activités qui ne respectent pas l’Accord de Paris, à mettre 
l’accent sur les objectifs fondés sur la science ainsi qu’à promouvoir la divulgation de 
renseignements sur le climat et l’atteinte de la cible de 1,5 °C. Au terme de plusieurs 
communications, JPMorgan a publié de nouvelles cibles sectorielles harmonisées aux 
objectifs du scénario de zéro émission nette d’ici 2050 de l’agence internationale de 
l’énergie dans son rapport sur le climat de 2023. Après des discussions qui se sont 
déroulées à la fin de 2023, la société s’est engagée à améliorer la divulgation des 
risques climatiques dans son prochain rapport sur le climat. Le sous-gestionnaire de 
portefeuille a demandé de s’entretenir avec le président du comité de vérification.
Même si ING Groep est reconnue comme étant un chef de file du secteur bancaire 
pour son engagement à tenir compte des facteurs climatiques dans ses décisions 
financières, le sous-gestionnaire de portefeuille souhaite une plus grande clarté quant 
à ses règles visant à éviter le financement des activités qui causeraient un verrouillage 
carbone, une meilleure divulgation des renseignements financiers, en plus de mieux 
connaître les effets de l’adéquation des fonds propres et son engagement à 
promouvoir l’atteinte de la cible de 1,5 °C.
Dans son rapport qui fait le point sur ses actions en faveur du climat, ING se fixe de 
nouveaux objectifs pour éviter le verrouillage carbone dans les secteurs pétrolier et 
gazier, en plus de nouvelles cibles pour le secteur. Son engagement à promouvoir 
l’atteinte de la cible de 1,5 °C est d’ailleurs notable. Le sous-gestionnaire de 
portefeuille fera un suivi avec le conseil d’administration afin d’améliorer la divulgation 
de renseignements financiers en lien avec les changements climatiques et de vérifier 
les retombées de ses efforts de promotion.
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Événements récents
Les marchés boursiers ont inscrit des gains robustes au quatrième trimestre de 2023, 
la plupart des secteurs s’étant bien comportés, favorisés par un recul de l’inflation 
dans les pays développés. Encouragés, les investisseurs ont cru que les taux d’intérêt 
avaient atteint un sommet et que des baisses de taux auraient lieu dès le mois 
d’avril 2024. Cependant, les données macroéconomiques plus solides que prévu à la 
première moitié de 2024, en particulier aux États-Unis, ont montré que l’inflation était 
coriace. Les investisseurs ont révisé leurs prévisions de baisse des taux, ne les 
attendant plus avant septembre 2024. 
Malgré tout, un plus grand nombre de secteurs ont commencé à enregistrer des gains 
plus tard au cours de la période, propulsant l’indice à des sommets records. Les 
actions liées aux semiconducteurs ont continué de mener le bal. Les entreprises 
technologiques sont demeurées en tête du marché au chapitre du rendement. Elles 
ont publié des bénéfices encourageants, ce qui a rassuré les investisseurs à l’égard de 
leur capacité à monétiser l’IA.
Les risques géopolitiques ont toutefois assombri l’humeur sur les marchés, surtout en 
ce qui a trait à la guerre en Ukraine, au conflit à Gaza et aux tensions entre les États-
Unis et la Chine, qui ont tous le potentiel d’exacerber les pressions inflationnistes.
En Chine, les mesures de relance annoncées en septembre, dont l’ampleur reste 
toujours inconnue, pourraient se répercuter sur la concurrence et le commerce à 
l’échelle mondiale au cours des prochains trimestres.
Les investisseurs s’attendent toujours à ce que les banques centrales réussissent à 
faire atterrir l’économie en douceur en faisant reculer l’inflation jusqu’à sa cible sans 
provoquer de récession. Compte tenu de la chute des prix de l’énergie et du retour à la 
normale sur les chaînes d’approvisionnement, le sous-gestionnaire de portefeuille 
estime que les banques centrales baisseront les taux d’intérêt au cours de la 
deuxième moitié de l’année.
La baisse des taux d’intérêt devrait stimuler la croissance économique, mais les 
marchés boursiers pourraient être minés par les tensions géopolitiques élevées et le 
résultat de l’élection présidentielle aux États-Unis. 
En Europe, les déficits publics se creusent de sorte que les gouvernements se 
montrent de plus en plus enclins à hausser les impôts des sociétés. Une telle décision 
pourrait freiner la croissance des entreprises, y compris celles du portefeuille. C’est 
pourquoi le sous-gestionnaire de portefeuille envisage de réduire la pondération de 
l’Europe en faveur du marché américain.
Le sous-gestionnaire de portefeuille est d’avis que ce sont les actions qui constituent 
la catégorie d’actif la plus intéressante sur le marché et il est plutôt optimiste quant aux 
perspectives de rendement à mesure que les conditions financières s’amélioreront. 
Les placements axés sur les changements climatiques semblent en très bonne 
position, car les efforts de décarbonisation s’intensifient. Le sous-gestionnaire de 
portefeuille mise sur les actions de bonne qualité, des actifs essentiels pour aider le 
portefeuille à résister aux chocs qui pourraient secouer le marché boursier.
Le sous-gestionnaire de portefeuille continue d’investir dans des entreprises qui 
tireront parti des thématiques de croissance à long terme, notamment celles qui 
profitent d’occasions du côté de l’IA générative, des innovations dans les soins de 
santé et des solutions aux changements climatiques et à l’automatisation. Le sous-
gestionnaire de portefeuille privilégie également les entreprises de grande qualité qui 
versent des dividendes de façon régulière de façon à protéger le portefeuille contre 
d’éventuels épisodes de volatilité du marché.
Aucune modification au positionnement stratégique ne devrait toutefois être apportée à 
court terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.

Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A, T, C ET R  1,90  1,73 
CATÉGORIE D  0,90  0,73 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
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Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 263  415 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE A $ $
Actif net au début de la période  9,54  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,16 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,02  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,38  (0,91) 
Charges  (0,31)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,40  (0,74) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,01  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,01  — 

Actif net à la fin de la période  11,95  9,54 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE T $ $
Actif net au début de la période  9,15  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,93  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,44  (1,85) 
Charges  (0,27)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,39  (1,65) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,01  0,05 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,01  — 
remboursement de capital  0,76  0,35 
Distributions totales (3)  0,78  0,40 

Actif net à la fin de la période  10,64  9,15 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  10,38  9,00  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,32  0,07 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,08  0,16  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,56  0,73  (1,01) 
Charges  (0,05)  (0,04)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,91  1,17  (0,96) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,21  0,10  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,01  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,10  — 

Actif net à la fin de la période  13,08  10,38  9,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE C $ $
Actif net au début de la période  9,54  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,17 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,01  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,57  (1,19) 
Charges  (0,30)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,60  (1,01) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,01  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,01  — 

Actif net à la fin de la période  11,97  9,54 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE R $ $
Actif net au début de la période  9,15  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,16 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,92  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,34  (0,63) 
Charges  (0,28)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,25  (0,45) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  —  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,01  — 
remboursement de capital  0,77  0,37 
Distributions totales (3)  0,78  0,40 

Actif net à la fin de la période  10,62  9,15 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE F $ $
Actif net au début de la période  9,59  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,17 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,02  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,57  (0,82) 
Charges  (0,17)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,74  (0,58) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,01  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,03  — 

Actif net à la fin de la période  12,16  9,59 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE S $ $
Actif net au début de la période  9,21  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,16 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,96  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,73  (0,62) 
Charges  (0,16)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,83  (0,39) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,13  0,08 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  —  — 
remboursement de capital  0,65  0,32 
Distributions totales (3)  0,78  0,40 

Actif net à la fin de la période  10,83  9,21 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2023 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023
 

CATÉGORIE D $ $
Actif net au début de la période  9,59  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,16 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,01  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,42  (0,76) 
Charges  (0,18)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,55  (0,53) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  — 
des dividendes  0,06  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  — 
des gains en capital  0,01  — 
remboursement de capital  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  — 

Actif net à la fin de la période  12,09  9,59 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  10,45  9,01  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,36  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,10  0,16  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,47  (0,25)  (0,66) 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,86  0,22  (0,60) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,19  0,04  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,01  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,04  — 

Actif net à la fin de la période  13,20  10,45  9,01 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  333  48 
Nombre de parts rachetables en circulation  27 872  5 067 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,44  2,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,44  2,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,45  42,03 
Valeur liquidative par part ($)  11,95  9,54 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE T
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  128  20 
Nombre de parts rachetables en circulation  12 004  2 197 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,29  2,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,29  2,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,45  42,03 
Valeur liquidative par part ($)  10,64  9,15 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  318 188  244 754  139 989 
Nombre de parts rachetables en circulation  24 333 091  23 583 131  15 551 892 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,10  0,38 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,45  42,03  6,00 
Valeur liquidative par part ($)  13,08  10,38  9,00 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  422  88 
Nombre de parts rachetables en circulation  35 255  9 220 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,32  2,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,32  2,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,45  42,03 
Valeur liquidative par part ($)  11,97  9,54 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE R
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  113  104 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,44  2,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,44  2,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,45  42,03 
Valeur liquidative par part ($)  10,62  9,15 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  473  25 
Nombre de parts rachetables en circulation  38 884  2 563 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,11  1,18 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,11  1,18 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,45  42,03 
Valeur liquidative par part ($)  12,16  9,59 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE S
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  241  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  22 227  104 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,18  1,18 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,18  1,18 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,45  42,03 
Valeur liquidative par part ($)  10,83  9,21 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  105  57 
Nombre de parts rachetables en circulation  8 685  5 944 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,29  1,29 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,29  1,29 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,45  42,03 
Valeur liquidative par part ($)  12,09  9,59 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 332  1 327  160 
Nombre de parts rachetables en circulation  252 458  126 974  17 723 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,10  0,38 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  61,45  42,03  6,00 
Valeur liquidative par part ($)  13,20  10,45  9,01 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Mondial de dividendes sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,90 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,80 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en avril 2023.
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* Début des opérations en mai 2022.
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CATÉGORIE C
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* Début des opérations en avril 2023.

CATÉGORIE R

-4,66

25,54

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

* Début des opérations en avril 2023.

CATÉGORIE F
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* Début des opérations en avril 2023.

CATÉGORIE S
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* Début des opérations en avril 2023.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en avril 2023.

CATÉGORIE W
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* Début des opérations en mai 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 25,50 13,04
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 23,15
CATÉGORIE T
Parts de catégorie T 25,67 13,15
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 23,15
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 28,61 13,63
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 16,88
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 25,64 13,12
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 23,15
CATÉGORIE R
Parts de catégorie R 25,54 13,04
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 23,15
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 27,17 14,50
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 23,15
CATÉGORIE S
Parts de catégorie S 27,11 14,47
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 23,15
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 26,96 14,33
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 23,15
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 28,61 13,66
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,86 16,88

Indice MSCI Monde (rendement global) 
L’indice MSCI Monde (rendement global) mesure le rendement total de titres de 
participation émis sur les marchés développés partout dans le monde. Cet indice se 
compose de plus de 1 600 sociétés et représente 23 pays développés. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Mondial de dividendes (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 25,50 %, comparativement à 31,86 % pour 
son indice de référence, l'indice MSCI Monde (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  97,7 

Technologies de l'information  17,8 
Soins de santé  16,2 
Services financiers  14,9 
Consommation discrétionnaire  11,3 
Consommation courante  11,3 
Produits industriels  10,2 
Communications  7,9 
Matériaux  4,0 
Immobilier  3,1 
Services publics  1,0 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,3 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  54,6 
Royaume-Uni  10,3 
France  7,0 
Pays-Bas  6,2 
Irlande  5,4 
Japon  3,5 
Allemagne  2,9 
Hong Kong  2,1 
Autres pays **  5,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,3 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Alphabet, catégorie A  4,5 
2 Cisco Systems  3,9 
3 Meta Platforms, catégorie A  3,4 
4 Medtronic  3,3 
5 Microsoft  3,3 
6 LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton  3,1 
7 American Tower  3,1 
8 Koninklijke Ahold Delhaize  3,0 
9 CME Group  3,0 

10 Kimberly-Clark  3,0 
11 Mastercard, catégorie A  2,7 
12 Compass Group  2,7 
13 Unilever  2,6 
14 Otis Worldwide  2,6 
15 UnitedHealth Group  2,5 
16 Apple  2,5 
17 BlackRock  2,4 
18 Emerson Electric  2,4 
19 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,3 
20 Bridgestone  2,3 
21 Home Depot  2,2 
22 Accenture, catégorie A  2,1 
23 AIA Group  2,1 
24 Air Liquide  2,0 
25 Siemens Healthineers  1,9 

Total 68,9
* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Veuillez noter que l’indice de référence a été modifié afin de correspondre de façon 
plus détaillée aux politiques de placement du Fonds.
Ainsi, jusqu’au 30 mars 2023, l’indice de référence était l’indice MSCI Monde tous 
pays (rendement global). À partir du 31 mars 2023, l’indice de référence est l’indice 
MSCI Monde (rendement global).
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d'autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions mondiales
(PARTS DE CATÉGORIES A, T, I, C, R, F, S, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme en 
investissant principalement dans des titres de participation et des titres connexes à 
des titres de participation de sociétés situées partout dans le monde, y compris les 
marché émergents.
Le sous-gestionnaire de portefeuille qui privilégie une stratégie d’investissement 
ascendante axée sur la rentabilité financière des sociétés, la durabilité et son impact 
sur la valorisation des sociétés. S’appuyant sur une analyse fondamentale rigoureuse, 
le sous-gestionnaire recherche des sociétés de qualité qui peuvent maintenir une 
rentabilité financière élevée sur le long terme, et en complément, des sociétés qui 
améliorent de façon significative leur rentabilité financière. De plus, le sous-
gestionnaire de portefeuille privilégie au sein de ces deux groupes les sociétés qui 
affichent une valorisation attrayante par rapport à leurs pairs.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions mondiales (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 25,05 %, comparativement à 31,19 % pour son indice de 
référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
L’absence de placements dans le secteur de l’énergie a favorisé le rendement durant 
la période. La sélection des titres dans le secteur de la consommation discrétionnaire 
a également contribué au rendement. La sélection des actions et la sous-pondération 
des marchés émergents ont contribué aux résultats. Une position dans Taiwan 
Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) a stimulé le rendement. La société a 
vu son action s’apprécier en raison de la forte demande de puces d’intelligence 
artificielle (IA), dont elle reste un fabricant clé. TSMC a annoncé la construction d’une 
deuxième usine de semiconducteurs au Japon afin de rehausser sa capacité de 
production et de diversifier ses chaînes d’approvisionnement. Selon le sous-
gestionnaire de portefeuille, la société conservera sa solide position concurrentielle et 
ses parts de marché dominantes pour cette technologie de pointe et devrait élargir ses 
capacités à l’extérieur de Taïwan.
La sélection des titres et la sous-pondération des technologies de l’information ainsi 
que la sélection des titres dans le secteur des services financiers ont nui au 
rendement. La sélection des titres en Amérique du Nord a également pesé sur le 
rendement. L’absence de placement dans NVIDIA Corporation et Meta Platforms a nui 
aux résultats. Établie à la fin de 2022, la position dans Estée Lauder, chef de file du 
secteur des produits de beauté de prestige, a nui au rendement en raison de pressions 
importantes et prolongées sur les activités de l’entreprise, tout particulièrement les 
obstacles sur le marché chinois de produits de beauté grand public. Ces défis sont 
devenus trop importants pour être compatibles avec notre principe d’investir dans la 
croissance composée.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a établi des positions dans 
Adobe, Apple, AstraZeneca, Fanuc Corporation, Marvell Technology, Salesforce, 
Sanrio Company, Techtronic Industries Company et Zealand Pharma. Adobe est un 

chef de file sur les marchés de base, et ses nouveaux modèles de consommation 
favoriseront l’adoption tout en élargissant les possibilités de monétisation à long terme. 
Apple devrait maintenir une productivité financière et des flux de trésorerie élevés 
grâce à la croissance continue de son écosystème, à la diversification de ses revenus 
tirés des services et aux débouchés entourant les nouvelles plateformes et les cycles 
de remplacement issus des progrès en matière d’IA.
Le sous-gestionnaire de portefeuille estime qu’AstraZeneca parviendra à élargir ses 
marges à mesure que ses produits arriveront à maturité et que ses frais de vente 
généraux et administratifs diminueront. 
Fanuc Corporation est une entreprise japonaise de premier plan spécialisée en 
robotique et en automatisation industrielle. Après avoir beaucoup investi dans la 
recherche et développement et la gestion des capacités, elle se concentre sur 
l’amélioration de l’efficacité et des marges.
Du côté de Marvell Technology, les perspectives de croissance et de rentabilité se 
sont améliorées. La société a révisé ses prévisions de bénéfices à la hausse face à 
l’accélération des livraisons de sa première série d’accélérateurs d’IA sur mesure.
Salesforce bénéficie d’une belle exposition à la croissance à long terme des 
investissements dans la transformation numérique, d’une stratégie axée sur de vastes 
gammes de produits de premier plan, ainsi que de revenus durables tirés des 
abonnements, avec possibilité d’expansion des marges.
Sanrio Company devrait accroître ses bénéfices grâce à la demande d’outremer pour 
ses personnages, à l’élargissement de sa gamme de personnages et à la forte 
expansion de ses marges. 
Techtronic Industries Company est un fabricant d’outils électriques de premier plan qui 
est bien placé pour garder son avantage concurrentiel tout en réinvestissant dans ses 
activités grâce à la complexité croissante du secteur des outils électroniques.
Zealand Pharma détient deux médicaments contre les maladies rares en attente 
d’approbation, qui devraient permettre à l’entreprise d’atteindre la rentabilité. Zealand 
Pharma se distingue par la prise en charge des comorbidités.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a liquidé neuf positions au cours de la période.
Au cours de la période, les marchés mondiaux ont été caractérisés par leur force et le 
petit nombre de sociétés en tête, ce qui a nui au rendement du portefeuille.  Toutefois, 
certains signes encourageants portent le sous-gestionnaire de portefeuille à croire que 
la concentration des marchés est sur le point de s’atténuer. 

Événements récents
Les marchés boursiers mondiaux se sont fortement redressés au cours de la période, 
portés par l’optimisme des investisseurs à l’égard des perspectives de taux d’intérêt à 
l’échelle mondiale.
Au début de la période, bon nombre de banques centrales avaient signalé qu’elles 
étaient disposées à maintenir les taux d’intérêt élevés pour atténuer les pressions 
inflationnistes. Après avoir indiqué qu’elle assouplirait sa politique monétaire, la 
Réserve fédérale américaine (Fed) a réduit son taux d’intérêt directeur de 50 points de 
base (pb) lors de sa réunion de septembre. Supérieure aux attentes, cette réduction 
est la première depuis mars 2020. La stabilisation du marché du travail dans son état 
actuel sera essentielle pour maintenir la vigueur de l’économie.
La Banque centrale européenne a réduit ses taux d’intérêt de 25 pb en juin et en 
septembre, alors que l’inflation dans la zone euro se maintenait près de la cible de 2 % 
et que la croissance économique s’affaiblissait. La Banque d’Angleterre a elle aussi 
abaissé ses taux d’intérêt de 25 pb en août, alors qu’ils étaient à un sommet de 
16 ans, et manifesté sa volonté d’adopter une politique monétaire plus accommodante.
Au Japon, la banque centrale a relevé ses taux d’intérêt en mars pour une première 
fois depuis 17 ans et l’économie du pays a montré des signes de raffermissement 
après des décennies de stagnation. Elle a ensuite relevé son taux d’intérêt directeur à 
0,25 % en juillet, ce qui représente sa première incursion en territoire positif depuis 
huit ans. Jumelée aux attentes de baisse des taux par la Fed, cette décision a 
provoqué une forte liquidation au début d’août, au cours de laquelle certains 
investisseurs ont cessé d’emprunter des yens à des taux abordables pour investir 
dans des actifs à rendement élevé (ce qu’on appelle également des opérations de 
portage sur le yen). 
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En septembre, la banque centrale chinoise a annoncé des mesures de relance pour 
stimuler les dépenses de consommation et revitaliser l’économie, ce qui a provoqué un 
vif rebond des actions chinoises.
Le sous-gestionnaire de portefeuille estime que la concentration du marché 
s’atténuera à mesure que les investisseurs se familiariseront avec le fait que les 
avantages de l’IA s’appliquent non seulement à une poignée d’entreprises, mais bien à 
plusieurs autres sociétés affichant de solides données fondamentales. Le portefeuille 
investit dans un vaste éventail de sociétés qui fournissent des produits et des services 
tout au long de la chaîne d’approvisionnement de l’IA, comme TSMC, ASM 
International, Amphenol Corporation et Marvell Technology. Le portefeuille investit 
également dans des sociétés qui devraient bénéficier de la mise en œuvre de l’IA 
(Accenture) ou dont les modèles d’affaires devraient grandement bénéficier de 
l’adoption de l’IA (Wolters Kluwer, RELX, IQVIA Holdings).
La volatilité devrait rester élevée alors que la Fed et d’autres banques centrales 
s’efforcent de maintenir la stabilité financière et de contrôler l’inflation. Depuis 
quelques années, les marchés mondiaux ont été caractérisés par leur force et le petit 
nombre de sociétés en tête, ce qui a nui au rendement du portefeuille. Toutefois, on 
observe des signes encourageants d’un élargissement de la participation au marché. 
Dans ce contexte, le sous-gestionnaire de portefeuille continuera d’investir dans des 
sociétés de grande qualité capables d’offrir d’excellents résultats dans divers 
contextes économiques et dotées de fondamentaux solides, ainsi que dans quelques 
entreprises qui ont le potentiel de rehausser leur productivité financière. Une 
participation élargie dans les entreprises hors de l’indice offrira un meilleur 
environnement pour les investissements de qualité. Il s’attend à ce que le portefeuille 
inscrive un rendement supérieur au fil du temps et à mesure que le marché s’élargit. 
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  20 560  22 797 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,53  11,36  13,16  11,19  10,28 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,23  0,20  0,18  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,00  0,48  0,34  1,12  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,27  0,93  (1,99)  1,02  0,85 
Charges  (0,35)  (0,31)  (0,32)  (0,32)  (0,28) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,15  1,33  (1,77)  2,00  0,91 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,09  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,09  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  15,67  12,53  11,36  13,16  11,19 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,26  8,08  10,24  9,42  9,38 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15  0,16  0,15  0,15  0,17 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,63  0,33  0,25  0,91  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,45  0,67  (1,49)  0,82  0,70 
Charges  (0,22)  (0,21)  (0,24)  (0,26)  (0,25) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,01  0,95  (1,33)  1,62  0,76 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,07  —  —  — 
remboursement de capital  0,70  0,65  0,84  0,78  0,74 
Distributions totales (3)  0,70  0,72  0,84  0,78  0,74 

Actif net à la fin de la période  9,57  8,26  8,08  10,24  9,42 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,32  11,97  13,70  11,54  10,53 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,25  0,21  0,19  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,06  0,51  0,35  1,16  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,42  1,00  (2,06)  0,98  0,91 
Charges  (0,03)  (0,03)  (0,03)  (0,03)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,69  1,73  (1,53)  2,30  1,24 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,19  0,17  0,18  0,17  0,20 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,10  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,19  0,27  0,18  0,17  0,20 

Actif net à la fin de la période  16,81  13,32  11,97  13,70  11,54 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,64  11,45  13,18  11,20  10,28 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,24  0,26  0,18  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,02  0,49  0,34  1,13  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,02  0,79  (2,18)  0,96  0,82 
Charges  (0,35)  (0,30)  (0,31)  (0,31)  (0,27) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,93  1,22  (1,89)  1,96  0,89 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,09  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,09  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  15,82  12,64  11,45  13,18  11,20 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,30  8,11  10,27  9,43  9,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,14  0,16  0,15  0,15  0,17 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,63  0,33  0,25  0,92  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,86  0,63  (1,49)  0,78  0,47 
Charges  (0,21)  (0,20)  (0,23)  (0,25)  (0,24) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,42  0,92  (1,32)  1,60  0,54 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,06  —  —  — 
remboursement de capital  0,70  0,66  0,84  0,78  0,74 
Distributions totales (3)  0,70  0,72  0,84  0,78  0,74 

Actif net à la fin de la période  9,63  8,30  8,11  10,27  9,43 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,26  11,87  13,57  11,44  10,43 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,25  0,21  0,19  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,06  0,51  0,35  1,16  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,46  0,90  (2,41)  0,78  0,88 
Charges  (0,19)  (0,16)  (0,17)  (0,17)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,57  1,50  (2,02)  1,96  1,08 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,07  —  —  0,04  0,06 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,09  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  0,09  —  0,04  0,06 

Actif net à la fin de la période  16,70  13,26  11,87  13,57  11,44 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,85  8,55  10,70  9,70  9,53 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,17  0,18  0,16  0,17 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,68  0,35  0,24  0,95  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,47  0,44  (1,42)  0,82  0,76 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,12)  (0,15)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,19  0,84  (1,12)  1,78  0,95 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,04  0,05  0,06  0,01  0,05 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,06  —  —  — 
remboursement de capital  0,71  0,65  0,81  0,80  0,70 
Distributions totales (3)  0,75  0,76  0,87  0,81  0,75 

Actif net à la fin de la période  10,39  8,85  8,55  10,70  9,70 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,13  11,76  13,47  11,34  10,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,25  0,20  0,19  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,05  0,50  0,35  1,15  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,30  0,94  (2,06)  0,95  0,88 
Charges  (0,19)  (0,17)  (0,19)  (0,20)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,41  1,52  (1,70)  2,09  1,04 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,06  —  —  —  0,06 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,09  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,06  0,09  —  —  0,06 

Actif net à la fin de la période  16,53  13,13  11,76  13,47  11,34 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,45  9,27  10,48  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,21  0,16  0,11 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,85  0,40  0,27  0,97 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,70  0,34  (1,41)  (1,47) 
Charges  (0,03)  (0,02)  (0,02)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,72  0,93  (1,00)  (0,40) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,13  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,07  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,13  0,07  —  — 

Actif net à la fin de la période  13,21  10,45  9,27  10,48 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  28 668  24 406  24 749  32 942  32 285 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 829 286  1 947 423  2 178 754  2 503 967  2 885 383 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,24  2,24  2,39  2,39  2,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,24  2,24  2,39  2,39  2,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  31,11  13,31  21,64  25,66  44,74 
Valeur liquidative par part ($)  15,67  12,53  11,36  13,16  11,19 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 083  985  1 074  1 445  1 337 
Nombre de parts rachetables en circulation  113 178  119 213  132 903  141 084  142 021 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,24  2,24  2,39  2,39  2,45 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,24  2,24  2,39  2,39  2,45 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  31,11  13,31  21,64  25,66  44,74 
Valeur liquidative par part ($)  9,57  8,26  8,08  10,24  9,42 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 235 079  970 988  990 203  963 823  1 034 513 
Nombre de parts rachetables en circulation  73 459 421  72 901 239  82 742 088  70 338 825  89 652 948 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  31,11  13,31  21,64  25,66  44,74 
Valeur liquidative par part ($)  16,81  13,32  11,97  13,70  11,54 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 391  844  689  636  569 
Nombre de parts rachetables en circulation  87 950  66 743  60 140  48 211  50 808 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,17  2,16  2,31  2,30  2,37 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,17  2,16  2,31  2,30  2,37 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  31,11  13,31  21,64  25,66  44,74 
Valeur liquidative par part ($)  15,82  12,64  11,45  13,18  11,20 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  230  196  191  241  187 
Nombre de parts rachetables en circulation  23 916  23 562  23 539  23 515  19 875 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,11  2,12  2,26  2,29  2,41 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,11  2,12  2,26  2,29  2,41 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  31,11  13,31  21,64  25,66  44,74 
Valeur liquidative par part ($)  9,63  8,30  8,11  10,27  9,43 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 047  814  723  535  384 
Nombre de parts rachetables en circulation  62 687  61 392  60 906  39 433  33 568 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,02  1,02  1,07  1,15  1,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,02  1,02  1,07  1,15  1,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  31,11  13,31  21,64  25,66  44,74 
Valeur liquidative par part ($)  16,70  13,26  11,87  13,57  11,44 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  72  102  53  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 913  11 481  6 179  128  119 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,03  1,03  1,09  1,18  1,18 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,03  1,03  1,09  1,18  1,18 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  31,11  13,31  21,64  25,66  44,74 
Valeur liquidative par part ($)  10,39  8,85  8,55  10,70  9,70 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  978  676  651  747  597 
Nombre de parts rachetables en circulation  59 153  51 528  55 373  55 431  52 594 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,09  1,09  1,24  1,38  1,58 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,09  1,09  1,24  1,38  1,58 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,05  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  31,11  13,31  21,64  25,66  44,74 
Valeur liquidative par part ($)  16,53  13,13  11,76  13,47  11,34 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 980  1 258  574  124 
Nombre de parts rachetables en circulation  225 537  120 318  61 903  11 808 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,04  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  31,11  13,31  21,64  25,66 
Valeur liquidative par part ($)  13,21  10,45  9,27  10,48 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
mondiales sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %

• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en juillet 2018.
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CATÉGORIE S
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 25,05 6,27 8,97 7,66
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12

CATÉGORIE T
Parts de catégorie T 25,05 6,26 8,96 7,66
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 27,88 8,73 11,55 10,14
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 25,14 6,54 9,16 7,82
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12

CATÉGORIE R 
Parts de catégorie R 25,21 6,40 9,08 7,76
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 26,58 7,61 10,34 9,01
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12

CATÉGORIE S
Parts de catégorie S 26,56 7,59 10,35 9,03
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 26,50 7,50 10,13 8,77
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 27,88 8,73 8,93
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 11,07

MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions mondiales (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 25,05 %, comparativement à 31,19 % pour son indice de 
référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  99,0 

Technologies de l'information  26,1 
Produits industriels  15,7 
Services financiers  14,8 
Consommation discrétionnaire  13,6 
Soins de santé  11,9 
Consommation courante  10,0 
Communications  6,1 
Matériaux  0,8 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,0 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  53,0 
Royaume-Uni  8,3 
Irlande  4,9 
Pays-Bas  4,7 
Japon  4,6 
Canada  3,6 
Suisse  3,4 
France  2,7 
Taïwan  2,7 
Autres pays **  11,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,0 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Microsoft  4,7 
2 Amazon.com  3,7 
3 Accenture, catégorie A  3,0 
4 Alphabet, catégorie A  2,8 
5 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, CAAE  2,7 
6 Salesforce  2,2 
7 Intercontinental Exchange Group  2,2 
8 Thermo Fisher Scientific  2,2 
9 ABB  2,1 

10 Booz Allen Hamilton Holding  2,0 
11 RELX Group  2,0 
12 Wolters Kluwer  2,0 
13 Visa, catégorie A  2,0 
14 Danaher  1,9 
15 Aon  1,9 
16 Unilever  1,9 
17 S&P Global  1,9 
18 IQVIA Holdings  1,9 
19 Motorola Solutions  1,7 
20 Coca-Cola Consolidated  1,7 
21 Dollarama  1,7 
22 AstraZeneca  1,6 
23 Texas Instruments  1,6 
24 Amphenol, catégorie A  1,6 
25 Procter & Gamble  1,6 

Total  54,6 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts. 
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
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reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions mondiales croissance
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D, PM  ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme. Pour 
ce faire, il investit principalement dans des titres de participation et des titres connexes 
à des titres de participation de sociétés situées partout dans le monde, y compris les 
pays émergents.
Le sous-gestionnaire de portefeuille à la stratégie d’investissement ascendante 
favorise un style de gestion axé sur la croissance. Il recherche de solides sociétés au 
potentiel de croissance supérieur à la moyenne et possédant un avantage 
concurrentiel durable, dotées d’une équipe de direction chevronnée, dont les activités 
profitent d’un marché favorable et qui sont solides d’un point de vue financier. La 
valeur ajoutée provient majoritairement de la sélection de titres.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions mondiales croissance (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 27,59 %, comparativement à 31,19 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Meta Platforms, CRH et DoorDash sont les titres qui ont contribué le plus au 
rendement au cours de la période. Meta Platforms, une société de médias sociaux, a 
enregistré le meilleur rendement au cours de la période, grâce à la hausse de 
l’engagement de ses utilisateurs qui s’est poursuivie et à l’amélioration du rendement 
du capital investi de sa clientèle d’annonceurs.
Principal fournisseur de matériaux de construction au monde, CHR a su s’adapter à la 
hausse des coûts, comme en témoignent son excellent bilan, la résilience de ses 
marges et ses acquisitions judicieuses qui lui ont permis de croître en dépit des 
conditions difficiles.
DoorDash, une entreprise américaine qui offre des services de livraison de nourriture, 
a affiché une excellente performance grâce aux nouveaux progrès accomplis sur le 
plan de l’exploitation. L’entreprise occupe toujours une position dominante dans la 
livraison de nourriture et met à profit son expertise dans d’autres secteurs comme 
l’épicerie et les médicaments d’ordonnance.
À l’inverse, NVIDIA Corporation, Albemarle et Moderna sont les titres qui ont nui le 
plus au rendement. La sous-pondération dans NVIDIA a été maintenue, ce qui a nui 
au rendement, car l’entreprise a encore publié d’excellents résultats d’exploitation. 
Le cours de l’action d’Albemarle, une société spécialisée dans l’extraction du lithium, a 
pâti de la faiblesse de la demande de véhicules électriques en Chine et de l’offre 
excédentaire de lithium utilisé dans la fabrication de batteries qui a fait plonger les prix 
de 80 %.
L’entreprise de biotechnologie Moderna a émis deux avertissements sur ses résultats 
au cours de l’année, car la demande pour ses vaccins contre la COVID-19 a chuté.
Le sous-gestionnaire de portefeuille n’a apporté aucun changement important à la 
composition du portefeuille. Des positions ont été établies dans Nexans, The Walt 
Disney Company et Contemporary Amperex Technology Co.

Nexans, une société française qui fabrique et installe des câbles, devrait profiter de la 
construction d’infrastructures vertes et du remplacement des câbles électriques 
nécessaire en raison du vieillissement du réseau.
The Walt Disney Company, une entreprise bien connue de divertissement à l’échelle 
mondiale, est présente dans plusieurs industries comme celles du film, des parcs 
thématiques, des croisières, de la musique, des produits dérivés et des hôtels, et 
détient en plus une plateforme de diffusion en continu.
Contemporary Amperex Technology Co est le plus grand fabricant de batteries au 
monde. Grâce à sa position de chef de file sur le plan technique, à son modèle 
d’affaires verticalement intégré et à sa clientèle diversifiée, la société profitera de la 
croissance de la demande mondiale de véhicules électriques et de solutions de 
stockage d’énergie. 
Parallèlement, le sous-gestionnaire de portefeuille a liquidé les positions dans Illumina, 
HDFC Bank et Advanced Micro Devices. La société de séquençage génétique Illumina 
doit composer avec une concurrence accrue dans ses principales activités de 
séquençage du génome en plus de se buter à l’opposition des autorités antitrust pour 
son projet d’acquisition de la société de diagnostic Grail, ce qui a érodé la confiance 
du sous-gestionnaire de portefeuille à l’égard du conseil d’administration et de la 
direction.
En Inde, la croissance de HDFC Bank semble avoir ralenti depuis sa fusion avec 
HDFC Corporation.
L’action d’Advanced Micro Devices, une entreprise de semiconducteurs, a grimpé en 
flèche, car la société a continué de ravir des parts de marché à Intel et la demande 
pour ses processeurs graphiques a augmenté.
Au cours de la période, les investisseurs sur les marchés boursiers ont continué de se 
montrer enthousiastes à l’égard du potentiel que recèlent l’IA et l’apprentissage 
machine, ce qui a fait flamber le cours des actions d’une poignée des plus grandes 
entreprises technologiques au monde, à savoir celles qui forment le groupe des « sept 
magnifiques ». Ensemble, Apple, Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft, NVIDIA et Tesla 
sont en forte partie à l’origine des rendements du marché. Même si la croissance 
commence à s’étendre à d’autres secteurs du marché, ce sont encore les technologies 
de l’information et les communications qui ont mené le bal.

Événements récents
Les marchés boursiers mondiaux ont affiché une belle tenue durant la période, au 
moment où l’inflation a reculé pour renouer avec sa moyenne sur 10 ans. Par 
conséquent, les banques centrales des marchés développés ont commencé à réduire 
leurs taux d’intérêt et à assouplir leur politique monétaire de façon plus générale. Les 
marchés boursiers ont bien accueilli la nouvelle, surtout du fait que les indicateurs 
montrent que l’économie mondiale a résisté aux taux élevés. Les investissements 
dans l’IA générative et l’enthousiasme à l’égard de son potentiel d’utilisation ont 
continué de croître pendant la dernière année, ce qui a alimenté le cours des actions 
des sociétés des technologies qui devraient en tirer parti.
Au cours de la période de 12 mois, la croissance des bénéfices a progressé au sein du 
portefeuille. Compte tenu de sa diversification et de sa stabilité, le portefeuille est plus 
susceptible de tirer son épingle du jeu si le marché, où les gains étaient concentrés 
entre les mains d’un nombre restreint de titres, compte plus de secteurs en croissance. 
La baisse des taux ainsi que la résilience de la croissance économique pourraient être 
bénéfiques au portefeuille, surtout en raison de la croissance des bénéfices qui 
demeure plus forte que dans l’indice de référence.
Reconnu pour adopter les changements et investir dans les sociétés qui développent 
des innovations perturbatrices et des outils adaptés au monde réel à des valorisations 
intéressantes, le Fonds est promis à une forte croissance à long terme. 
Le portefeuille est bien placé pour tirer parti de plusieurs tendances structurelles sous-
évaluées qui peuvent stimuler le rendement à long terme. Les investissements dans la 
chaîne d’approvisionnement de l’IA ont accéléré la construction de centres de 
données. La croissance à long terme des dépenses dans les infrastructures et 
l’environnement concurrentiel plus favorable qui alimente les bénéfices des sociétés 
technologiques pourraient être une source durable de rendement élevé.
La baisse des taux et la résilience des dépenses de consommation laissent entrevoir 
de meilleures perspectives pour l’ensemble de l’économie. Ce contexte plus 
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avantageux pourrait favoriser la performance du portefeuille et stimuler les 
rendements. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille n’entend apporter aucun changement important 
au positionnement stratégique du portefeuille, car il demeure solide. Les sociétés en 
portefeuille enregistrent également de bons résultats d’exploitation et montrent qu’elles 
peuvent s’adapter au nouvel environnement économique. En sa qualité d’investisseur 
misant sur la croissance à long terme, le sous-gestionnaire de portefeuille cherche à 
investir dans les meilleures sociétés de croissance et à conserver le titre assez 
longtemps pour faire fructifier le rendement. Le sous-gestionnaire de portefeuille 
applique une stratégie de placement ascendante qui privilégie les sociétés qui se 
distinguent grâce à leur grand potentiel de croissance et de rendement à long terme. 
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI. 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 

inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  18 060  20 909 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,44  12,93  18,66  16,03  12,52 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,19  0,28  0,27  0,21 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,44  0,28  0,20  2,11  1,93 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,78  1,50  (5,65)  0,19  1,93 
Charges  (0,41)  (0,36)  (0,37)  (0,44)  (0,34) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,02  1,61  (5,54)  2,13  3,73 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,17 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,26  0,14  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,26  0,14  0,21 

Actif net à la fin de la période  18,42  14,44  12,93  18,66  16,03 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  16,03  14,26  20,34  17,21  13,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,21  0,30  0,26  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,49  0,31  0,22  2,26  2,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,23  1,66  (6,20)  0,77  2,15 
Charges  (0,04)  (0,03)  (0,02)  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,92  2,15  (5,70)  3,27  4,40 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,05  —  — 
des dividendes  0,17  0,24  0,17  0,15  0,46 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,29  0,15  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,17  0,24  0,51  0,30  0,50 

Actif net à la fin de la période  20,71  16,03  14,26  20,34  17,21 

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,49  12,97  18,70  16,04  12,50 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,19  0,28  0,30  0,21 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,44  0,28  0,20  2,11  1,92 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,69  1,47  (5,70)  0,28  1,88 
Charges  (0,40)  (0,35)  (0,36)  (0,44)  (0,34) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,94  1,59  (5,58)  2,25  3,67 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,14 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,26  0,14  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,26  0,14  0,18 

Actif net à la fin de la période  18,50  14,49  12,97  18,70  16,04 

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  15,97  14,13  20,16  17,12  13,31 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,21  0,31  0,29  0,22 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,48  0,31  0,22  2,27  2,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,26  1,70  (6,48)  0,07  2,03 
Charges  (0,22)  (0,20)  (0,20)  (0,25)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,75  2,02  (6,15)  2,38  4,11 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  —  —  —  0,28 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,29  0,15  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,02  —  0,29  0,15  0,32 

Actif net à la fin de la période  20,60  15,97  14,13  20,16  17,12 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,72  9,49  13,53  11,51  8,93 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15  0,14  0,21  0,20  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,32  0,21  0,14  1,53  1,38 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,88  1,01  (4,16)  (0,25)  1,48 
Charges  (0,16)  (0,14)  (0,14)  (0,19)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,19  1,22  (3,95)  1,29  2,85 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,14 
des dividendes  0,01  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,19  0,10  0,03 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,01  —  0,19  0,10  0,17 

Actif net à la fin de la période  13,82  10,72  9,49  13,53  11,51 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM $ $ $
Actif net au début de la période  9,81  8,67  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15  0,13  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,30  0,19  0,12 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,54  0,93  (1,54) 
Charges  (0,13)  (0,11)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,86  1,14  (1,33) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,02  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,02  —  — 

Actif net à la fin de la période  12,65  9,81  8,67 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,29  7,26  10,24  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,13  0,11  0,19  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,25  0,16  0,10  1,22 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,11  0,65  (2,98)  (1,95) 
Charges  (0,02)  (0,02)  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,47  0,90  (2,70)  (0,66) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,09  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,15  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  —  0,15  — 

Actif net à la fin de la période  10,72  8,29  7,26  10,24 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  21 254  18 163  17 751  25 588  12 912 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 153 628  1 257 860  1 372 713  1 371 031  805 503 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,24  2,24  2,24  2,30  2,30 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,24  2,24  2,24  2,30  2,30 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,02  0,04  0,03  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  37,33  21,25  34,51  30,61  31,59 
Valeur liquidative par part ($)  18,42  14,44  12,93  18,66  16,03 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  597 778  483 417  472 105  718 163  653 906 
Nombre de parts rachetables en circulation  28 857 450  30 160 890  33 111 135  35 305 148  37 996 036 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,02  0,04  0,03  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  37,33  21,25  34,51  30,61  31,59 
Valeur liquidative par part ($)  20,71  16,03  14,26  20,34  17,21 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 320  4 482  4 431  5 680  2 730 
Nombre de parts rachetables en circulation  287 548  309 262  341 688  303 666  170 265 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,18  2,19  2,18  2,25  2,24 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,18  2,19  2,18  2,25  2,24 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,02  0,04  0,03  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  37,33  21,25  34,51  30,61  31,59 
Valeur liquidative par part ($)  18,50  14,49  12,97  18,70  16,04 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 983  4 116  4 201  4 683  2 187 
Nombre de parts rachetables en circulation  193 331  257 711  297 343  232 351  127 800 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,02  1,02  1,07  1,17  1,16 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,02  1,02  1,07  1,17  1,16 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,02  0,04  0,03  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  37,33  21,25  34,51  30,61  31,59 
Valeur liquidative par part ($)  20,60  15,97  14,13  20,16  17,12 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 562  1 543  1 374  1 752  524 
Nombre de parts rachetables en circulation  112 988  144 029  144 821  129 440  45 552 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,09  1,09  1,09  1,29  1,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,09  1,09  1,09  1,29  1,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,02  0,04  0,03  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  37,33  21,25  34,51  30,61  31,59 
Valeur liquidative par part ($)  13,82  10,72  9,49  13,53  11,51 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  100  100  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,92  0,92  0,92 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,92  0,92  0,92 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,02  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  37,33  21,25  34,51 
Valeur liquidative par part ($)  12,65  9,81  8,67 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  41 282  27 496  18 556  4 755 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 851 506  3 315 913  2 555 590  464 188 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,02  0,04  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  37,33  21,25  34,51  30,61 
Valeur liquidative par part ($)  10,72  8,29  7,26  10,24 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
mondiales croissance sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE C

-1,56

9,28

16,75
13,51

1,24

30,05

17,55

-29,67

11,75

27,66

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

* Début des opérations en janvier 2015.
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CATÉGORIE D
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 27,59 0,05 8,84 8,51
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,33
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 30,48 2,32 11,33 11,14
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,33
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 27,66 0,11 8,93 8,54
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,33
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 29,16 1,26 10,13 9,84
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,33
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 29,07 1,21 10,00 8,08
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,15
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 30,49 2,33 2,71
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 11,07
CATÉGORIE PM
Parts de catégorie PM 29,28 10,02
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 12,86

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions mondiales croissance (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 27,59 %, comparativement à 31,19 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
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Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,1 

Consommation discrétionnaire  20,8 
Technologies de l'information  17,5 
Services financiers  12,0 
Soins de santé  11,7 
Communications  11,6 
Produits industriels  11,2 
Matériaux  9,0 
Énergie  2,1 
Immobilier  1,2 
Consommation courante  1,0 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,9 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  59,8 
Irlande  6,2 
Pays-Bas  4,7 
Japon  3,9 
Taïwan  3,5 
Chine  2,4 
Danemark  2,3 
Canada  2,0 
Autres pays **  13,3 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,9 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Microsoft  4,1 
2 Meta Platforms, catégorie A  3,9 
3 Amazon.com  3,6 
4 Elevance Health  3,2 
5 NVIDIA  3,1 
6 Martin Marietta Materials  3,0 
7 CRH  2,9 
8 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company  2,7 
9 Prosus  2,6 

10 Moody's  2,5 
11 DoorDash, catégorie A  2,3 
12 Ryanair Holdings, CAAE  2,3 
13 Service Corporation International  2,2 
14 Mastercard, catégorie A  2,1 
15 Trade Desk, catégorie A  2,0 
16 Novo Nordisk, catégorie B  1,9 
17 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,9 
18 Alphabet, catégorie C  1,5 
19 MercadoLibre  1,4 
20 Reliance Industries, CIAE  1,4 
21 Adyen  1,4 
22 Analog Devices  1,4 
23 Atlas Copco, catégorie B  1,3 
24 Olympus  1,3 
25 Arthur J. Gallagher & Co.  1,3 

Total  57,3 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
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gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie PM sont offertes uniquement aux investisseurs qui ont une 
autorisation de placement discrétionnaire avec leur représentant. Les représentants 
qui souhaitent souscrire des parts de la catégorie PM pour leurs clients doivent 
conclure une convention de placement de titres entre la société du représentant et le 
gestionnaire et doivent signer la reconnaissance de l'enregistrement de la gestion de 
portefeuille. Offertes uniquement si la société du représentant de l'investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Diversité
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de placement du Fonds est de procurer une appréciation du capital à long 
terme en investissant principalement dans des titres de participation et des titres 
connexes à des titres de participation de sociétés situées partout dans le monde, y 
compris les marchés émergents. Le Fonds a recours à une approche d’investissement 
responsable.
Le sous-gestionnaire sélectionne des actions de sociétés qui favorisent la diversité 
tant dans leur gouvernance (conseil d’administration, comité exécutif) que dans leurs 
politiques en milieu de travail. Ces sociétés se distinguent, mais sans s’y limiter, par 
des politiques qui favorisent l’émergence de nouveaux leaders ou d’équité en emploi. 
Le sous-gestionnaire applique une approche fondamentale qui favorise les actions des 
sociétés qui peuvent maintenir une rentabilité financière élevée sur le long terme, tout 
en se transigeant à une valorisation attrayante. Selon le secteur d’activités dans lequel 
évolue chaque société, le sous-gestionnaire considère aussi les enjeux 
environnementaux, sociaux et de gouvernance susceptibles d’avoir une incidence 
matérielle sur sa rentabilité financière.
Le Fonds peut utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins 
autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts de titres. 

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Diversité (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 23,08 %, comparativement à 31,19 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
L’absence de placements des secteurs de l’énergie et des matériaux a contribué au 
rendement. La sélection des titres du Royaume-Uni a également été favorable. 
Experian, une société mondiale d’analyse de données et d’évaluation des dossiers de 
crédit à la consommation, a publié de solides bénéfices. Elle joue un rôle essentiel 
dans la réduction de l’écart de richesse des collectivités mal desservies et ses efforts 
en matière d’inclusion financière s’inscrivent dans sa stratégie de croissance. 
American Express Company, un fournisseur de services de paiements intégrés à 
l’échelle mondiale, a enregistré des bénéfices élevés et a revu à la hausse ses 
prévisions de chiffre d’affaires pour 2024. Le sous-gestionnaire de portefeuille a réussi 
à convaincre la direction d’intégrer des cibles de diversité, d’équité et d’inclusion à la 
rémunération. American Express a également atteint son objectif d’allouer un milliard 
de dollars à son plan d’action en faveur de la diversité, de l’équité et de l’inclusion et a 
depuis augmenté ce montant de trois milliards de dollars de plus. 
La sélection des titres des secteurs des technologies de l’information et de la 
consommation discrétionnaire a nui au rendement. La sélection des titres en Amérique 
du Nord a également pesé sur le rendement. 
Jusqu’à récemment, le sous-gestionnaire de portefeuille n’investissait pas dans le 
fabricant de puces, NVIDIA Corporation, car la société ne respectait pas son seuil 
d’égalité des genres. L’absence de ce placement a fortement nui au rendement. 
Le placement dans Estée Lauder Companies, un chef de file du secteur des produits 
cosmétiques de luxe, a pesé sur le rendement. Bien que les bénéfices, les rendements 
et les ventes aient commencé à se stabiliser, la faiblesse persistante du commerce de 
passage chinois et, plus récemment des marchés de la Chine continentale, ont encore 

retardé le redressement des ventes et des profits. Le sous-gestionnaire de portefeuille, 
préoccupé par les récentes données en provenance de la Chine, a liquidé la position.  
Au cours des 12 derniers mois, le sous-gestionnaire de portefeuille a ajouté des 
placements dans les sociétés suivantes : Aon, Broadcom, Cadence Design Systems, 
Diploma, Experian, Industria de Diseño Textil (Inditex), Salesforce et Thermo Fisher 
Scientific. 
Il a rehaussé la position dans Aon, une entreprise mondiale qui offre des services 
professionnels et des services-conseils en gestion, et qui tire parti de la complexité 
croissante de la situation dans laquelle les entreprises évoluent. Auparavant, le sous-
gestionnaire de portefeuille ne pouvait pas investir dans Aon dont la composition du 
conseil d’administration ne satisfaisait pas aux critères de placement. Son conseil 
d’administration est maintenant composé à 42 % de femmes et la proportion atteint 
52 % au sein du comité de direction, dont le poste de chef des services financiers est 
occupé par une femme.
Broadcom est une société américaine qui conçoit, met au point, fabrique et fournit des 
semi-conducteurs et des produits logiciels d’infrastructure. Son conseil d’administration 
est composé à 33 % de femmes et la proportion atteint 38 % au sein du comité de 
direction, où le poste de chef des services financiers est occupé par une femme.  
Cadence Design Systems est une société technologique américaine qui offre des 
logiciels informatiques. Son conseil d’administration et son comité de direction sont 
composés à 30 % et à 20 % de femmes, respectivement.
Diploma est un fournisseur et un distributeur de qualité du secteur des produits 
industriels qui vend des petits articles essentiels aux consommateurs. Son conseil 
d’administration compte 38 % de femmes et la société souhaite que la proportion de 
femmes qui occupent des postes de haute direction dans la société passe à 40 % d’ici 
2030.
Le conseil d’administration et le comité de direction d’Experian sont composés à 35 % 
et à 26 % de femmes, respectivement. 
Auparavant, le portefeuille n’investissait pas dans la société multinationale de 
vêtements espagnole Industria de Diseño Textil, car elle ne remplissait pas les critères 
minimaux de diversité. Toutefois, son conseil d’administration est maintenant composé 
à 50 % de femmes, et la proportion atteint 29 % au sein de son comité de direction et 
74 % sur l’ensemble de ses effectifs.
Salesforce est une société américaine de logiciels infonuagiques. Son conseil 
d’administration est composé à 31 % de femmes et la proportion atteint 17 % au sein 
du comité de direction, dont le poste de chef des services financiers est occupé par 
une femme.
Thermo Fisher Scientific est un fabricant d’appareils essentiels aux sciences de la vie 
qui sont utilisés en recherche, dans la mise au point et la production de médicaments 
et pour des applications cliniques. La société a réalisé d’énormes progrès au chapitre 
de la diversité, de l’équité et de l’inclusion. Son conseil d’administration est maintenant 
composé à 30 % de femmes et la proportion atteint 18 % au sein de son comité de 
direction et 50 % sur l’ensemble de ses effectifs.
Par ailleurs, le sous-gestionnaire de portefeuille a liquidé ses placements dans Banque 
Nationale du Canada, Estée Lauder Companies, FactSet Research Systems, 
Starbucks, Genmab et Gjensidige Forsikring.
Les marchés mondiaux, qui ont été vigoureux, sont toutefois caractérisés par un petit 
nombre de meneurs depuis quelque temps, ce qui a entravé le rendement du 
portefeuille. Cependant, des signes récents semblent indiquer un élargissement du 
marché, ce qui est un avantage pour le portefeuille. Le portefeuille devrait profiter 
d’une bonne protection contre les baisses, grâce à des placements dans des sociétés 
de grande qualité capables d’accroître constamment leurs ventes et leurs profits.
Le sous-gestionnaire de portefeuille est engagé auprès de sociétés détenues dans le 
portefeuille afin de les responsabiliser à l’égard des enjeux environnementaux, sociaux 
et de gouvernance (ESG). Dans la majorité des cas, l’engagement ciblait la 
représentation et la responsabilisation. Les sociétés ont fait d’énormes progrès et ont 
considérablement augmenté leur responsabilité en établissant des cibles de 
représentation des genres, et en les liant à la rémunération des dirigeants et en 
publiant les écarts de rémunération. Selon le sous-gestionnaire, ces actions 
soutiennent les changements systémiques. Les progrès réalisés ont été moins 
importants dans le domaine des politiques et de l’amélioration des répercussions, en 
général, en raison d’une présentation de l’information déficiente.
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Le sous-gestionnaire de portefeuille fait le suivi des sociétés afin de vérifier si elles 
atteignent certains objectifs ESG ou si elles font marche arrière. Dans la majorité des 
cas, les échecs sont dus à une baisse de la représentation des genres dans le conseil 
d’administration et le comité de direction, ou à une augmention des écarts de 
rémunération.

Événements récents
Les marchés boursiers mondiaux se sont fortement redressés au cours de la période, 
portés par l’optimisme des investisseurs à l’égard des perspectives de taux d’intérêt à 
l’échelle mondiale.
Au début de la période, bon nombre de banques centrales avaient signalé qu’elles 
étaient disposées à maintenir les taux d’intérêt élevés pour atténuer les pressions 
inflationnistes. Après avoir indiqué qu’elle assouplirait sa politique monétaire, la 
Réserve fédérale américaine (Fed) a réduit son taux d’intérêt directeur de 50 points de 
base (pb) lors de sa réunion de septembre. Supérieure aux attentes, cette réduction 
est la première depuis mars 2020. La stabilisation du marché du travail dans son état 
actuel sera essentielle pour maintenir la vigueur de l’économie.
La Banque centrale européenne a réduit ses taux d’intérêt de 25 pb en juin et en 
septembre, alors que l’inflation dans la zone euro se maintenait près de la cible de 2 % 
et que la croissance économique s’affaiblissait. La Banque d’Angleterre a elle aussi 
abaissé ses taux d’intérêt de 25 pb en août, alors qu’ils étaient à un sommet de 
16 ans, et manifesté sa volonté d’adopter une politique monétaire plus accommodante.
Au Japon, la banque centrale a relevé ses taux d’intérêt en mars pour une première 
fois depuis 17 ans et l’économie du pays a montré des signes de raffermissement 
après des décennies de stagnation. Elle a ensuite relevé son taux d’intérêt directeur à 
0,25 % en juillet, ce qui représente sa première incursion en territoire positif depuis 
huit ans. Jumelée aux attentes de baisse des taux par la Fed, cette décision a 
provoqué une forte liquidation au début d’août, au cours de laquelle certains 
investisseurs ont cessé d’emprunter des yens à des taux abordables pour investir 
dans des actifs à rendement élevé (ce qu’on appelle également des opérations de 
portage sur le yen). 
En septembre, la banque centrale chinoise a annoncé des mesures de relance pour 
stimuler les dépenses de consommation et revitaliser l’économie, ce qui a provoqué un 
vif rebond des actions chinoises.
Le sous-gestionnaire de portefeuille estime que la concentration du marché 
s’atténuera à mesure que les investisseurs se familiariseront avec le fait que les 
avantages de l’IA s’appliquent non seulement à une poignée d’entreprises, mais bien à 
plusieurs autres sociétés affichant de solides données fondamentales. Le portefeuille 
investit dans un vaste éventail de sociétés qui fournissent des produits et des services 
tout au long de la chaîne d’approvisionnement de l’IA, comme Broadcom, Cadence 
Design et Applied Materials. Le portefeuille investit également dans des sociétés qui 
devraient bénéficier de la mise en œuvre de l’IA (Accenture) ou dont les modèles 
d’affaires devraient grandement bénéficier de l’adoption de l’IA (Wolters Kluwer, RELX 
et Adobe).
La volatilité devrait rester élevée alors que la Fed et d’autres banques centrales 
s’efforcent de maintenir la stabilité financière et de contrôler l’inflation. Depuis 
quelques années, les marchés mondiaux sont caractérisés par leur solidité et le petit 
nombre de sociétés en tête, ce qui a nui au rendement du portefeuille. Toutefois, on 
observe des signes encourageants d’un élargissement de la participation au marché. 
Dans ce contexte, le sous-gestionnaire de portefeuille continuera d’investir dans des 
sociétés de grande qualité capables d’offrir d’excellents résultats dans divers 
contextes économiques et dotées de fondamentaux solides, ainsi que dans quelques 
entreprises qui ont le potentiel de rehausser leur productivité financière. Une 
participation élargie dans les entreprises hors de l’indice offrira un meilleur 
environnement pour les investissements de qualité. Il s’attend à ce que le portefeuille 
inscrive un rendement supérieur au fil du temps et à mesure que le marché s’élargit. 
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu à la modification nº 1 datée du 28 mars 2024 au prospectus simplifié 
des Fonds Desjardins datée du 25 janvier 2024, le gestionnaire a changé le nom en 
anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas la version française du nom du 
Fonds.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  7 045  4 786 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mars 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,40  11,01  12,86  11,02  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,21  0,18  0,17  0,07 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,11  0,10  (0,04)  0,29  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,88  1,45  (1,90)  1,48  1,37 
Charges  (0,33)  (0,30)  (0,32)  (0,32)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,87  1,46  (2,08)  1,62  1,33 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  15,26  12,40  11,01  12,86  11,02 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mars 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,07  11,49  13,23  11,17  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,23  0,18  0,17  0,07 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  0,10  (0,04)  0,29  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,03  1,49  (1,78)  1,74  1,03 
Charges  (0,03)  (0,03)  (0,03)  (0,03)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,34  1,79  (1,67)  2,17  1,13 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,21  0,15  0,13  0,11  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,15  0,13  0,11  — 

Actif net à la fin de la période  16,21  13,07  11,49  13,23  11,17 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mars 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,44  11,04  12,88  11,02  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,22  0,18  0,22  0,06 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  0,10  (0,04)  0,30  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,95  1,39  (1,83)  1,38  1,27 
Charges  (0,33)  (0,30)  (0,31)  (0,31)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,95  1,41  (2,00)  1,59  1,22 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  15,32  12,44  11,04  12,88  11,02 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mars 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,96  11,37  13,11  11,09  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,22  0,19  0,18  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  0,10  (0,04)  0,30  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,14  2,40  (2,10)  1,88  1,37 
Charges  (0,18)  (0,16)  (0,16)  (0,18)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,30  2,56  (2,11)  2,18  1,41 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  16,15  12,96  11,37  13,11  11,09 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mars 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,87  11,30  13,05  11,07  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,22  0,18  0,17  0,09 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  0,10  (0,04)  0,30  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,02  1,36  (1,72)  1,53  0,59 
Charges  (0,18)  (0,17)  (0,18)  (0,20)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,18  1,51  (1,76)  1,80  0,61 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,05  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,05  —  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  15,97  12,87  11,30  13,05  11,07 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  10,47  9,10  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,18  0,19  0,06 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  0,08  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,29  0,11  (0,08) 
Charges  (0,02)  (0,02)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,55  0,36  (0,06) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,11  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,11  —  — 

Actif net à la fin de la période  13,06  10,47  9,10 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 438  4 118  4 065  3 593  541 
Nombre de parts rachetables en circulation  290 791  332 070  369 104  279 338  49 148 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,24  2,24  2,39  2,39  2,39 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,24  2,24  2,39  2,39  2,39 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,05  0,05  0,24 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  17,71  8,98  9,75  17,94  26,31 
Valeur liquidative par part ($)  15,26  12,40  11,01  12,86  11,02 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  262 408  215 481  203 131  164 677  92 459 
Nombre de parts rachetables en circulation  16 188 930  16 480 897  17 679 081  12 450 357  8 280 577 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,05  0,05  0,24 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  17,71  8,98  9,75  17,94  26,31 
Valeur liquidative par part ($)  16,21  13,07  11,49  13,23  11,17 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  949  626  568  499  46 
Nombre de parts rachetables en circulation  61 913  50 294  51 474  38 748  4 214 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,17  2,17  2,33  2,31  2,38 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,17  2,17  2,33  2,31  2,38 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,05  0,05  0,24 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  17,71  8,98  9,75  17,94  26,31 
Valeur liquidative par part ($)  15,32  12,44  11,04  12,88  11,02 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9 107  4 794  454  304  16 
Nombre de parts rachetables en circulation  563 986  369 872  39 926  23 163  1 406 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,03  1,03  1,09  1,18  1,18 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,03  1,03  1,09  1,18  1,18 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,05  0,05  0,24 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  17,71  8,98  9,75  17,94  26,31 
Valeur liquidative par part ($)  16,15  12,96  11,37  13,11  11,09 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  780  719  598  736  86 
Nombre de parts rachetables en circulation  48 849  55 879  52 896  56 359  7 767 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,09  1,09  1,24  1,38  1,53 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,09  1,09  1,24  1,38  1,53 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,05  0,05  0,24 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  17,71  8,98  9,75  17,94  26,31 
Valeur liquidative par part ($)  15,97  12,87  11,30  13,05  11,07 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 036  401  56 
Nombre de parts rachetables en circulation  79 325  38 278  6 112 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  17,71  8,98  9,75 
Valeur liquidative par part ($)  13,06  10,47  9,10 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
diversité  sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

     0,62 %

• Rémunération des courtiers             1,00 %
• Dépenses de mise en marché           0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en mars 2020.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 23,08 5,86 9,69
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 13,79
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 25,87 8,32 12,26
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 13,79
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 23,17 5,96 9,78
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 13,79
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 24,59 7,19 11,05
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 13,79
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 24,50 7,09 10,87
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 13,79
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 25,87 11,77
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 12,86

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Sociéterre Diversité (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 23,08 %, comparativement à 31,19 % pour son indice de 
référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,0 

Technologies de l'information  29,7 
Produits industriels  17,5 
Soins de santé  17,0 
Consommation courante  12,6 
Services financiers  12,6 
Consommation discrétionnaire  8,6 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,0 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  56,0 
Royaume-Uni  17,9 
France  7,3 
Irlande  4,6 
Pays-Bas  2,9 
Allemagne  2,5 
Afrique du Sud  2,0 
Autres pays **  4,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,0 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Microsoft  6,0 
2 Coca-Cola Consolidated  3,6 
3 Accenture, catégorie A  3,6 
4 RELX Group  3,6 
5 S&P Global  3,6 
6 Boston Scientific  3,6 
7 American Express  3,5 
8 Applied Materials  3,4 
9 Visa, catégorie A  3,1 

10 Texas Instruments  3,0 
11 Wolters Kluwer  2,9 
12 Compass Group  2,8 
13 LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton  2,8 
14 Procter & Gamble  2,8 
15 Unilever  2,7 
16 Experian  2,6 
17 Bureau Veritas  2,6 
18 SAP  2,5 
19 UnitedHealth Group  2,4 
20 Halma  2,4 
21 Diploma  2,3 
22 Intuit  2,1 
23 Clicks Group  2,0 
24 Hologic  2,0 
25 Zoetis  2,0 

Total  73,9 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts. 

Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales 
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme en 
investissant principalement dans des titres de participation et des titres connexes à 
des titres de participation de sociétés situées partout dans le monde, y compris les 
marchés émergents. Le Fonds a recours à une approche d’investissement 
responsable.
Le gestionnaire de portefeuille applique une approche fondamentale ascendante, 
couplée à une analyse marcoéconomique descendante pour sélectionner les titres. 
L’univers des titres admissibles est établi au sein des industries qui sont orientés vers 
une économie qui se transforme en raison de la rareté des ressources, des contraintes 
économiques, des infrastructures déficientes et des changements démographiques.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 25,37 %, comparativement à 31,19 % pour 
son indice de référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Au cours de la période, en ce qui concerne le rendement absolu, les placements des 
secteurs des produits industriels, des technologies de l’information et des services 
financiers ont contribué au rendement du portefeuille. Au sein de ces secteurs, les 
sociétés bénéficiant de solides facteurs de croissance à long terme ou offrant des 
produits novateurs sont celles qui ont été les plus performantes du portefeuille, malgré 
des caractéristiques médiocres en matière de développement durable. Les placements 
de la consommation discrétionnaire ont nui au rendement, car les sociétés 
automobiles ont souffert de la baisse des ventes des véhicules électriques en Europe 
et aux États-Unis.
Pour ce qui est du rendement relatif, le portefeuille est resté à la traîne de son indice 
de référence, mais a fortement progressé au cours des derniers mois. Le nombre de 
meneurs du marché s’est élargi, car l’enthousiasme pour l’intelligence artificielle (IA) 
s’est refroidi en raison de retards dans le lancement de produits et de l’incertitude 
réglementaire. Bien qu’Amazon.com et Meta Platforms aient généré de solides 
résultats dans le domaine de l’IA au cours de la période, elles ne répondent pas aux 
exigences de durabilité ni aux critères ESG du sous-gestionnaire de portefeuille, le 
manque de placements dans ces titres a fortement nui au rendement du portefeuille. 
L’espoir que les taux d’intérêt aient atteint un sommet et les prévisions d’un 
atterrissage en douceur de l’économie ont également encouragé les investisseurs à 
rechercher des valorisations intéressantes dans le marché général.
Les investissements dans le secteur des produits industriels ont contribué au 
rendement relatif. Les sociétés de l’économie collaborative et les sociétés offrant des 
solutions axées sur l’efficacité énergétique et des ressources, comme les entreprises 
de location de matériel et d’uniformes, ont profité de la croissance des marchés finaux 
et des prix élevés. Les sociétés de composants industriels écoénergétiques et de 
matériel destiné aux infrastructures de réseau, qui ont également profité d’une forte 
demande, ont aussi stimulé le rendement.

Au cours de la période, le portefeuille a augmenté la pondération des États-Unis et a 
réduit celles des sociétés en Europe et dans les marchés émergents d’Asie. En ce qui 
concerne la répartition sectorielle, les pondérations des services financiers et des 
technologies de l’information ont été accrues, alors que celles des soins de santé, de 
la communication et de la consommation discrétionnaire ont été réduites. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille s’est départi de titres qui avaient atteint leur cours 
cible ou dont la thèse de placement ne semblait plus valide à la lumière de nouveaux 
renseignements. Par conséquent, les placements dans United Rentals, Kubota 
Corporation, Vertex et Partners Group Holding ont été vendus lorsqu’ils ont atteint 
leurs valorisations cibles. Le titre de Veralto Corporation, issu de la scission de 
Danaher Corporation durant la période, a été vendu en raison du manque de 
confiance dans l’équipe de direction de l’entreprise, qui n’a pas fait ses preuves. Les 
placements dans Sartorius, Lonza Group et Vestas Wind Systems ont été vendus 
compte tenu des perspectives à moyen et à long terme, du roulement étonnamment 
élevé au sein des équipes de direction et du manque de transparence de Lonza.  
En revanche, des placements des secteurs des produits industriels, des technologies 
de l’information et des services financiers ont été ajoutés au portefeuille, notamment 
dans NVIDIA Corporation et Oracle Corporation qui ont accru l’exposition du 
portefeuille à l’intelligence artificielle (IA) et à l’infonuagique. Sika est une société du 
secteur des matériaux qui a une empreinte importante en matière de développement 
durable grâce à ses solutions d’efficacité énergétique pour les secteurs des produits 
industriels et des transports. Hubbell fabrique des produits visant à moderniser et à 
améliorer l’efficacité du réseau électrique. RenaissanceRe Holdings, un réassureur de 
premier plan, est une société qui évalue efficacement les coûts des changements 
climatiques à l’échelle de l’économie et agit comme assureur de dernier recours pour 
les événements climatiques. Marsh & McLennan Companies, courtier en assurance et 
en réassurance et chef de file du marché en matière de tarification des risques liés au 
climat et des risques immobiliers, aide les plus grandes entreprises du monde à gérer 
les risques auxquels elles sont exposées. MSCI est un important fournisseur de 
données indicielles fortement axé sur les données ESG. Le placement, ajouté au 
début de la période, a été liquidé en fin de période, car les risques de baisse étaient 
disproportionnés.
Les titres liés à l’IA ont continué de surperformer et d’alimenter le rendement du 
marché au cours de la période. Le portefeuille affiche une sous-pondération dans les 
plus grands acteurs du secteur, mais est exposé à des « facilitateurs » d’IA dans 
différents secteurs qui profiteront de cette tendance à long terme.
Au cours de la période, 71,4 % de l’actif du portefeuille était investi dans des sociétés 
mobilisées autour des enjeux de durabilité environnementale ou sociale.
Le sous-gestionnaire de portefeuille s’est aussi entretenu avec des représentants des 
sociétés en portefeuille pour discuter d’enjeux environnementaux, climatiques, 
humains et de gouvernance.

Événements récents
L’incertitude récente entourant les possibilités d’une récession généralisée et l’inflation 
ont entraîné de la volatilité boursière, qui, jusqu’à récemment, a profité aux sociétés 
plus susceptibles de bénéficier d’une augmentation des taux d’intérêt. Les attentes à 
l’égard des innovations comme l’IA et les antagonistes au GLP-1 ont également influé 
sur les profils de risque-rendement. Au cours de l’année dernière, le portefeuille a 
souffert du contexte axé sur le momentum, qui n’a pas récompensé les sociétés de 
meilleure qualité liées au développement durable. Les placements dans les sociétés 
de grande qualité des services financiers, de l’énergie et des produits industriels axés 
sur l’efficacité des ressources, ainsi que les sociétés d’ingrédients naturels et des 
soins de santé ont été délaissés au cours de la période.
Le sous-gestionnaire de portefeuille continue de chercher à investir dans des sociétés 
de qualité, profitant de solides facteurs de croissance à long terme en raison de la 
transition vers une économie plus durable. L’éventualité de plus en plus probable d’un 
atterrissage en douceur de l’économie a fait rebondir les marchés. L’économie 
américaine s’est avérée plus résiliente que prévu, et l’inflation a ralenti, ce qui a 
intensifié les attentes quant à des baisses de taux d’intérêt plus tard dans l’année. 
En revanche, les prévisions consensuelles des bénéfices du marché restent 
relativement faibles. Par conséquent, le sous-gestionnaire de portefeuille continue de 
privilégier les sociétés qui enregistrent une croissance stable, possèdent un fort 
pouvoir d’établissement des prix et affichent de plus faibles niveaux d’endettement, car 
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elles pourraient être en mesure de mieux résister à des conditions de marché difficiles 
accompagnées d’une forte volatilité. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille voit des occasions découlant de la délocalisation 
intérieure et de la délocalisation à proximité, ce qui améliore les perspectives des 
sociétés des secteurs des produits industriels et des technologies de l’information. Les 
sociétés alimentaires qui ont souffert des perturbations temporaires liées à la réduction 
des stocks durant la pandémie, mais dont les perspectives à long terme sont restées 
intactes, pourraient être une source de rendement. Dans le secteur des soins de 
santé, le sous-gestionnaire de portefeuille voit des occasions intéressantes du côté de 
l’ophtalmologie, des fabricants d’appareils médicaux et des fournisseurs de soins de 
santé aux consommateurs. De plus, les réassureurs et les sociétés financières autres 
que les banques pourraient bénéficier du contexte de prix avantageux. Le sous-
gestionnaire de portefeuille continue également de rechercher les sociétés qui 
profiteront de l’IA, notamment dans les secteurs des logiciels d’entreprise et des 
services-conseils. Le contexte macroéconomique devrait profiter au portefeuille. Le 
sommet des taux d’intérêt et les attentes d’un atterrissage en douceur de l’économie 
devraient accroître l’étendue du marché. Les investisseurs pourraient rechercher des 
occasions en dehors du nombre réduit de sociétés ayant dominé le marché cette 
année. Les sociétés de grande qualité bénéficiant de facteurs de croissance 
structurels et de rendements stables devraient être intéressantes. Le portefeuille 
investit dans la transition vers une économie durable, y compris les innovations dans 
les soins de santé, le rapatriement des activités industrielles et les activités 
accessoires au développement de l’IA. Le sous-gestionnaire de portefeuille continue 
de se concentrer sur les sociétés qui tirent profit de l’IA dans l’ensemble de 
l’économie.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,75  1,72 
CATÉGORIE D  0,75  0,72 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.

Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  57 924  70 228 

FONDS DESJARDINS SOCIÉTERRE OPPORTUNITÉS MONDIALES 

408



FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 1990 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  36,45  31,86  40,00  33,10  30,23 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,58  0,51  0,56  0,44  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  2,77  0,86  1,25  3,46  1,66 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  6,75  4,84  (7,82)  4,03  1,79 
Charges  (0,98)  (0,91)  (0,95)  (0,97)  (0,84) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  9,12  5,30  (6,96)  6,96  3,06 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,61  0,49  1,25  —  0,24 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,61  0,49  1,25  —  0,26 

Actif net à la fin de la période  44,98  36,45  31,86  40,00  33,10 

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2009 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  22,92  19,70  24,16  19,56  17,80 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,33  0,35  0,28  0,27 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,75  0,54  0,76  2,08  0,98 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,26  2,51  (4,97)  2,12  0,30 
Charges  (0,04)  (0,04)  (0,05)  (0,05)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  6,34  3,34  (3,91)  4,43  1,49 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,18  0,14  —  0,04  0,39 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,38  0,30  0,75  —  0,14 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,56  0,44  0,75  0,04  0,53 

Actif net à la fin de la période  28,71  22,92  19,70  24,16  19,56 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,54  10,95  13,74  11,36  10,38 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,18  0,20  0,17  0,16 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,95  0,30  0,42  1,20  0,57 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,31  1,30  (3,00)  1,13  0,68 
Charges  (0,33)  (0,31)  (0,32)  (0,33)  (0,28) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,13  1,47  (2,70)  2,17  1,13 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,21  0,17  0,42  —  0,08 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,17  0,42  —  0,11 

Actif net à la fin de la période  15,49  12,54  10,95  13,74  11,36 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,42  11,59  14,36  11,74  10,75 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,20  0,22  0,17  0,16 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,02  0,32  0,44  1,25  0,59 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,54  1,42  (3,33)  1,11  0,50 
Charges  (0,18)  (0,17)  (0,17)  (0,19)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,59  1,77  (2,84)  2,34  1,08 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  —  —  —  0,17 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,22  0,18  0,45  —  0,09 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  0,18  0,45  —  0,26 

Actif net à la fin de la période  16,73  13,42  11,59  14,36  11,74 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,68  10,09  12,53  10,27  9,37 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,19  0,16  0,18  0,14  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,89  0,27  0,39  1,08  0,51 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,20  1,48  (2,51)  1,21  0,49 
Charges  (0,17)  (0,16)  (0,17)  (0,19)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,11  1,75  (2,11)  2,24  0,96 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  —  —  —  0,08 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,20  0,15  0,39  —  0,08 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,15  0,39  —  0,16 

Actif net à la fin de la période  14,57  11,68  10,09  12,53  10,27 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  10,56  9,01  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,18  0,18  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,82  0,25  0,32 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,98  0,17  (2,19) 
Charges  (0,02)  (0,02)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,96  0,58  (1,80) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,07  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,18  0,13  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,25  0,13  — 

Actif net à la fin de la période  13,25  10,56  9,01 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  90 576  80 717  76 248  101 044  90 365 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 013 690  2 214 519  2 393 581  2 525 787  2 729 791 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,27  2,27  2,39  2,39  2,39 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,27  2,27  2,39  2,39  2,39 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,07  0,10  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,46  24,18  30,97  46,17  128,02 
Valeur liquidative par part ($)  44,98  36,45  31,86  40,00  33,10 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  285 372  218 470  152 378  151 226  95 706 
Nombre de parts rachetables en circulation  9 940 472  9 533 651  7 733 545  6 258 510  4 893 285 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,07  0,10  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,46  24,18  30,97  46,17  128,02 
Valeur liquidative par part ($)  28,71  22,92  19,70  24,16  19,56 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 383  2 060  1 421  1 101  592 
Nombre de parts rachetables en circulation  153 839  164 307  129 767  80 183  52 119 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,23  2,22  2,33  2,31  2,29 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,23  2,22  2,33  2,31  2,29 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,07  0,10  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,46  24,18  30,97  46,17  128,02 
Valeur liquidative par part ($)  15,49  12,54  10,95  13,74  11,36 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 886  4 587  2 856  1 696  869 
Nombre de parts rachetables en circulation  292 021  341 885  246 447  118 053  74 047 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,07  1,08  1,08  1,18  1,18 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,07  1,08  1,08  1,18  1,18 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,07  0,10  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,46  24,18  30,97  46,17  128,02 
Valeur liquidative par part ($)  16,73  13,42  11,59  14,36  11,74 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 316  4 752  4 085  4 461  3 698 
Nombre de parts rachetables en circulation  364 799  406 724  404 710  355 869  360 094 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,12  1,12  1,24  1,38  1,53 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,12  1,12  1,24  1,38  1,53 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,07  0,10  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,46  24,18  30,97  46,17  128,02 
Valeur liquidative par part ($)  14,57  11,68  10,09  12,53  10,27 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 157  3 064  503 
Nombre de parts rachetables en circulation  540 192  290 264  55 865 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,07 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  34,46  24,18  30,97 
Valeur liquidative par part ($)  13,25  10,56  9,01 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Opportunités mondiales sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,75 % pour les parts de catégories A et C.Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,65 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE I

-1,20

8,02
11,14

14,10

1,78

13,04

23,77

-15,98

18,67

28,25

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-30

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en janvier 2009.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en mai 2018.

CATÉGORIE W

-9,87

18,67

28,28

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-30

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le 8 juin 2015, l’objectif de placement fondamental du Fonds, qui s’appelait alors 
Fonds Desjardins Environnement a été modifié. Le sous-gestionnaire de portefeuille 
du Fonds a également été remplacé à cette occasion. Nous sommes d’avis que si ces 
changements avaient été présents durant toute la période de mesure du rendement, 
ils auraient pu avoir une incidence favorable sur celui-ci.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

L’indice de référence a été modifié afin de correspondre de façon plus détaillée aux 
politiques de placement du Fonds. Conformément aux exigences du Règlement 
81-106, nous publions également l’indice utilisé lors du précédent exercice.

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 25,37 6,07 9,74 6,82
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,59 9,94
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 28,25 8,54 12,34 9,44
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,59 9,94
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 25,49 6,15 9,83 6,95
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,59 9,94
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 26,88 7,38 11,09 8,14
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,59 9,94
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 26,89 7,31 10,92 8,89
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,59 11,47
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 28,28 13,59
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 12,86

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Environnement (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 25,37 %, comparativement à 31,19 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  99,2 

Technologies de l'information  23,1 
Services financiers  21,9 
Soins de santé  20,1 
Produits industriels  12,9 
Matériaux  9,2 
Consommation courante  8,5 
Communications  1,9 
Consommation discrétionnaire  1,6 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,8 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  52,5 
Royaume-Uni  11,8 
Suisse  8,3 
Japon  4,5 
Irlande  4,3 
Hong Kong  3,6 
France  3,3 
Pays-Bas  3,2 
Bermudes  2,2 
Allemagne  2,1 
Autres pays ** 3,4
Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,8
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Microsoft  4,3 
2 Alcon  4,2 
3 Mastercard, catégorie A  4,0 
4 Linde  3,8 
5 Boston Scientific  3,7 
6 AIA Group  3,6 
7 Thermo Fisher Scientific  3,5 
8 Schneider Electric  3,3 
9 Marsh & McLennan Companies  3,1 

10 IQVIA Holdings  3,0 
11 Haleon  3,0 
12 Cintas  2,9 
13 Legal & General Group  2,9 
14 Analog Devices  2,8 
15 Oracle  2,7 
16 Ashtead Group  2,7 
17 Keyence  2,6 
18 NVIDIA  2,5 
19 Cadence Design Systems  2,5 
20 TE Connectivity  2,3 
21 Applied Materials  2,3 
22 RenaissanceRe Holdings  2,2 
23 Hubbell  2,1 
24 DSM-Firmenich  2,1 
25 Hannover Rueckversicherungs  2,1 

Total  74,2 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D, PM ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de placement du Fonds est de procurer une appréciation du capital à long 
terme en investissant principalement dans des titres de participation et des titres 
connexes à des titres de participation de sociétés situées partout dans le monde, y 
compris les marchés émergents. Le Fonds a recours à une approche d’investissement 
responsable.
Le sous-gestionnaire de portefeuille sélectionne des actions de sociétés dont les 
produits/services ou le comportement contribuent à bâtir un monde plus durable pour 
les générations futures. Ces sociétés relèvent des défis critiques dans des domaines 
tels que, mais sans s’y limiter : l’inclusion sociale et l’éducation, l’environnement et les 
besoins en ressources, la santé et la qualité de vie, et la lutte contre la pauvreté. Le 
sous-gestionnaire de portefeuille identifie ces sociétés par une analyse rigoureuse de 
leurs activités en recherchant les produits ou services représentant une amélioration 
du statu quo. Le sous-gestionnaire de portefeuille applique une approche 
fondamentale et de style croissance en sélectionnant des sociétés capables d’afficher 
une forte croissance de leurs bénéfices sur un horizon de 5 à 10 ans en proposant des 
solutions durables et fiables aux enjeux de la société.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter que le gestionnaire a annoncé une augmentation du niveau de risque 
associé à un placement dans les titres de ce Fonds. Ce Fonds s'adresse à 
l'investisseur ayant une tolérance au risque moyenne à élevée depuis le 
28 mars 2024.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 15,90 %, comparativement à 31,19 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Au cours de la période, Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) a été 
l’un des titres individuels ayant le plus contribué au rendement du portefeuille. 
Fabricant de semiconducteurs intégrés, TSMC détient la plus grande part de marché 
(60 %) dans les activités de fonderie et une part de marché de 85 % dans les activités 
de fabrication de puces à haute performance. L’entreprise a enregistré d’excellents 
résultats grâce à la flambée de la demande de puces et d’applications pour 
l’intelligence artificielle (IA). TSMC permet aux entreprises d’augmenter leur puissance 
informatique tout en utilisant moins d’énergie. Elle les aide à devenir plus efficaces et à 
réduire leurs coûts. Elle fabrique un plus grand nombre de semiconducteurs de pointe 
en plus de miser sur l’innovation en élargissant les possibilités d’utilisation de l’IA dans 
des domaines qui sont essentiels pour atteindre des objectifs sociaux et 
environnementaux, comme les sciences de la vie, les télécommunications et la 
transition énergétique. 
À l’inverse, Moderna a été l’un des titres les plus défavorables. L’entreprise a pâti de 
ses mauvaises ventes de vaccins contre la COVID-19 et d’une piètre mise en marché 
de son vaccin contre le VRS, ce qui l’a contraint à diminuer ses dépenses en 
recherche et développement et à reporter ses bénéfices jusqu’en 2027. Malgré sa 
technologie prometteuse, Moderna est toujours en quête de succès sur le plan 
commercial. Le sous-gestionnaire de portefeuille a rencontré la direction de 
l’entreprise pour leur faire part de ses commentaires sur les changements proposés en 
matière de gouvernance et la rémunération des dirigeants. La structure de 
gouvernance doit évoluer au même rythme que la croissance de l’entreprise. Le sous-
gestionnaire de portefeuille a recommandé l’adoption d’une politique exigeant le vote à 
la majorité pour l’élection des administrateurs et d’une disposition concernant l’accès 

au vote par procuration en plus de permettre aux actionnaires de convoquer des 
assemblées extraordinaires.
Durant la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a établi plusieurs nouvelles 
positions dans des sociétés qui en sont à différentes étapes de leur croissance dans 
une variété de secteurs et de régions. Voici certains des principaux titres ajoutés au 
portefeuille : Rivian Automotive (fabricant américain d’automobiles électriques), Epiroc 
(société suédoise spécialisée dans l’équipement minier), Joby Aviation (fabricant 
d’avions à décollage et atterrissage vertical), Vertex Pharmaceuticals (entreprise 
biopharmaceutique américaine), Schneider (pionnier français des solutions intégrées 
d’électrification essentielles pour réduire les émissions de CO2), Soitec (fabricant 
français de plaques de silicium sur isolant utilisées dans plusieurs secteurs pour 
accroître l’efficacité énergétique), Insulet Corporation (fabricant américain de pompes 
à insuline novatrices) et Grab Holdings (principale société de services de covoiturage 
et plateforme de livraison de nourriture en Asie du Sud-est). 
Le sous-gestionnaire de portefeuille ajoute un nouveau titre seulement s’il est 
convaincu que la croissance de l’entreprise peut doubler sur une période de cinq ans 
et qu’elle a le potentiel de poursuivre sa croissance ensuite. De plus, il analyse la 
mission de l’entreprise, ses pratiques d’affaires et les effets de ses produits pour 
confirmer qu’elle peut véritablement contribuer à changer les choses de façon 
importante et mesurable.
Les nouveaux investissements ont été réalisés grâce à la vente des positions dans 
Umicore, WuXi Biologics, 10X Genomics, Discovery, Orsted, et dans Daikin Industries, 
un placement qui n’était plus jugé aussi prometteur.
Au cours de la période, le rendement a été concentré entre les mains d’un petit groupe 
de titres, principalement les « sept magnifiques », qui se compose de sept sociétés à 
très grande capitalisation du secteur des technologies de l’information qui mènent la 
révolution en IA. Parmi ces sept titres, seul celui de Tesla se trouve dans le 
portefeuille. 
Même si le sous-gestionnaire de portefeuille s’attendait depuis longtemps à ce qu’un 
petit groupe d’entreprises alimente le rendement du marché à long terme, il estime 
qu’une telle concentration est exagérée. Il ne croit pas que cette concentration du 
marché soit durable. Il croit également que l’IA, en grande partie à l’origine du 
rendement des sept magnifiques, a une incidence sur un nombre beaucoup plus grand 
d’entreprises. Par exemple, parmi les entreprises qui composent le portefeuille, 
certaines font partie intégrante de l’infrastructure de l’IA, comme TSMC et ASML 
Holdings. D’autres tirent parti de l’IA pour résoudre des enjeux mondiaux, comme 
Duolingo, Moderna et Deere & Company, ou s’affairent à augmenter la durabilité de 
l’IA, comme Xylem et Ecolab.
Le portefeuille est investi dans des entreprises qui ont des retombées positives dans 
quatre domaines : l’inclusion sociale et l’éducation, l’environnement et les besoins en 
ressources, la santé et la qualité de vie et la base de la pyramide. 

Événements récents
Les conjectures relatives aux taux d’intérêt continuent d’influencer les prix des actions 
dans le monde entier et d’alimenter la volatilité du marché. Dans ce contexte, le sous-
gestionnaire du portefeuille est d’avis que la croissance des activités des entreprises 
fera augmenter les prix des actions à long terme. Il continuera d’investir dans des 
sociétés à croissance de grande qualité, dont les produits et services aident à 
résoudre des problèmes mondiaux pour la communauté et la planète, tout en profitant 
aux investisseurs. 
De nombreuses sociétés du portefeuille affichent des revenus élevés et une 
croissance des bénéfices. Selon le consensus, le portefeuille enregistrera une 
croissance des revenus proche du triple et le double de la croissance des bénéfices de 
l’indice de référence au cours de trois prochaines années. Ces résultats soutiendront 
la progression supérieure du cours de l’action à long terme. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille cherche à investir dans des sociétés novatrices 
qui offrent des produits et des services qui apportent des solutions à des défis 
mondiaux. L’âge d’or actuel de la technologie facilite les changements structurels dans 
de nombreux secteurs, des soins de santé à l’énergie. Les sociétés en portefeuille 
sont à l’avant-garde de certains de ces changements et permettront au sous-
gestionnaire de portefeuille d’obtenir des rendements intéressants et de créer des 
changements positifs en contribuant à un monde plus durable et inclusif. Comme les 
besoins environnementaux et sociétaux sont en passe de devenir plus importants avec 
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le temps, les sociétés capables de répondre à ces problèmes auront du succès dans 
les années à venir.
Plus récemment, les actions de croissance à long terme ont été boudées en raison 
des hausses de taux d’intérêt rapides et fréquentes. Comme les taux semblent avoir 
atteint leur sommet et pourraient commencer à baisser, le contexte des placements 
devrait s’améliorer pour ces actifs et le marché devrait encore une fois reconnaître 
leurs données fondamentales et leurs résultats d’exploitation. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille favorise les sociétés qui présentent des flux de 
trésorerie élevés, un solide pouvoir d’établissement des prix et des avantages 
concurrentiels et qui font preuve de résilience lorsque les conditions économiques sont 
difficiles. La majorité des sociétés détenues dans le portefeuille peuvent résister à des 
conditions de crédit et de prêt restrictives. La demande pour les produits de ces 
sociétés novatrices augmentera toujours. L’amélioration de leurs résultats 
d’exploitation est ce qui soutiendra au final le cours des actions à long terme.
Le portefeuille est géré dans une optique à long terme selon une stratégie ascendante. 
Tout changement apporté au portefeuille traduit le point de vue du sous-gestionnaire 
de portefeuille quant aux occasions de placement à long terme. L’approche du sous-
gestionnaire de portefeuille ne se veut pas opportuniste en réponse à la volatilité des 
marchés. C’est pourquoi le taux de rotation du portefeuille demeure faible.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 28 mars 2024, le gestionnaire a annoncé une révision du niveau de risque du 
Fonds. Le niveau de risque révisé du Fonds à partir du 28 mars 2024 est de Moyen à 
élevé. Auparavant, le niveau de risque du Fonds était Moyen.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  58 172  87 667 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,69  12,26  21,65  16,78  9,33 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15  0,13  0,16  0,11  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,26)  (0,56)  (0,15)  3,72  1,79 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,69  2,33  (7,28)  0,75  6,50 
Charges  (0,36)  (0,35)  (0,39)  (0,52)  (0,36) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,22  1,55  (7,66)  4,06  8,03 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,80  0,38  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,80  0,38  — 

Actif net à la fin de la période  15,87  13,69  12,26  21,65  16,78 

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  15,28  13,37  23,09  17,50  9,58 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,18  0,15  0,17  0,09  0,11 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,43)  (0,62)  (0,16)  3,86  1,62 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,07  2,40  (7,47)  2,57  5,28 
Charges  (0,03)  (0,03)  (0,02)  (0,03)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,79  1,90  (7,48)  6,49  6,99 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  0,02  0,08 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,95  0,40  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,95  0,42  0,08 

Actif net à la fin de la période  18,11  15,28  13,37  23,09  17,50 

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,79  12,33  21,78  16,83  9,36 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,13  0,16  0,15  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,27)  (0,57)  (0,15)  3,75  1,77 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,74  2,24  (7,23)  0,70  6,24 
Charges  (0,35)  (0,34)  (0,38)  (0,50)  (0,34) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,28  1,46  (7,60)  4,10  7,77 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,83  0,38  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,83  0,38  — 

Actif net à la fin de la période  15,99  13,79  12,33  21,78  16,83 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,57  12,89  22,48  17,22  9,46 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,14  0,17  0,10  0,11 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,34)  (0,59)  (0,16)  3,82  1,99 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,02  2,54  (7,54)  0,84  5,25 
Charges  (0,19)  (0,18)  (0,20)  (0,27)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,65  1,91  (7,73)  4,49  7,15 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,90  0,39  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,90  0,39  — 

Actif net à la fin de la période  17,10  14,57  12,89  22,48  17,22 

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,40  12,74  22,27  17,11  9,42 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,14  0,16  0,11  0,11 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,33)  (0,59)  (0,16)  3,82  2,01 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,97  2,51  (7,62)  (1,07)  4,98 
Charges  (0,20)  (0,19)  (0,22)  (0,32)  (0,27) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,60  1,87  (7,84)  2,54  6,83 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,88  0,39  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,88  0,39  — 

Actif net à la fin de la période  16,88  14,40  12,74  22,27  17,11 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM $ $ $
Actif net au début de la période  9,12  8,05  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,10  0,09  0,05 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,85)  (0,37)  (0,08) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,45  1,45  (1,88) 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,59  1,07  (1,95) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  10,71  9,12  8,05 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  9,24  8,09  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,12  0,09  0,04 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,87)  (0,38)  (0,08) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,31  0,04  (0,94) 
Charges  (0,02)  (0,02)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,54  (0,27)  (0,99) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  10,95  9,24  8,09 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  48 889  52 486  51 178  75 099  20 993 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 080 953  3 833 541  4 175 709  3 468 590  1 250 839 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,24  2,24  2,39  2,39  2,44 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,24  2,24  2,39  2,39  2,44 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,02  0,07  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  28,92  20,15  11,43  54,07  64,94 
Valeur liquidative par part ($)  15,87  13,69  12,26  21,65  16,78 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  207 603  150 524  134 186  161 896  120 038 
Nombre de parts rachetables en circulation  11 464 394  9 851 830  10 033 282  7 011 504  6 857 717 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,02  0,07  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  28,92  20,15  11,43  54,07  64,94 
Valeur liquidative par part ($)  18,11  15,28  13,37  23,09  17,50 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  26 614  31 773  29 194  39 342  8 890 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 664 108  2 304 412  2 367 625  1 806 416  528 319 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,16  2,15  2,30  2,28  2,30 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,16  2,15  2,30  2,28  2,30 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,02  0,07  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  28,92  20,15  11,43  54,07  64,94 
Valeur liquidative par part ($)  15,99  13,79  12,33  21,78  16,83 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  36 638  47 145  47 917  77 826  20 054 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 142 518  3 234 814  3 718 500  3 461 622  1 164 694 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,01  1,00  1,06  1,14  1,16 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,01  1,00  1,06  1,14  1,16 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,02  0,07  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  28,92  20,15  11,43  54,07  64,94 
Valeur liquidative par part ($)  17,10  14,57  12,89  22,48  17,22 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 989  5 782  5 917  11 661  2 181 
Nombre de parts rachetables en circulation  236 238  401 474  464 371  523 520  127 507 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,08  1,08  1,22  1,37  1,59 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,08  1,08  1,22  1,37  1,59 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,02  0,07  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  28,92  20,15  11,43  54,07  64,94 
Valeur liquidative par part ($)  16,88  14,40  12,74  22,27  17,11 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  100  100  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,92  0,92  0,92 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,92  0,92  0,92 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  28,92  20,15  11,43 
Valeur liquidative par part ($)  10,71  9,12  8,05 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  16 664  6 397  884 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 521 489  692 229  109 332 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,02  0,02 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  28,92  20,15  11,43 
Valeur liquidative par part ($)  10,95  9,24  8,09 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Actions positives sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et 
ce, au taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE A

-0,33
-6,34

79,78

31,55

-37,88

11,71 15,90

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-50

-25

0

25

50

75

100

* Début des opérations en septembre 2018.
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* Début des opérations en septembre 2018.
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* Début des opérations en septembre 2018.

CATÉGORIE F
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* Début des opérations en septembre 2018.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en septembre 2018.

CATÉGORIE PM
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* Début des opérations en avril 2022.

FONDS DESJARDINS SOCIÉTERRE ACTIONS POSITIVES

421



CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 15,90 (7,00) 13,72 9,91
Indice MSCI Monde tous pays
 (rendement global)

31,19 10,48 12,65 10,89

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 18,52 (4,85) 16,40 12,18
Indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global)

31,19 10,48 12,65 10,93

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 15,99 (6,92) 13,86 10,07
Indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global)

31,19 10,48 12,65 10,89

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 17,33 (5,82) 15,16 11,29
Indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global)

31,19 10,48 12,65 10,89

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 17,25 (5,92) 14,96 11,07
Indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global)

31,19 10,48 12,65 10,89

CATÉGORIE PM
Parts de catégorie PM 17,47 2,81
Indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global)

31,19 12,86

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 18,52 3,73
Indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global)

31,19 12,86

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 

Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 15,90 %, comparativement à 31,19 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Monde tous pays (rendement global). Contrairement 
à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,7 

Technologies de l'information  23,7 
Soins de santé  19,6 
Consommation discrétionnaire  18,2 
Services financiers  16,2 
Produits industriels  13,4 
Matériaux  7,4 
Communications  0,2 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  56,1 
Taïwan  7,1 
Pays-Bas  5,9 
Canada  5,3 
Brésil  4,9 
Indonésie  4,9 
Inde  4,6 
Danemark  3,6 
France  2,4 
Autres pays **  3,9 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 MercadoLibre  8,8 
2 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company  7,1 
3 Alnylam Pharmaceuticals  6,0 
4 ASML Holding  5,9 
5 Duolingo  5,4 
6 Shopify, catégorie A  5,3 
7 Bank Rakyat Indonesia  4,9 
8 NU Holdings, catégorie A  4,9 
9 HDFC Bank  4,6 

10 Autodesk  4,5 
11 Xylem  4,1 
12 Ecolab  3,8 
13 Novonesis  3,6 
14 Deere & Company  3,1 
15 Moderna Therapeutics  3,0 
16 Illumina  3,0 
17 DexCom  2,7 
18 Tesla  2,5 
19 Grab Holdings  2,4 
20 Epiroc, catégorie B  1,9 
21 Remitly Global  1,8 
22 Sartorius  1,8 
23 Insulet, catégorie C  1,7 
24 Schneider Electric  1,6 
25 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 

Total  95,7 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 

gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire. 
Les parts de catégorie PM sont offertes uniquement aux investisseurs qui ont une 
autorisation de placement discrétionnaire avec leur représentant. Les représentants 
qui souhaitent souscrire des parts de la catégorie PM pour leurs clients doivent 
conclure une convention de placement de titres entre la société du représentant et le 
gestionnaire et doivent signer la reconnaissance de l'enregistrement de la gestion de 
portefeuille. Offertes uniquement si la société du représentant de l'investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme. Pour 
ce faire, il investit principalement dans un portefeuille diversifié de titres de sociétés 
étrangères et canadiennes à petite capitalisation.
Le sous-gestionnaire de portefeuille qui privilégie le style de la valeur relative établit 
ses décisions d’investissement sur une recherche originale, une certification 
comptable stricte et une analyse fondamentale.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 16,16 %, comparativement à 24,33 % 
pour son indice de référence, l’indice MSCI Monde petite capitalisation (rendement 
global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des 
frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Lazard
Au premier semestre la surpondération dans les services publics et la sous-
pondération dans les produits industriels ont légèrement nui au rendement relatif 
durant la période.      
D’un point de vue régional, la surpondération en Amérique du Nord et la sous-
pondération au Royaume-Uni ont plombé modérément le rendement relatif. En 
revanche, les positions surpondérées dans les marchés émergents et sous-pondérées 
en Asie hors Japon sont celles qui ont le plus contribué au rendement relatif au cours 
du premier semestre.
Les changements apportés au portefeuille de placements et la répartition globale de 
l’actif découlent principalement de la stratégie de sélection de titres ascendante du 
sous-gestionnaire, qui met l’accent sur les sociétés de grande qualité aux valorisations 
attrayantes. 
Au cours du premier semestre, le sous-gestionnaire de portefeuille a ajouté de 
nouvelles positions dans des sociétés de grande qualité offrant des valorisations 
intéressantes et de solides bilans, et a vendu des placements dont le ratio risque-
rendement n’était plus avantageux ou dont la thèse de placement n’était plus valide.
Après avoir été à la traîne des titres de sociétés à grande capitalisation la majeure 
partie de l’année, les titres de sociétés à petite capitalisation ont fortement rebondi au 
quatrième trimestre de 2023. Durant le premier semestre, les actions de sociétés 
américaines non rentables, qui représentent environ 12 % de l’indice de référence et 
20 % des actions composant cet indice, ont fait très belle figure. Ce rendement a été 
très défavorable aux portefeuilles qui accordent la priorité aux actions de grande 
qualité, comme celui-ci.
Le gestionnaire a remplacé le sous-gestionnaire de portefeuille Lazard Asset 
Management LLC pour Wellington Management Canada ULC le 18 mars 2024 et a 
modifié les stratégies de placement du Fonds en conséquence.
Wellington
Au cours du second semestre la répartition sectorielle a nui au rendement. La sous-
pondération de l’immobilier et des services publics a été défavorable, mais son effet a 
été en partie contrebalancé par la surpondération des communications et la sous-
pondération de la consommation discrétionnaire. 

La sélection des titres a favorisé le rendement relatif. La sélection judicieuse de titres 
dans les communications et les matériaux a été partiellement neutralisée par la piètre 
sélection dans la consommation discrétionnaire et les produits industriels. À l’échelle 
des titres, la surpondération de Cinemark Holdings et de Stelco Holdings a été 
avantageuse, contrairement à la surpondération de Parex Resources et de Bloomin’ 
Brands qui a pesé sur le rendement.
À la fin de la période, le secteur le plus surpondéré du portefeuille était celui des 
produits industriels, alors que ceux de la consommation discrétionnaire et des 
technologies de l’information étaient les plus sous-pondérés. D’un point de vue 
géographique, le Royaume-Uni affichait la plus forte surpondération, alors que les 
marchés développés de l’Asie-Pacifique hors Japon et de la région de l’Europe et du 
Moyen-Orient hors Royaume-Uni présentaient la plus importante sous-pondération.
Au cours du second semestre qui s’est terminée le 30 septembre 2024, le sous-
gestionnaire de portefeuille a augmenté la pondération des services publics et de la 
consommation courante et réduit celle des technologies de l’information et de 
l’énergie.
Sur le plan des titres, le sous-gestionnaire de portefeuille a établi des positions dans 
Moog, un fabricant américain de composantes industrielles pour les secteurs de 
l’aérospatiale et de la défense et pour les appareils médicaux, ainsi que dans Métaux 
Russel, une entreprise canadienne spécialisée dans la distribution et la transformation 
de métaux. À l’inverse, il a liquidé les positions dans Stelco Holdings, une aciérie 
canadienne, et dans Japan Post Insurance, une société japonaise d’assurance-vie. 
Les marchés demeurent marqués par les changements progressifs sur le plan 
macroéconomique. L’espoir d’un atterrissage en douceur a grandi parmi les 
investisseurs après le changement d’orientation de la politique monétaire de la 
Réserve fédérale américaine (Fed) à la fin de 2023, mais leur confiance a vacillé à 
plusieurs reprises au gré de la publication de multiples indicateurs économiques à 
court terme. Le sous-gestionnaire de portefeuille estime que plusieurs scénarios 
économiques demeurent sur la table étant donné la trajectoire incertaine de la 
désinflation, du ralentissement de la croissance de l’emploi et des décisions de 
politique monétaire. La mise en place d’une politique budgétaire plus accommodante 
pourrait également avoir des répercussions sur les conditions financières et être plus 
contenue.
Grandeur Peak
Au cours de la période, la sous-pondération des États-Unis, qui a enregistré le meilleur 
rendement, a été désavantageuse. La surpondération du Royaume-Uni, qui a tiré de 
l’arrière, a également été défavorable. En revanche, la surpondération de la Chine, de 
Hong Kong et de Taïwan a contribué au rendement.
Aucun changement important n’a été apporté à la composition du portefeuille au cours 
de la période.

Événements récents
Wellington
Les actions mondiales ont progressé au cours de la période. Le marché a été en proie 
à une forte volatilité provoquée par les décisions déterminantes des banques centrales 
en matière de politique monétaire, les événements politiques de premier plan et 
l’intensification du conflit au Moyen-Orient. La Banque centrale européenne a 
commencé à réduire ses taux d’intérêt en juin, tandis que la Réserve fédérale 
américaine a décidé de maintenir son taux directeur inchangé. Compte tenu de 
l’inflation persistante et de la dégradation des indicateurs économiques, les 
investisseurs ont repoussé les perspectives d’un assouplissement de la politique 
monétaire de la Fed au deuxième semestre de l’année. Au début août, les marchés 
ont décroché, plombés par le dénouement soudain des opérations de portage sur le 
yen japonais. Ils se sont ensuite redressés à la faveur des signaux qui ont commencé 
à laisser présager un assouplissement rapide de la politique monétaire. Les marchés 
ont atteint de nouveaux sommets en septembre, après que la Fed a réduit son taux 
directeur de 50 points de base et que le gouvernement chinois a adopté de vastes 
mesures de relance, ce qui a rassuré les investisseurs. La baisse des prix de l’énergie 
a aidé à atténuer les pressions inflationnistes, et la résilience du marché de l’emploi 
aux États-Unis, en Europe et au Japon a renforcé la perspective d’un atterrissage en 
douceur de l’économie mondiale. Or, certains indicateurs économiques importants 
donnaient un portrait mitigé des marchés mondiaux. Les indices des directeurs 
d’achats (PMI) du secteur des services ont continué de progresser, contrairement à 
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ceux du secteur de la fabrication qui sont demeurés faibles. La scène politique a 
commencé à attirer de plus en plus d’attention en raison de la course à la présidence 
aux États-Unis qui est extrêmement serrée et des changements de gouvernements qui 
ont eu lieu dans de nombreux pays, dont le Royaume-Uni, la France, le Japon et le 
Mexique. Les risques géopolitiques se sont intensifiés et le conflit qui dégénère au 
Moyen-Orient pourrait embraser toute la région.
Le spectre d’un resserrement des conditions financières s’est dissipé depuis que les 
États-Unis et l’Union européenne ont commencé à assouplir leur politique monétaire 
au troisième trimestre. Néanmoins, le sous-gestionnaire de portefeuille continue 
d’opter pour une approche quelque peu prudente quant au positionnement du 
portefeuille en raison de la trajectoire de la croissance économique mondiale qui 
demeure incertaine. Par ailleurs, les équipes de direction doivent encore composer 
avec des conditions d’exploitation difficiles causées par l’évolution inégale de la 
demande et les pressions sur les marges. 
C’est pourquoi le sous-gestionnaire de portefeuille cherche à investir dans des 
entreprises capables de s’autofinancer, qui sont dirigées par une équipe compétente 
reconnue pour ses résultats et qui présentent un bilan durable, pour continuer à 
générer de la valeur dans le portefeuille. Les perspectives sont bonnes pour les 
actions mondiales à petite capitalisation qui affichent des valorisations plus attrayantes 
que leurs homologues à grande capitalisation et une meilleure dispersion, ce qui 
facilite la sélection des titres. 
Le sous-gestionnaire de portefeuille suit une stratégie de sélection ascendante des 
titres à long terme. Il réduit les positions dont les valorisations présentent un potentiel 
de croissance inférieur, et il réinvestit le produit dans des sociétés dirigées par une 
équipe compétente et reconnue pour faire une utilisation judicieuse de ses capitaux, 
de son pouvoir de fixation des prix et de ses avantages concurrentiels durables.
Grandeur Peak
Au cours de la période, le changement d’orientation de la politique monétaire opéré 
par les banques centrales qui ont commencé à réduire les taux d’intérêt est le facteur 
qui a eu la plus grande incidence sur le portefeuille. Les États-Unis et bien d’autres 
pays développés cherchent maintenant à stimuler leur économie et l’emploi en 
abaissant les taux d’intérêt. De telles conditions sont habituellement favorables aux 
actifs risqués et aux actions mondiales à petite capitalisation.
Le sous-gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que le portefeuille fasse bonne figure 
dans le contexte actuel où les taux d’intérêt élevés baisseront. Le sous-gestionnaire de 
portefeuille continue d’investir dans des sociétés de qualité, qui sont peu endettées et 
qui offrent un rendement de l’actif élevé en raison de leur capacité à contrôler leur 
destinée sans dépendre de capitaux à faible coût pour assurer leur croissance.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu à la modification nº 5, datée du 16 janvier 2024 au prospectus simplifié 
des Fonds Desjardins datée du 31 mars 2023, le gestionnaire a remplacé le sous-
gestionnaire de portefeuille Lazard Asset Management LLC pour Wellington 
Management Canada ULC le 18 mars 2024 et a modifié les stratégies de placement 
du Fonds en conséquence.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.

Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  10 103  13 284 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2004 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,48  12,81  18,47  14,02  14,61 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,24  0,19  0,40  0,20 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,95  (0,19)  (0,59)  2,23  (0,16) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,41  1,12  (3,81)  2,49  (0,17) 
Charges  (0,42)  (0,39)  (0,44)  (0,47)  (0,39) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,20  0,78  (4,65)  4,65  (0,52) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,00  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,00  —  — 

Actif net à la fin de la période  15,66  13,48  12,81  18,47  14,02 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2010 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  20,42  19,14  27,60  20,62  21,31 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,36  0,28  0,61  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  1,44  (0,29)  (0,85)  3,32  (0,24) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,05  1,63  (5,94)  3,41  0,16 
Charges  (0,09)  (0,06)  (0,07)  (0,06)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,80  1,64  (6,58)  7,28  0,15 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,38  0,22  0,66  0,22  0,37 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,49  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,38  0,22  2,15  0,22  0,37 

Actif net à la fin de la période  23,88  20,42  19,14  27,60  20,62 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,08  9,55  13,75  10,43  10,86 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,20  0,14  0,30  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,71  (0,14)  (0,43)  1,67  (0,12) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,03  0,74  (2,92)  1,72  (0,18) 
Charges  (0,30)  (0,28)  (0,32)  (0,34)  (0,29) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,64  0,52  (3,53)  3,35  (0,44) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,74  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,74  —  — 

Actif net à la fin de la période  11,72  10,08  9,55  13,75  10,43 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,11  10,42  14,83  11,11  11,47 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,20  0,15  0,42  0,16 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,78  (0,16)  (0,47)  1,85  (0,13) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,21  0,76  (3,36)  0,83  (0,57) 
Charges  (0,18)  (0,16)  (0,19)  (0,21)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,03  0,64  (3,87)  2,89  (0,72) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,04 
des dividendes  0,06  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,80  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,06  —  0,80  —  0,04 

Actif net à la fin de la période  13,01  11,11  10,42  14,83  11,11 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,34  7,83  11,16  8,39  8,66 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,15  0,12  0,25  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,59  (0,12)  (0,35)  1,35  (0,10) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,88  0,58  (2,41)  1,29  0,07 
Charges  (0,16)  (0,14)  (0,16)  (0,18)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,47  0,47  (2,80)  2,71  (0,07) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,04  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,60  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,04  —  0,60  —  — 

Actif net à la fin de la période  9,75  8,34  7,83  11,16  8,39 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,90  7,33  10,34  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,14  0,12  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,56  (0,11)  (0,31)  1,36 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,78  0,40  (2,44)  (1,56) 
Charges  (0,04)  (0,02)  (0,03)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,46  0,41  (2,66)  (0,08) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,12  —  0,05  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,56  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,12  —  0,61  — 

Actif net à la fin de la période  9,28  7,90  7,33  10,34 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  11 435  11 742  12 865  20 781  18 912 
Nombre de parts rachetables en circulation  730 049  870 840  1 003 971  1 125 099  1 348 963 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,45  2,45  2,50  2,50  2,50 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,45  2,45  2,50  2,50  2,50 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,22  0,12  0,12  0,09  0,12 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  157,79  53,76  63,63  62,62  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  15,66  13,48  12,81  18,47  14,02 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 285 013  1 240 447  1 357 483  1 535 688  1 235 815 
Nombre de parts rachetables en circulation  53 803 853  60 757 240  70 934 759  55 640 449  59 933 480 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,22  0,12  0,12  0,09  0,12 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  157,79  53,76  63,63  62,62  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  23,88  20,42  19,14  27,60  20,62 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  563  536  524  662  508 
Nombre de parts rachetables en circulation  48 071  53 192  54 796  48 117  48 741 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,37  2,38  2,42  2,43  2,42 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,37  2,38  2,42  2,43  2,42 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,22  0,12  0,12  0,09  0,12 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  157,79  53,76  63,63  62,62  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  11,72  10,08  9,55  13,75  10,43 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  660  1 147  996  1 000  255 
Nombre de parts rachetables en circulation  50 717  103 200  95 567  67 438  22 954 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,12  1,12  1,23  1,23  1,29 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,12  1,12  1,23  1,23  1,29 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,22  0,12  0,12  0,09  0,12 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  157,79  53,76  63,63  62,62  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  13,01  11,11  10,42  14,83  11,11 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 341  1 354  1 095  1 406  972 
Nombre de parts rachetables en circulation  137 545  162 357  139 815  125 989  115 843 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,31  1,31  1,36  1,50  1,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,31  1,31  1,36  1,50  1,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,22  0,12  0,12  0,09  0,12 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  157,79  53,76  63,63  62,62  65,91 
Valeur liquidative par part ($)  9,75  8,34  7,83  11,16  8,39 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  44 313  26 919  17 803  3 379 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 776 330  3 406 148  2 429 632  326 676 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,22  0,12  0,12  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  157,79  53,76  63,63  62,62 
Valeur liquidative par part ($)  9,28  7,90  7,33  10,34 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Actions 
mondiales petite capitalisation sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net 
du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,91 % pour les parts de catégories A et C. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,81 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en janvier 2004.
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* Début des opérations en juin 2010.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en mai 2018.

CATÉGORIE W

3,43

-24,75

7,86

19,05

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le 16 novembre 2015, le mandat de GlobeFlex Capital, L.P., en tant que sous-
gestionnaire responsable d’une portion des actifs du Fonds, a pris fin et le gestionnaire 
a nommé Lazard Asset Management LLC (LAM) à titre de sous-gestionnaire de 
portefeuille du Fonds. De plus, des changements ont été apportés aux stratégies de 
placement du Fonds afin de refléter le changement de sous-gestionnaire. Nous 
sommes d’avis que si ce changement avait été en vigueur durant toute la période de 
mesure du rendement, il aurait pu avoir une incidence favorable sur celui-ci.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 16,16 (3,57) 2,55 4,31
Indice MSCI Monde petite capitalisation
 (rendement global)

24,33 4,46 9,45 10,04

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 19,04 (1,16) 5,12 7,03
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 4,46 9,45 10,04

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 16,26 (3,42) 2,67 4,42
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 4,46 9,45 10,04

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 17,72 (2,29) 3,87 5,67
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 4,46 9,45 10,04

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 17,49 (2,46) 3,64 1,80
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 4,46 9,45 7,59

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 19,05 (1,14) (0,02)
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 4,46 5,06

Indice MSCI Monde petite capitalisation (rendement global) 
L’indice MSCI Monde petite capitalisation (rendement global) mesure le rendement 
total de titres de participation de petite capitalisation de 23 pays. La capitalisation 
boursière de l’univers des titres de petite capitalisation se situe entre 200 et 
1 500 millions de dollars US pour ce qui est de la pleine capitalisation boursière des 
entreprises. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 16,16 %, comparativement à 24,33 % 
pour son indice de référence, l’indice MSCI Monde petite capitalisation (rendement 
global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des 
frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  99,3 

Produits industriels  22,0 
Technologies de l'information  16,1 
Services financiers  15,4 
Consommation discrétionnaire  11,7 
Soins de santé  10,0 
Matériaux  6,1 
Immobilier  4,2 
Consommation courante  3,8 
Énergie  3,1 
Communications  2,8 
Titres indiciels  2,2 
Services publics  1,9 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,7 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  54,0 
Japon  10,9 
Royaume-Uni  9,8 
Canada  3,0 
France  2,7 
Luxembourg  2,2 
Pays-Bas  2,2 
Autres pays **  14,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,7 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 B&M European Value Retail  1,6 
2 Belden  1,3 
3 BayCurrent  1,2 
4 Cinemark Holdings  1,2 
5 Fluor  1,2 
6 Flowserve  1,1 
7 New York Times, catégorie A  1,1 
8 Intermediate Capital Group  1,1 
9 iShares Russell 2000 Index ETF  1,1 

10 iShares Core MSCI EAFE ETF  1,1 
11 H&R Block  1,1 
12 Beazley  1,0 
13 Imi  1,0 
14 Enterprise Financial Services  1,0 
15 Rush Enterprises, catégorie A  1,0 
16 Cranswick  1,0 
17 Ameris Bancorp  1,0 
18 Tate & Lyle  1,0 
19 Ryder System  1,0 
20 Cabot  0,9 
21 Boise Cascade  0,9 
22 Brixmor Property Group  0,9 
23 Encompass Health  0,9 
24 MISUMI Group  0,9 
25 Silergy  0,9 

Total  26,5 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts. 
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
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gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales petite capitalisation
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme en 
investissant principalement dans des titres de participation et des titres connexes à 
des titres de participation de sociétés à petite capitalisation situées ou exerçant leurs 
activités dans toutes les régions du monde, à l’exception des États-Unis. Le Fonds a 
recours à une approche d’investissement responsable.
Le sous-gestionnaire utilise une approche ascendante pour la sélection des titres et 
sélectionne principalement les sociétés sans être limité par l’indice de référence du 
Fonds Il se concentre sur la recherche fondamentale et les perspectives à long terme 
des entreprises. 
Le sous-gestionnaire cherche à identifier les entreprises ayant le potentiel de croître 
de manière durable. Lorsqu’il évalue la capacité d’une entreprise à générer une 
croissance durable à long terme, il tient compte d’un éventail de facteurs, y compris les 
caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance d’une entreprise.Il 
définit la « durabilité » comme étant un concept délibérément large qui englobe 
notamment l’objectif, les valeurs, le modèle d’affaires, la culture et la pratique 
opérationnelle d’une entreprise. Sa méthode de recherche à l’interne incorpore 
l’information fournie par des fournisseurs d’information réputés.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. 

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales petite 
capitalisation (parts de catégorie A) affichait un rendement de 17,99 %, 
comparativement à 19,90 % pour son indice de référence, l'indice MSCI ACWI ex USA 
petite capitalisation  (rendement global). Contrairement à l’indice, le rendement du 
Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
Hypoport a contribué au rendement au cours de la période. Cette société allemande 
du secteur de la technologie aide les courtiers hypothécaires à octroyer des prêts. Ses 
résultats tiraient de l’arrière depuis la fin de 2022 en raison de la hausse des taux 
d’intérêt, mais les volumes de prêts hypothécaires se sont mis à augmenter 
graduellement lorsque les taux d’intérêt ont reculé au quatrième trimestre de 2023. La 
société continue de gagner des parts de marché et d’élargir l’accès des emprunteurs 
aux taux hypothécaires les plus avantageux.  
En revanche, Global Unichip Corporation a fortement nui au rendement. Cette société 
taïwanaise de puces sans usine conçoit des circuits intégrés à application spécifique 
(ASIC) et propose des services de fabrication, d’emballage et de test de tranches pour 
les ASIC, de même que des produits en tranches. Récemment, la direction a annoncé 
un léger recul des ventes et une accélération plus lente que prévu pour certains 
projets d’intelligence artificielle (IA). Bien que la thèse de placement à long terme reste 
la même, la faiblesse des perspectives à court terme a nui au cours de l’action.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a établi sept nouvelles 
positions, notamment dans Xtep International Holdings, ViTrox Corporation et Andes 
Technology Corporation. Xtep est une grande marque chinoise de vêtements de sport. 
La société a gagné des parts à la fois dans les segments supérieurs et inférieurs du 
marché, et comme elle fait la promotion d’activités saines, elle est en phase avec les 
politiques chinoises sur la prospérité commune.

ViTrox est une entreprise malaisienne dirigée par son fondateur. Elle fabrique 
différents systèmes d’inspection par vision pour les industries des semi-conducteurs et 
de l’électronique. L’entreprise fabrique des produits qui contribuent à réduire les 
déchets et prend le développement durable très au sérieux.
Andes Technology est un concepteur taïwanais de cœurs de processeurs. Sa 
propriété intellectuelle s’articule autour d’un langage de conception en code source 
libre qui, pour divers cas d’utilisation, pourrait supplanter les grands fournisseurs bien 
établis dans l’industrie.
Parallèlement, le sous-gestionnaire de portefeuille a liquidé dix titres, soit parce qu’il 
n’est plus convaincu de leur potentiel de croissance, soit parce qu’il a perdu confiance 
dans l’équipe de direction, soit à la suite de fusions et acquisitions. 
Le fonds a inscrit un rendement inférieur à celui de l’indice de référence malgré des 
résultats solides attribuables aux titres japonais, en particulier dans les sociétés 
nationales à croissance rapide dirigées par leurs fondateurs. En termes d’exploitation, 
bon nombre de ces jeunes entreprises ont inscrit des résultats exceptionnels. 
Cependant, leurs évaluations ont perdu du terrain en raison des flux de capitaux vers 
les exportateurs profitant de la faiblesse du yen et vers des entreprises de moindre 
qualité portées par les pressions des autorités de réglementation pour une répartition 
du capital qui serait favorable aux actionnaires.
Le sous-gestionnaire de portefeuille a pris contact avec des sociétés en portefeuille 
pour discuter de considérations ESG. C’est ainsi qu’il a parlé avec la société italienne 
de produits de luxe Brunello Cucinelli pour obtenir des exemples concrets de sa 
philosophie de capitalisme humaniste à l’œuvre et vérifier la planification et la gestion 
de sa relève. Le sous-gestionnaire de portefeuille a visité des usines de fabrication et 
posé des questions sur le traitement réservé aux fournisseurs et au personnel. La 
société a précisé que ses démarches philanthropiques sont exclusivement financées 
par la fiducie familiale. De plus, elle a parlé de ses services de réparation gratuits, 
ainsi que de la durabilité des produits, entre autres choses.

Événements récents
Au cours de la période, l’humeur des marchés boursiers mondiaux a été soutenue par 
la décision de la Réserve fédérale américaine de réduire son taux d’intérêt directeur et 
celle du gouvernement chinois d’adopter des mesures de relance d’envergure pour 
stimuler l’économie. Bien que les effets directs de ces événements sur les positions en 
portefeuille soient discutables, le sentiment des marchés à l’égard des actions à petite 
capitalisation peut être influencé par des facteurs macroéconomiques. De façon 
générale, les actions à petite capitalisation sont hautement sensibles aux fluctuations 
des taux d’intérêt. Comme le sous-gestionnaire de portefeuille a adopté un style de 
placement axé sur la croissance à long terme, la hausse des taux d’intérêt a 
considérablement nui au rendement. En revanche, le contexte favorable des taux 
d’intérêt a profité à de nombreuses petites entreprises au cours du dernier trimestre. 
Par ailleurs, l’évolution de la situation en Chine a rehaussé l’humeur des marchés.
L’accent mis par le sous-gestionnaire sur les données fondamentales et la croissance 
à long terme s’est traduit par un portefeuille capable de résister au contexte volatil et 
permet de maintenir des perspectives optimistes quant aux prochains résultats.
Le sous-gestionnaire de portefeuille est convaincu qu’au final, les prix des actions 
augmentent avec les bénéfices, et il continue d’adhérer à sa philosophie de croissance 
à long terme. Il estime que le portefeuille investit de façon disproportionnée dans des 
sociétés de croissance de très haute qualité au sein de l’univers des actions mondiales 
à petite capitalisation. Ces sociétés ne recherchent ni des occasions cycliques ni des 
gains à court terme, mais plutôt une transformation sur plusieurs années qui leur 
permettra de former la prochaine génération de chefs de file à grande capitalisation. 
La stratégie du portefeuille repose sur la capacité à repérer ces débouchés de façon 
précoce, puis à y investir suffisamment longtemps pour qu’ils réalisent leur potentiel.
Le sous-gestionnaire de portefeuille applique une stratégie de sélection des titres 
ascendante pour investir dans un large éventail de petites sociétés exceptionnelles qui 
reflètent un grand nombre d’idées et d’occasions et génèrent des rendements à long 
terme impressionnants, peu importe les conditions de marché ou les cycles 
économiques. 
Au cours de la période, les principaux obstacles au portefeuille ont été la vigueur des 
taux d’intérêt et la faiblesse du yen japonais. Malgré la volatilité du rendement des 
actions à petite capitalisation, les suivis continus démontrent que les positions en 
portefeuille ont progressé. En dépit des difficultés qu’ils ont connues ces dernières 
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années, les titres en portefeuille sont bien placés pour croître et porter leurs fruits. Les 
actions mondiales à petite capitalisation affichent des évaluations plus attrayantes que 
leurs homologues à grande capitalisation.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 

une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  426  395 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE A $ $ $
Actif net au début de la période  10,84  9,64  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,17  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,28  0,53  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,79  (0,06)  (0,31) 
Charges  (0,31)  (0,31)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,92  0,33  (0,40) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,20  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  —  — 

Actif net à la fin de la période  12,57  10,84  9,64 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  11,14  9,70  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,17  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,29  0,54  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,84  0,99  (0,48) 
Charges  (0,02)  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,27  1,68  (0,50) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,16  0,04  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,21  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,37  0,04  — 

Actif net à la fin de la période  13,06  11,14  9,70 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE C $ $ $
Actif net au début de la période  10,84  9,64  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15  0,17  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,28  0,53  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,49  0,66  (0,30) 
Charges  (0,30)  (0,31)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,62  1,05  (0,39) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,20  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  —  — 

Actif net à la fin de la période  12,56  10,84  9,64 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE F $ $ $
Actif net au début de la période  11,01  9,67  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,12  0,18  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,29  0,55  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,69  0,34  (0,28) 
Charges  (0,17)  (0,18)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,93  0,89  (0,33) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,21  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  —  — 

Actif net à la fin de la période  12,92  11,01  9,67 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE D $ $ $
Actif net au début de la période  11,00  9,67  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,16  0,26  0,03 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,29  0,55  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,78  (1,45)  (1,11) 
Charges  (0,18)  (0,20)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,05  (0,84)  (1,15) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,03  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,21  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  —  — 

Actif net à la fin de la période  12,87  11,00  9,67 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  11,19  9,71  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,18  0,21  0,03 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,30  0,55  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,89  (1,23)  (0,97) 
Charges  (0,02)  (0,03)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,35  (0,50)  (0,98) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,09  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,21  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  —  — 

Actif net à la fin de la période  13,20  11,19  9,71 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement.  

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  444  305  156 
Nombre de parts rachetables en circulation  35 298  28 136  16 176 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,47  2,47  2,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,47  2,47  2,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,05  0,23 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,64  15,20  6,69 
Valeur liquidative par part ($)  12,57  10,84  9,64 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  90 490  78 409  82 456 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 929 908  7 036 749  8 496 901 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,05  0,23 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,64  15,20  6,69 
Valeur liquidative par part ($)  13,06  11,14  9,70 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  102  132  107 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,46  2,47  2,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,46  2,47  2,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,05  0,23 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,64  15,20  6,69 
Valeur liquidative par part ($)  12,56  10,84  9,64 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  102  100  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,26  1,26  1,26 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,26  1,26  1,26 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,05  0,23 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,64  15,20  6,69 
Valeur liquidative par part ($)  12,92  11,02  9,67 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  49  30  4 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 809  2 767  405 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,32  1,32  1,32 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,32  1,32  1,32 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,05  0,23 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,64  15,20  6,69 
Valeur liquidative par part ($)  12,87  11,00  9,67 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 967  4 061  503 
Nombre de parts rachetables en circulation  603 768  362 972  51 784 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,05  0,23 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,64  15,20  6,69 
Valeur liquidative par part ($)  13,20  11,19  9,71 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Actions internationales petite capitalisation sont calculés quotidiennement sur la valeur 
de l’actif net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,93 % pour les parts de catégories A 
et C. Ces frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,83 % 

• Rémunération des courtiers  1,00 % 
• Dépenses de mise en marché  0,10 % 

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en juin 2022.
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE D

13,78

19,35

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0

5

10

15

20

* Début des opérations en juin 2022.

CATÉGORIE W

15,28

20,94

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0

5

10

15

20

* Début des opérations en juin 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 17,99 11,38
Indice MSCI ACWI ex USA petite 
capitalisation (rendement global)

19,90 8,37

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 20,94 14,16
Indice MSCI ACWI ex USA petite 
capitalisation (rendement global)

19,90 8,37

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 18,01 11,38
Indice MSCI ACWI ex USA petite 
capitalisation (rendement global)

19,90 8,37

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 19,42 12,76
Indice MSCI ACWI ex USA petite 
capitalisation (rendement global)

19,90 8,37

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 19,35 12,67
Indice MSCI ACWI ex USA petite 
capitalisation (rendement global)

19,90 8,37

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 20,94 14,17
Indice MSCI ACWI ex USA petite 
capitalisation (rendement global)

19,90 8,37

Indice MSCI ACWI ex USA petite capitalisation (rendement global)
L'indice MSCI ACWI ex USA petite capitalisation capte la représentation des petites 
capitalisations dans 22 des 23 pays des marchés développés (DM) (à l'exclusion des 
États-Unis) et 24 pays des marchés émergents (EM)*. Avec 4 356 composants, 
l'indice couvre environ 14 % de l'ensemble des opportunités d'actions mondiales en 
dehors des États-Unis.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales petite 
capitalisation (parts de catégorie A) affichait un rendement de 17,99 %, 
comparativement à 19,90 % pour son indice de référence, l'indice MSCI ACWI ex USA 
petite capitalisation  (rendement global). Contrairement à l’indice, le rendement du 
Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,5 

Technologies de l'information  34,7 
Services financiers  19,5 
Consommation discrétionnaire  14,8 
Produits industriels  14,4 
Soins de santé  6,5 
Communications  6,0 
Matériaux  1,4 
Consommation courante  1,2 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Japon  23,3 
Taïwan  13,2 
Royaume-Uni  10,5 
Suède  9,5 
Italie  7,7 
Allemagne  6,4 
Suisse  5,2 
Canada  4,8 
Corée du Sud  3,7 
Hong Kong  2,6 
Australie  2,4 
Autres pays **  9,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,5 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Hypoport  4,6 
2 Chroma ATE  3,7 
3 ASPEED Technology  3,2 
4 Brunello Cucinelli  3,0 
5 Airtac International Group  3,0 
6 Alpha FX Group  3,0 
7 Reply  2,8 
8 Kinaxis  2,8 
9 Sensirion Holding  2,7 

10 AddTech, catégorie B  2,7 
11 Global Unichip  2,5 
12 Avanza Bank Holding  2,4 
13 Games Workshop Group  2,3 
14 MegaChips  2,2 
15 Netwealth Group  2,1 
16 Docebo  2,0 
17 Technogym  1,9 
18 Burford Capital  1,8 
19 Tsugami  1,8 
20 Alk-Abello  1,8 
21 DMG MORI SEIKI  1,7 
22 Sansan  1,7 
23 Bossard Holding  1,7 
24 Raksul  1,7 
25 AUTO1 Group  1,5 

Total 60,6

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs.
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
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gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres 

(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de réaliser une appréciation du capital à long terme. Pour ce 
faire, il investit surtout dans des titres de participation et des titres connexes à des 
titres de participation de sociétés actives dans le secteur des technologies propres, 
sociétés situées partout dans le monde, y compris les marchés émergents. Le Fonds a 
recours à une approche d’investissement responsable.
Le sous-gestionnaire de portefeuille vise des rendements durables en investissant 
dans des titres de sociétés sous-évaluées dont un minimum de 50 % des revenus, 
ventes, profits et investissements sont directement liés aux technologies propres et 
aux activités d’optimisation des ressources.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 19,15 %, comparativement à 24,33 % pour 
son indice de référence, l’indice MSCI Monde petite capitalisation (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Le portefeuille a enregistré un rendement inférieur à celui de l’indice MSCI Monde 
petite capitalisation au cours de la période en raison de la sélection de titres et de la 
répartition sectorielle qui ont été désavantageuses.
La sélection de titres et la répartition sectorielle ont toutes deux fait en sorte que le 
portefeuille a tiré de l’arrière par rapport à son indice de référence durant la période. 
Du point de vue de la sélection de titres, les positions dans Xinyi Solar Holdings, une 
société d’énergie solaire chinoise, ont pesé sur le rendement, car elle a pâti des taux 
élevés, de la réduction des stocks et de la production excédentaire en Chine. Les 
placements dans le secteur des soins de santé ont aussi eu un effet négatif, car les 
entreprises des segments des sciences de la vie et de la biotransformation ont pris 
plus de temps que prévu pour s’ajuster à la réduction des stocks suivant la pandémie. 
À l’inverse, la sélection des titres dans les produits industriels a favorisé le rendement, 
grâce aux excellents résultats de Prysmian qui a profité des investissements soutenus 
dans les réseaux électriques. Lennox International, un spécialiste du chauffage, de la 
ventilation et de la climatisation, a continué de bénéficier des dépenses des 
entreprises, des intempéries et de la transition vers de nouveaux modèles pour des 
raisons réglementaires. 
Du point de vue de la répartition sectorielle, le portefeuille a été désavantagé par 
l’absence de placements dans les services financiers et par la sous-pondération de la 
consommation discrétionnaire, car ces deux secteurs ont fait belle figure pendant la 
période. Il s’agit d’une sous-pondération de longue date du portefeuille, car le secteur 
manque habituellement de sociétés tirant au moins 50 % de leurs revenus des 
marchés axés sur l’environnement. Enfin, la surpondération des services publics a nui 
au rendement relatif. 
Sur le plan géographique, la piètre sélection de titres en Europe a eu un effet négatif, 
qui a toutefois été en partie contrebalancé par l’excellente performance des 
placements en Amérique du Nord.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a établi de nouvelles 
participations dans quelques sociétés. Bentley Systems est un fournisseur de logiciels 
utilisés pour la conception, la construction et l’entretien d’infrastructures qui permettent 

d’éviter de commander une trop grande quantité de matériaux de construction et de 
limiter le gaspillage.
Waste Connections est une importante entreprise d’élimination des déchets qui offre 
des services de transfert, de traitement et de recyclage.  
Cognex Corporation est un fabricant de systèmes de vision industrielle qui jouent un 
rôle essentiel dans l’automatisation des usines et qui permettent d’accroître l’efficacité 
énergétique et de réduire le gaspillage. 
Prysmian fabrique des câbles électriques et optiques. 
Veralto Corporation est un produit de la scission de Danaher, une société américaine 
d’essais et d’analyses. Elle fournit des services de contrôle de la qualité pour les 
secteurs de l’eau, des produits alimentaires et des produits pharmaceutiques. 
Mondi, une entreprise spécialisée dans le papier et les emballages qui remplacent le 
plastique, a été ajoutée au portefeuille grâce à la liquidation de Smurfit Kappa 
(maintenant Smurfit WestRock), après que l’entreprise a annoncé son intention 
d’acquérir WestRock. 
Contemporary Amperex Technology fabrique des batteries pour les véhicules 
électriques et des systèmes de stockage de l’énergie. 
Parallèlement, le sous-gestionnaire de portefeuille a vendu les positions dans Eurofins 
Scientific, Indraprastha Gas, Dialight, Giant Manufacturing, CryoPort et Terna Energy. 
Il s’est également départi de Smurfit Kappa, société de fabrication de papier et 
d’emballage irlandaise, au profit de Mondi. Le changement a été apporté après que 
Smurfit a annoncé son intention d’acquérir sa rivale WestRock. Eurofins Scientific est 
un regroupement français de laboratoires qui offrent des services de tests et de 
soutien à des entreprises des secteurs pharmaceutiques, alimentaires, 
environnementaux, de l’agroscience et des produits de consommation et aux 
gouvernements. La société a été vendue, car ses revenus provenant des marchés 
axés sur l’environnement sont passés sous le seuil de 50 % du portefeuille. 
Indraprastha Gas est un fournisseur de gaz naturel pour le marché indien axé sur les 
carburants pour véhicules. Les changements de réglementation encouragent de plus 
en plus l’électrification, ce qui constitue un changement de la thèse de placement. 
Dialight fabrique des systèmes d’éclairage écoénergétiques pour un éventail de 
marchés finaux industriels. Ses faibles résultats d’exploitation ont nui à la thèse de 
placement.
Giant Manufacturing est un fabricant taïwanais de bicyclettes et de vélos électriques. 
L’action a été vendue pour concentrer l’exposition du portefeuille au secteur des 
bicyclettes dans la société japonaise Shimano dont le titre a ensuite été liquidé en 
raison de son profil risque-rendement défavorable et de l’accroissement du risque de 
gouvernance perçu.
CryoPort a été vendue afin de consolider les placements dans la biotransformation 
dans Repligen. Cette décision a été prise en raison de l’importante réduction des 
stocks de l’entreprise et des préoccupations à l’égard de sa stratégie d’utilisation de 
ses capitaux. 
Terna Energy, un exploitant grec d’énergies renouvelables, est en voie de devenir une 
société privée et le prix offert aux actionnaires est près de deux fois supérieur au prix 
de départ, ce qui témoigne des valorisations intéressantes des entreprises des 
marchés axés sur l’environnement à l’heure actuelle.
Les marchés boursiers, qui anticipaient que les taux d’intérêt resteraient plus élevés 
pendant plus longtemps, prévoient maintenant plusieurs réductions de taux pour 
l’année. Ce changement de paradigme a provoqué la volatilité de secteurs qui se 
comportent à la façon des obligations comme les services publics et la consommation 
courante, et de certains titres de croissance à valorisation élevée. 
De plus, la concentration du rendement au sein d’un nombre extrêmement limité de 
titres à très grande capitalisation du marché a fait en sorte que les petites et moyennes 
capitalisations ont connu une longue période de disette. De telles conditions ont été 
néfastes pour la stratégie de rendement.
Le Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres (le « Fonds ») est composé 
d’un portefeuille de sociétés mondiales qui misent sur une utilisation plus efficace des 
ressources et les marchés axés sur l’environnement. Ces marchés s’inscrivent dans 
plusieurs thématiques macroéconomiques à long terme : la croissance de la 
population, l’amélioration des conditions de vie, l’urbanisation grandissante, 
l’augmentation de la consommation et l’épuisement des ressources naturelles. Des 
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placements ont été effectués dans des sociétés à petite et moyenne capitalisation dont 
plus de 50 % des revenus sous-jacents proviennent de la vente de produits ou 
services environnementaux dans l’efficacité énergétique, les énergies renouvelables, 
l’eau, les déchets ainsi que l’alimentation et l’agriculture durable.
Au cours de la période, 77 % du portefeuille était composé de sociétés dont les 
objectifs sont orientés vers la promotion du développement durable aussi bien sur le 
plan social qu’environnemental.
Le sous-gestionnaire de portefeuille s’est aussi entretenu avec des représentants des 
sociétés en portefeuille pour discuter d’enjeux environnementaux, climatiques, 
humains et de gouvernance.

Événements récents
Des facteurs descendants ont continué d’influer sur le rendement des actions, même 
s’ils sont devenus moins gênants. 
Les nouvelles attentes des investisseurs concernant les taux d’intérêt ont aidé le 
portefeuille à générer de solides rendements au quatrième trimestre de 2023 et des 
rendements en baisse, quoique positif, au cours des mois suivants. Lorsque la 
Réserve fédérale américaine (Fed) a confirmé avoir adopté une position plus 
accommodante, les actions à petite et moyenne capitalisation, qui constituent la 
majorité des placements du portefeuille, ont surpassé l’ensemble du marché. 
L’amélioration des données économiques a également soutenu les principaux 
secteurs du portefeuille, notamment les produits industriels et les matériaux.
Contrairement à ce qui s’est passé au quatrième trimestre de 2023, l’évolution du 
consensus des marchés sur les taux d’intérêt a pesé sur le rendement en janvier et en 
février, puis la situation s’est assouplie en mars. Au deuxième trimestre de 2024, les 
petites et moyennes capitalisations ont conservé leur position dominante, ce qui a nui 
au rendement du portefeuille. Au troisième trimestre, la tendance s’est inversée pour 
faire place à des titres moins chers et de secteurs plus défensifs, ce qui a été 
avantageux pour le portefeuille.
À l’heure actuelle, les conditions macroéconomiques favorisent la taille et le style des 
titres en portefeuille. En l’absence de récession, la baisse des taux profite 
habituellement aux actions à petite et moyenne capitalisation et aux titres de 
croissance. Par ailleurs, les placements dans les marchés axés sur l’environnement 
continuent de profiter de politiques plus favorables, de moteurs de croissance à long 
terme, comme les infrastructures numériques et l’efficacité énergétique, et du 
redressement des chaînes d’approvisionnement des produits industriels depuis la fin 
de la pandémie.
Les prochaines élections américaines provoquent également une certaine volatilité du 
marché dans des secteurs où les investisseurs estiment qu’ils pourraient être 
négativement touchés par un deuxième mandat de Donald Trump. Le sous-
gestionnaire de portefeuille est d’avis qu’une abrogation de la loi américaine sur la 
réduction de l’inflation (IRA) est peu probable, car il faudrait que les républicains 
contrôlent la Chambre des représentants et le Sénat. De plus, de nombreux emplois 
créés grâce à l’IRA l’ont été dans des États majoritairement républicains, et le besoin à 
long terme d’énergies propres abordables est dans la veine du soutien apporté 
antérieurement par M. Trump aux dépenses en infrastructures.
Le sous-gestionnaire de portefeuille continue de tenir un portefeuille résilient, diversifié 
et équilibré, composé de sociétés qui sont bien placées pour tirer leur épingle du jeu 
durant les périodes d’incertitude sur le marché et qui profiteront des facteurs de 
croissance à long terme associés au passage à une économie plus durable. Il continue 
de penser que ces sociétés de grande qualité offrent des occasions de placement 
intéressantes.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 

de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  100 752  145 929 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,43  13,92  19,12  14,50  12,58 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,24  0,26  0,20  0,17 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,33  0,67  0,49  2,16  0,49 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,50  0,21  (4,63)  2,39  1,98 
Charges  (0,43)  (0,44)  (0,46)  (0,51)  (0,37) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,66  0,68  (4,34)  4,24  2,27 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,64  0,10  0,98  0,29  0,37 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,64  0,10  0,98  0,29  0,37 

Actif net à la fin de la période  16,48  14,43  13,92  19,12  14,50 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  16,58  15,73  21,14  15,66  13,42 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,28  0,28  0,21  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,39  0,77  0,55  2,34  0,52 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,92  0,20  (5,40)  3,36  3,13 
Charges  (0,04)  (0,04)  (0,04)  (0,05)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,57  1,21  (4,61)  5,86  3,81 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,17  0,16  0,09  0,06  0,18 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,74  0,11  1,10  0,31  0,39 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,91  0,27  1,19  0,37  0,57 

Actif net à la fin de la période  19,25  16,58  15,73  21,14  15,66 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,52  14,00  19,22  14,56  12,63 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,24  0,26  0,21  0,18 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,34  0,68  0,50  2,17  0,49 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,48  0,15  (4,67)  2,42  2,06 
Charges  (0,42)  (0,43)  (0,46)  (0,51)  (0,37) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,66  0,64  (4,37)  4,29  2,36 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,64  0,10  0,99  0,29  0,37 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,64  0,10  0,99  0,29  0,37 

Actif net à la fin de la période  16,59  14,52  14,00  19,22  14,56 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  15,74  15,00  20,36  15,24  13,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,26  0,28  0,22  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,37  0,73  0,53  2,29  0,51 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,76  0,16  (4,98)  2,38  1,78 
Charges  (0,26)  (0,27)  (0,28)  (0,31)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,15  0,88  (4,45)  4,58  2,25 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,70  0,10  1,05  0,30  0,38 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,70  0,10  1,05  0,30  0,40 

Actif net à la fin de la période  18,20  15,74  15,00  20,36  15,24 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,28  11,71  15,90  11,93  10,27 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,21  0,21  0,18  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,29  0,57  0,41  1,81  0,40 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,14  0,09  (3,90)  0,88  1,83 
Charges  (0,22)  (0,22)  (0,23)  (0,28)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,43  0,65  (3,51)  2,59  2,16 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,55  0,08  0,82  0,24  0,30 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,55  0,08  0,82  0,24  0,30 

Actif net à la fin de la période  14,19  12,28  11,71  15,90  11,93 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  9,48  8,92  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,18  0,16  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,22  0,44  0,29 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,65  0,04  (1,47) 
Charges  (0,02)  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,03  0,62  (1,08) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,09  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,42  0,06  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,51  0,06  — 

Actif net à la fin de la période  11,02  9,48  8,92 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  66 334  66 329  68 245  76 763  30 635 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 025 551  4 598 052  4 902 474  4 013 940  2 113 320 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,61  2,62  2,62  2,62  2,62 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,61  2,62  2,62  2,62  2,62 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,06  0,10  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,78  21,86  36,75  38,67  26,17 
Valeur liquidative par part ($)  16,48  14,43  13,92  19,12  14,50 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  278 284  221 557  230 760  358 778  236 775 
Nombre de parts rachetables en circulation  14 458 678  13 366 510  14 669 951  16 968 346  15 114 985 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,06  0,10  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,78  21,86  36,75  38,67  26,17 
Valeur liquidative par part ($)  19,25  16,58  15,73  21,14  15,66 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  43 525  45 544  45 180  49 549  20 230 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 623 081  3 137 153  3 226 841  2 577 752  1 389 130 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,56  2,57  2,57  2,57  2,58 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,56  2,57  2,57  2,57  2,58 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,06  0,10  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,78  21,86  36,75  38,67  26,17 
Valeur liquidative par part ($)  16,59  14,52  14,00  19,22  14,56 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  71 076  69 985  69 248  72 153  24 640 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 905 001  4 447 321  4 616 263  3 543 420  1 616 397 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,34  1,40  1,40  1,40  1,45 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,34  1,40  1,40  1,40  1,45 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,06  0,10  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,78  21,86  36,75  38,67  26,17 
Valeur liquidative par part ($)  18,20  15,74  15,00  20,36  15,24 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 610  6 963  6 746  10 385  1 990 
Nombre de parts rachetables en circulation  465 915  567 124  576 073  653 091  166 727 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,46  1,45  1,44  1,60  1,75 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,46  1,45  1,44  1,60  1,75 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,06  0,10  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,78  21,86  36,75  38,67  26,17 
Valeur liquidative par part ($)  14,19  12,28  11,71  15,90  11,93 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  106  101  100 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,08  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,78  21,86  36,75 
Valeur liquidative par part ($)  11,02  9,48  8,92 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Technologies propres sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 2,05 %. pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,95 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE F
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 19,15 (1,58) 8,65 8,81
Indice MSCI Monde petite capitalisation
 (rendement global)

24,33 4,46 9,45 9,69

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 22,30 1,03 11,53 11,71
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 4,46 9,45 9,69

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 19,22 (1,52) 8,72 8,90
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 4,46 9,45 9,69

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 20,68 (0,35) 9,99 10,14
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 4,46 9,45 9,69

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 20,53 (0,42) 9,82 8,56
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 4,46 9,45 7,95

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 22,28 6,42
Indice MSCI Monde petite capitalisation
(rendement global)

24,33 7,85

Indice MSCI Monde petite capitalisation (rendement global) 
L’indice MSCI Monde petite capitalisation (rendement global) mesure le rendement 
total de titres de participation de petite capitalisation de 23 pays. La capitalisation 
boursière de l’univers des titres de petite capitalisation se situe entre 200 et                  
1 500 millions de dollars US pour ce qui est de la pleine capitalisation boursière des 
entreprises.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 19,15 %, comparativement à 24,33 % pour 
son indice de référence, l’indice MSCI Monde petite capitalisation (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

FONDS DESJARDINS SOCIÉTERRE TECHNOLOGIES PROPRES

448



APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  99,5 

Produits industriels  43,5 
Technologies de l'information  21,9 
Matériaux  12,8 
Services publics  10,0 
Soins de santé  4,4 
Consommation courante  3,1 
Immobilier  2,3 
Consommation discrétionnaire  1,5 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  43,3 
Irlande  7,4 
Royaume-Uni  7,0 
Suisse  5,8 
Canada  5,7 
Pays-Bas  5,3 
Chine  4,5 
Allemagne  2,8 
Australie  2,4 
Espagne  2,2 
Italie  2,0 
Norvège  2,0 
Autres pays **  9,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Pentair 3,2
2 PTC 2,7
3 DSM-Firmenich 2,7
4 American Water Works Company 2,5
5 Brambles 2,4
6 Clean Harbors 2,4
7 Rayonier 2,3
8 Aalberts 2,3
9 STERIS 2,3

10 Trimble 2,3
11 Littelfuse 2,2
12 EDP Renovaveis 2,2
13 Repligen 2,1
14 Ormat Technologies 2,0
15 Prysmian 2,0
16 Graphic Packaging Holding Company 2,0
17 Rational 2,0
18 Descartes Systems Group 2,0
19 Spirax Group 2,0
20 Borregaard 2,0
21 Monolithic Power Systems 2,0
22 Dabur India 1,9
23 Kingspan Group 1,9
24 Contemporary Amperex Technology, catégorie A 1,9
25 Bucher Industries 1,9

Total 55,2

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
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gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Marchés émergents
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme. Pour 
ce faire, il investit principalement dans des actions de sociétés des marchés 
émergents ainsi que dans des titres de fonds de marchés émergents négociés en 
bourse.
Le sous-gestionnaire cherche à investir dans les sociétés de grande qualité, à la 
valorisation attrayante, dont les performances opérationnelles s'améliorent et qui 
suscitent une attention croissante de la part des investisseurs. Cette philosophie 
d’investissement est à la base de l'approche 4Factor du sous-gestionnaire, donnant 
quatre caractéristiques sur lesquelles est déterminée la valorisation des sociétés. Les 
deux premières caractéristiques sont fondées sur la finance traditionnelle et mettent en 
évidence le type d'actif dans lequel le sous-gestionnaire cherche à investir. Les deux 
autres sont des facteurs de tendance qui exploitent les inefficacités du marché 
causées par les tendances comportementales des investisseurs.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Marchés émergents (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 24,03 %, comparativement à 25,51 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Marchés émergents (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
La sous-pondération de la consommation discrétionnaire a eu un effet négatif sur le 
rendement du portefeuille, mais la sélection de titres dans le secteur ainsi que dans les 
technologies de l’information a grandement contribué au rendement relatif. Dans le 
secteur de la consommation discrétionnaire, la société indienne de services de 
livraison Zomato et l’entreprise chinoise spécialisée dans la vente en ligne Meituan se 
sont hissées parmi les titres qui ont le plus favorisé le rendement. À l’inverse, la sous-
pondération du géant internet chinois Alibaba Group Holding a lourdement pesé sur le 
rendement. Du côté des technologies de l’information, le fabricant de semiconducteurs 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) est le titre qui a été le plus 
avantageux, suivi par Novatek Microelectronics Corporation et Zhongji Innolight. En 
revanche, l’entreprise taïwanaise de fabrication d’appareils électronique en sous-
traitance Hon Hai Precision Industry Co. est celle qui a le plus nui au rendement. 
La surpondération des soins de santé et la sous-pondération de l’énergie ont été 
favorables. Dans l’énergie, le sous-gestionnaire de portefeuille a pris des profits dans 
PetroChina, une décision qui s’est révélée très opportune. La sélection des titres dans 
les services financiers a entravé le rendement, en particulier les positions dans 
Bangkok Bank (Thaïlande), Kotak Mahindra Bank (Inde) et China International Capital 
Corporation. 
La surpondération du Mexique et du Brésil a aussi miné le rendement, qui a été 
notamment plombé par les titres d’America Movil, de Grupo Mexico et de B3. La sous-
pondération de Taïwan a également eu un effet défavorable sur le rendement, mais la 
sélection de titres a plus que compensé cet effet. Le choix de titres en Chine a aussi 
été très avantageux, mais a été moins favorable en Corée du Sud où Samsung 
Engineering et Kia Corporation se sont classés parmi les titres qui ont le plus nui au 

rendement. En Inde, la sélection de titres a aussi eu un effet positif sur le rendement, 
surtout grâce à PB Fintech, Mahindra & Mahindra et Power Grid Corporation of India.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a réduit considérablement 
le volet consacré à la consommation courante en vendant les placements dans 
Jerónimo Martins, Ambev, Tsingtao Brewery, Kweichow Moutai Co. et Wal Mart de 
Mexico. Il a utilisé le produit de la vente pour établir des positions dans MediaTek, 
Accton Technology et Xiaomi Corp.
Il a par ailleurs réduit les positions dans les secteurs des services financiers (Bangkok 
Bank) et des produits industriels (Weichai Power Co.) pour des raisons propres aux 
actions et réaffecté le produit dans les secteurs de l’énergie et des soins de santé 
(BeiGene et Cipla).
À la fin de la période, les actions chinoises ont fortement rebondi et une rotation s’est 
opérée à la tête du marché à la suite de l’annonce inattendue par le gouvernement du 
déploiement d’un imposant train de mesures monétaires visant à stimuler l’économie.

Événements récents
Les actions des marchés émergents ont affiché une belle tenue au cours de la période 
de 12 mois, malgré les fortes turbulences d’avril et du début d’août provoquées par les 
espoirs vacillants de voir un atterrissage en douceur de l’économie mondiale et un 
assouplissement de la politique monétaire. La confiance des investisseurs s’est 
améliorée vers la fin de la période, alimentée par la décision de la Réserve fédérale 
américaine de baisser les taux de 50 points de base. D’autres banques centrales ont 
aussi commencé à assouplir leur politique monétaire à la fin de l’été, ce qui a soutenu 
les actions. De son côté, le gouvernement chinois a dévoilé le plus imposant train de 
mesures de relance depuis la pandémie visant à insuffler de la vigueur à son 
économie. Cette annonce a provoqué un fort rebond du marché en septembre. À la fin 
du troisième trimestre, les investisseurs ont pris des profits sur les marchés qui avaient 
enregistré d’importants gains durant la période, notamment à Taïwan et en Inde. 
Au cours de la période de 12 mois, le secteur des technologies de l’information est 
celui qui a inscrit le meilleur rendement, même s’il a moins bien fait durant la deuxième 
moitié de la période. Les actions du secteur de la consommation discrétionnaire se 
sont également hissées en tête de peloton. La chute des taux d’intérêt a profité au 
secteur des services financiers, alors que l’immobilier s’est redressé à la faveur des 
mesures prises par le gouvernement chinois pour stabiliser son marché du logement 
en septembre. Le secteur des services publics a aussi bénéficié du recul des taux. Les 
actions de l’énergie ont enregistré des gains plutôt modestes, alors que celles des 
matériaux ont accusé un net retard. 
En septembre, les autorités chinoises ont uni leurs efforts pour contrer les pressions 
déflationnistes et stimuler l’économie, ce qui a provoqué une envolée sur les marchés 
chinois, surtout au cours de la dernière semaine du mois. La durée de cette envolée 
dépendra de la volonté des autorités de continuer à mettre en œuvre de nouvelles 
mesures budgétaires de relance, à réduire le risque extrême qui pèse sur le marché 
du logement et à accroître son soutien au secteur privé. 
Hormis les nouvelles très positives en provenance de la Chine, les perspectives 
demeurent nettement plus incertaines ailleurs. L’élection présidentielle aux États-Unis 
et l’instabilité géopolitique sont les deux plus grands risques. Une telle situation n’est 
pas inhabituelle et l’on s’attend à un certain dénouement au cours des prochains mois. 
Par ailleurs, les marchés tiennent déjà compte en grande partie de ces risques.
Pour 2025, le sous-gestionnaire de portefeuille croit que l’économie pourrait entrer 
dans une grande ère de normalisation, mettant fin à une période ponctuée par les 
pandémies, les multiples interventions des banques centrales et les risques élevés sur 
le plan géopolitique. Ainsi les investisseurs pourraient choisir leurs titres en se 
concentrant sur les fondamentaux qui caractérisent les entreprises de premier plan 
sans se faire autant distraire par les conditions macroéconomiques. Une normalisation 
de l’économie serait grandement bénéfique pour les actions des marchés émergents. 
Les entreprises de qualité et en croissance devraient se négocier à prime et le sous-
gestionnaire de portefeuille estime qu’on peut en trouver en grand nombre dans les 
marchés émergents.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
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Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,90  1,81 
CATÉGORIES F  0,85  0,81 
CATÉGORIE D  0,90  0,81 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 

le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  8 063  9 981 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2007 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,23  10,94  14,91  14,14  13,72 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,42  0,36  0,32  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,42  (0,69)  (1,27)  0,37  (0,53) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,56  2,12  (2,63)  0,78  1,14 
Charges  (0,45)  (0,40)  (0,40)  (0,46)  (0,41) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,89  1,45  (3,94)  1,01  0,51 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,09  0,07  —  —  0,09 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,07  —  —  0,09 

Actif net à la fin de la période  15,07  12,23  10,94  14,91  14,14 

FONDS DESJARDINS MARCHÉS ÉMERGENTS

452



Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2007 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,53  10,40  14,09  13,19  12,80 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,40  0,34  0,31  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,39  (0,65)  (1,20)  0,35  (0,49) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,42  1,98  (2,70)  0,18  1,46 
Charges  (0,12)  (0,09)  (0,06)  (0,06)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,02  1,64  (3,62)  0,78  1,22 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,48  0,44  0,27  0,18  0,44 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,48  0,44  0,27  0,18  0,44 

Actif net à la fin de la période  14,08  11,53  10,40  14,09  13,19 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,92  7,97  10,84  10,27  9,97 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,31  0,26  0,24  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,32  (0,50)  (0,92)  0,27  (0,38) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,09  1,47  (1,92)  (0,02)  0,33 
Charges  (0,33)  (0,29)  (0,28)  (0,32)  (0,28) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,38  0,99  (2,86)  0,17  (0,10) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,06  0,05  —  —  0,08 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,06  0,05  —  —  0,08 

Actif net à la fin de la période  11,00  8,92  7,97  10,84  10,27 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,47  8,46  11,38  10,73  10,36 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,33  0,28  0,25  0,24 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,33  (0,53)  (0,97)  0,28  (0,40) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,96  1,56  (2,04)  (0,45)  1,00 
Charges  (0,22)  (0,19)  (0,18)  (0,20)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,35  1,17  (2,91)  (0,12)  0,66 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,18  0,16  —  0,08  0,15 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,18  0,16  —  0,08  0,15 

Actif net à la fin de la période  11,67  9,47  8,46  11,38  10,73 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,62  6,81  9,17  8,65  8,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,26  0,23  0,20  0,19 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,26  (0,43)  (0,78)  0,23  (0,32) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,63  1,23  (1,57)  0,24  0,88 
Charges  (0,19)  (0,16)  (0,15)  (0,19)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,93  0,90  (2,27)  0,48  0,58 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,12  0,13  —  0,04  0,14 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,12  0,13  —  0,04  0,14 

Actif net à la fin de la période  9,41  7,62  6,81  9,17  8,65 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,80  6,95  9,26  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,29  0,27  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,27  (0,44)  (0,75)  0,22 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,68  0,94  (1,87)  (1,49) 
Charges  (0,08)  (0,06)  (0,04)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,10  0,73  (2,39)  (1,20) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,25  0,21  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,25  0,21  0,03  — 

Actif net à la fin de la période  9,60  7,80  6,95  9,26 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  10 707  10 596  10 719  18 279  20 337 
Nombre de parts rachetables en circulation  710 683  866 195  979 366  1 226 217  1 438 065 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,42  2,51  2,54  2,54  2,54 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,42  2,51  2,54  2,54  2,54 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,26  0,36  0,19  0,13  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  80,10  118,66  43,72  34,75  31,63 
Valeur liquidative par part ($)  15,07  12,23  10,94  14,91  14,14 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  370 334  400 689  414 390  804 573  575 106 
Nombre de parts rachetables en circulation  26 305 684  34 739 757  39 842 252  57 093 274  43 606 051 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,26  0,36  0,19  0,13  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  80,10  118,66  43,72  34,75  31,63 
Valeur liquidative par part ($)  14,08  11,53  10,40  14,09  13,19 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 035  247  224  324  210 
Nombre de parts rachetables en circulation  94 146  27 744  28 098  29 858  20 455 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,33  2,41  2,44  2,42  2,42 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,33  2,41  2,44  2,42  2,42 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,26  0,36  0,19  0,13  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  80,10  118,66  43,72  34,75  31,63 
Valeur liquidative par part ($)  11,00  8,92  7,97  10,84  10,27 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  530  570  469  713  321 
Nombre de parts rachetables en circulation  45 433  60 206  55 439  62 617  29 943 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,22  1,26  1,28  1,28  1,27 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,22  1,26  1,28  1,28  1,27 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,26  0,36  0,19  0,13  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  80,10  118,66  43,72  34,75  31,63 
Valeur liquidative par part ($)  11,67  9,47  8,46  11,38  10,73 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 172  1 093  845  1 230  1 022 
Nombre de parts rachetables en circulation  124 611  143 561  124 049  134 095  118 255 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,27  1,36  1,39  1,52  1,67 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,27  1,36  1,39  1,52  1,67 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,26  0,36  0,19  0,13  0,15 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  80,10  118,66  43,72  34,75  31,63 
Valeur liquidative par part ($)  9,41  7,62  6,81  9,17  8,65 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9 675  5 384  3 221  586 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 007 414  690 378  463 431  63 237 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,26  0,36  0,19  0,13 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  80,10  118,66  43,72  34,75 
Valeur liquidative par part ($)  9,60  7,80  6,95  9,26 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Marchés 
émergents sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, 
au taux annuel de 1,90 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,80 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE F

-3,24

15,91

8,88

-8,39

1,80
4,99 6,74

-25,65

13,87

25,54

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE D

-12,19

1,44
4,57 6,48

-25,73

13,76

25,46

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en mai 2018.

CATÉGORIE W

-7,40

-24,68

15,33

27,09

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 24,03 0,80 2,28 1,82
Indice MSCI Marchés émergents 
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 6,00

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 27,07 3,34 4,88 4,58
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 6,00

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 24,15 0,89 2,39 1,94
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 6,00

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 25,54 2,05 3,56 3,10
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 6,00

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 25,46 1,96 3,37 0,78
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 3,51

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 27,09 3,35 0,64
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 1,45

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Marchés émergents (rendement global) 
L’indice MSCI Marchés émergents (rendement global) est conçu pour mesurer le 
rendement des marchés émergents mondiaux. Cet indice de capitalisation ajusté au 
flottant comprend les indices de 26 économies émergentes. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Marchés émergents (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 24,03 %, comparativement à 25,51 % pour son 
indice de référence, l’indice MSCI Marchés émergents (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  97,2 

Services financiers  25,9 
Technologies de l'information  23,8 
Consommation discrétionnaire  11,8 
Communications  9,5 
Consommation courante  5,3 
Matériaux  4,6 
Produits industriels  4,2 
Soins de santé  3,9 
Énergie  3,6 
Services publics  3,0 
Immobilier  1,6 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,8 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Chine  18,4 
Inde  18,2 
Taïwan  15,7 
Corée du Sud  9,4 
Brésil  5,9 
Afrique du Sud  5,1 
Hong Kong  5,0 
Mexique  3,6 
Émirats arabes unis  3,2 
Indonésie  2,3 
Autres pays **  10,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,8 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company  9,5 
2 Tencent Holdings  6,0 
3 Samsung Electronics  4,0 
4 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,8 
5 Meituan, catégorie B  2,6 
6 Xiaomi, classe B  2,3 
7 Reliance Industries, CIAE  2,2 
8 Ping An Insurance (Group) Company of China, catégorie H  2,0 
9 AIA Group  1,9 

10 Power Grid Corporation of India  1,8 
11 Mahindra & Mahindra  1,7 
12 Erste Group Bank  1,6 
13 Hon Hai Precision Industry  1,6 
14 ICICI Bank  1,6 
15 Grupo México SAB, catégorie B  1,6 
16 China Construction Bank, catégorie H  1,5 
17 MediaTek  1,5 
18 Varun Beverages  1,4 
19 Naspers  1,4 
20 Cipla  1,3 
21 Alibaba Group Holding  1,3 
22 Capitec Bank Holdings  1,3 
23 Asustek Computer  1,3 
24 HDFC Bank  1,3 
25 Bank Central Asia  1,2 

Total  56,7 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
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gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme. Pour 
ce faire, il investit principalement dans des titres de participation et des titres connexes 
à des titres de participation de sociétés des marchés émergents ou dont les activités 
se déroulent sur de tels marchés.
Le sous-gestionnaire de portefeuille favorise une stratégie d’investissement 
ascendante basée sur une évaluation disciplinée des flux de trésorerie, du bilan, du 
cycle de vie et des sources de rendements futurs des sociétés et une connaissance 
approfondie des équipes de direction. La sélection de titres est la
source principale de valeur ajoutée.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 9,98 %, comparativement à 25,51 % 
pour son indice de référence, l’indice MSCI Marchés émergents (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
La sélection de titres a nui au rendement relatif durant la période, en particulier du côté 
des technologies de l’information et de la consommation discrétionnaire. En revanche, 
la sélection judicieuse des titres dans les communications a contribué au rendement. À 
cet égard, les facteurs qui ont le plus nui au rendement pour la période ont été la sous-
pondération de la multinationale de semi-conducteurs Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Company, une position hors indice dans la société de transport 
brésilienne Vamos Locação de Caminhões, Máquinas e Equipamentos et la 
surpondération de la société chinoise de boissons alcoolisées Shanxi Xinghuacun. 
Parmi les facteurs qui ont le plus contribué au rendement figurent une surpondération 
du développeur chinois de musique en continu Tencent Music Entertainment, une 
position hors indice dans MakeMyTrip, chef de file indien des voyages en ligne, et 
l’absence de placement dans la société sud-coréenne d’appareils électroniques grand 
public Samsung.
La répartition sectorielle a contribué au rendement relatif pour la période, 
principalement grâce à l’absence de placement dans le secteur des matériaux et à la 
sous-pondération de la consommation courante.
Sur le plan géographique, la sélection des titres a nui au rendement relatif. La 
sélection défavorable de titres en Chine, à Taïwan et au Brésil a été le principal facteur 
de sous-performance, mais celle-ci a été en partie contrebalancée par la sélection 
favorable en Thaïlande, en Afrique du Sud et en Inde.
Le sous-gestionnaire de portefeuille n’a apporté aucun changement important à la 
composition du portefeuille. Il adopte une perspective à long terme et préfère ignorer la 
volatilité actuelle pour se concentrer sur les occasions de placement structurelles et 
les caractéristiques intrinsèques des sociétés. Le sous-gestionnaire de portefeuille a 
établi des positions dans la société biopharmaceutique chinoise Zai Lab et dans la 
société d’enseignement privé New Oriental Education & Technology Group. 
Parallèlement, le sous-gestionnaire de portefeuille a vendu les placements dans 
Tencent Music Entertainment et la société chinoise de ressources humaines Kanzhun.
Au cours de la période, le marché chinois s’est envolé après que la banque centrale a 
dévoilé un programme complet de mesures de relance monétaire en réponse aux 

inquiétudes grandissantes quant au ralentissement de la croissance économique et au 
pessimisme des investisseurs. Ainsi, le gouvernement a fortement réduit les taux 
d’intérêt et abaissé le ratio des fonds propres des banques. Il a également dévoilé de 
nouvelles mesures pour aider le secteur immobilier, qui a été affaibli, et soutenir le 
marché des capitaux. En ce qui concerne l’Europe, le Moyen-Orient et l’Afrique, 
l’intensification du conflit au Moyen-Orient a rehaussé le risque d’une guerre régionale 
élargie.

Événements récents
Au cours de la période, le portefeuille a connu un épisode de sous-performance plus 
long et plus profond que la normale en raison de ses placements en Chine. Ainsi, le 
secteur chinois des soins de santé, qui était auparavant l’un des principaux 
contributeurs, s’est heurté à d’importants obstacles au cours des dernières années en 
raison de la réduction des avantages liés à la COVID-19, des mesures anticorruption 
et de l’adoption par les États-Unis d’une loi sur la biosécurité (Biosecure Act). Malgré 
ces difficultés, le sous-gestionnaire de portefeuille croit toujours au potentiel à long 
terme du secteur, compte tenu du vieillissement de la population et de l’innovation 
impressionnante du pays. Il a toutefois limité son exposition à des sociétés ciblées 
telles que Shandong Weigao Group Medical Polymer Company, LifeTech Scientific 
Corp et Shanghai Fosun Pharmaceutical Co., à la suite de discussions sur le terrain 
avec ces sociétés et avec les autorités de réglementation.
Le contexte économique actuel ne manquera pas de mettre à l’épreuve la stratégie de 
placement à long terme du sous-gestionnaire de portefeuille, qui est fondée sur la 
recherche fondamentale et la sélection ascendante. Mais la patience et la rigueur 
finiront par porter leurs fruits. Le sous-gestionnaire de portefeuille est fermement 
convaincu que ses positions actuelles généreront une croissance et des rendements 
prometteurs au cours des trois à cinq prochaines années.
Vers la fin de la période, un sentiment de résignation s’est emparé des entreprises et 
des investisseurs en raison des défis qui se profilent à l’horizon. Entre-temps, le 
gouvernement a annoncé une série de mesures conçues pour soutenir l’économie. En 
l’espace de seulement quatre jours de bourse, le marché chinois est alors passé d’un 
pessimisme profond à un sentiment d’euphorie. Le sous-gestionnaire de portefeuille 
en a profité pour réduire les positions sur des actions à faible conviction et à faible 
potentiel de hausse comme celles de Galaxy Entertainment Group, un exploitant de 
casinos à Macao. La situation en Chine reste incertaine et en pleine évolution. Si les 
politiques annoncées s’avèrent efficaces, les sociétés apporteront des changements 
importants à leur stratégie pour 2025 et par la suite. Dans ce contexte, le sous-
gestionnaire de portefeuille suivra ces changements de près au cours des prochains 
mois.
Malgré une volatilité importante sur le marché chinois, le sous-gestionnaire de 
portefeuille continue d’investir dans des sociétés caractérisées par une équipe de 
direction solide, des perspectives à long terme peu touchées par les changements 
macroéconomiques ou politiques et un bon équilibre risque-rendement.
Le sous-gestionnaire de portefeuille voit des occasions de placement émergentes au 
Vietnam, en Thaïlande et au Mexique. Le Vietnam et la Thaïlande semblent sortir de 
l’instabilité politique et montrent des signes de reprise économique. Leurs marchés ont 
été à la traîne au cours des deux dernières années, mais aujourd’hui, leurs évaluations 
sont devenues attrayantes. Le Mexique, dont le rendement a perdu 40 % depuis le 
début de l’année, devient lui aussi intéressant du point de vue des évaluations.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 28 mars 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines catégories 
de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

28 MARS 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIE D  1,05  0,9 
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Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);

b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  2 390  4 194 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,97  7,38  11,17  10,37  9,54 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,19  0,20  0,20  0,17  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,13)  (0,43)  (0,55)  1,32  1,27 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,97  1,13  (1,84)  0,06  0,23 
Charges  (0,29)  (0,25)  (0,29)  (0,35)  (0,29) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,74  0,65  (2,48)  1,20  1,35 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,12 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,35  0,81  0,40 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,35  0,81  0,52 

Actif net à la fin de la période  8,76  7,97  7,38  11,17  10,37 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,64  8,00  12,01  10,99  10,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,22  0,20  0,19  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,21)  (0,47)  (0,59)  1,41  1,33 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,15  1,19  (2,20)  0,22  0,20 
Charges  (0,08)  (0,05)  (0,07)  (0,05)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,06  0,89  (2,66)  1,77  1,64 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,33  0,22  0,18  0,12  0,40 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,46  0,87  0,42 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,33  0,22  1,64  0,99  0,82 

Actif net à la fin de la période  9,39  8,64  8,00  12,01  10,99 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,45  7,83  11,83  10,98  10,08 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,24  0,21  0,18  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,20)  (0,46)  (0,57)  1,40  1,34 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,04  0,77  (1,88)  0,16  0,27 
Charges  (0,29)  (0,26)  (0,30)  (0,36)  (0,30) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,75  0,29  (2,54)  1,38  1,45 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,13 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,43  0,86  0,42 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  1,43  0,86  0,55 

Actif net à la fin de la période  9,30  8,45  7,83  11,83  10,98 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,09  8,38  12,53  11,50  10,54 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,25  0,21  0,20  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,29)  (0,49)  (0,63)  1,48  1,40 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,09  1,10  (2,06)  (0,23)  0,17 
Charges  (0,22)  (0,18)  (0,21)  (0,23)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,79  0,68  (2,69)  1,22  1,53 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,23 
des dividendes  0,11  0,07  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,52  0,91  0,44 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,11  0,07  1,52  0,91  0,67 

Actif net à la fin de la période  10,00  9,09  8,38  12,53  11,50 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,95  6,39  9,56  8,79  8,07 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,17  0,18  0,17  0,15  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,99)  (0,38)  (0,46)  1,13  1,07 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,80  0,96  (1,55)  (0,43)  0,32 
Charges  (0,17)  (0,14)  (0,16)  (0,20)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,81  0,62  (2,00)  0,65  1,33 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,16 
des dividendes  0,07  0,03  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,16  0,69  0,33 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  0,03  1,16  0,69  0,49 

Actif net à la fin de la période  7,65  6,95  6,39  9,56  8,79 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,31  6,74  9,93  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,18  0,20  0,21  0,09 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (1,04)  (0,40)  (0,46)  1,17 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,94  0,81  (1,33)  (2,64) 
Charges  (0,07)  (0,04)  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,01  0,57  (1,64)  (1,41) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,19  0,16  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  1,21  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,19  0,16  1,21  — 

Actif net à la fin de la période  8,04  7,31  6,74  9,93 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 630  4 266  4 684  6 943  4 639 
Nombre de parts rachetables en circulation  414 242  535 269  634 286  621 361  447 334 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,59  2,59  2,59  2,58  2,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,59  2,59  2,59  2,58  2,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,35  0,19  0,17  0,14  0,18 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  100,74  43,53  34,19  44,98  43,41 
Valeur liquidative par part ($)  8,76  7,97  7,38  11,17  10,37 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  206 958  256 281  286 709  571 218  401 331 
Nombre de parts rachetables en circulation  22 040 498  29 650 446  35 828 945  47 571 495  36 527 972 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,35  0,19  0,17  0,14  0,18 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  100,74  43,53  34,19  44,98  43,41 
Valeur liquidative par part ($)  9,39  8,64  8,00  12,01  10,99 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  326  426  361  420  267 
Nombre de parts rachetables en circulation  35 048  50 365  46 128  35 531  24 270 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,46  2,51  2,52  2,51  2,56 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,46  2,51  2,52  2,51  2,56 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,35  0,19  0,17  0,14  0,18 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  100,74  43,53  34,19  44,98  43,41 
Valeur liquidative par part ($)  9,30  8,45  7,83  11,83  10,98 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  200  282  217  501  228 
Nombre de parts rachetables en circulation  19 975  31 059  25 866  39 989  19 809 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,37  1,37  1,37  1,37  1,43 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,37  1,37  1,37  1,37  1,43 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,35  0,19  0,17  0,14  0,18 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  100,74  43,53  34,19  44,98  43,41 
Valeur liquidative par part ($)  10,00  9,09  8,38  12,53  11,50 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  588  515  496  542  268 
Nombre de parts rachetables en circulation  76 835  74 117  77 539  56 636  30 465 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,35  1,43  1,43  1,58  1,78 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,35  1,43  1,43  1,58  1,78 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,35  0,19  0,17  0,14  0,18 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  100,74  43,53  34,19  44,98  43,41 
Valeur liquidative par part ($)  7,65  6,95  6,39  9,56  8,79 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  17 481  11 558  8 368  1 963 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 173 932  1 581 820  1 241 560  197 642 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,35  0,19  0,17  0,14 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  100,74  43,53  34,19  44,98 
Valeur liquidative par part ($)  8,04  7,31  6,74  9,93 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins Opportunités 
des marchés émergents sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 2,05 % pour les parts de catégories A et C.  Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,95 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 9,98 (3,46) 3,60 4,04
Indice MSCI Marchés émergents 
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 6,00

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 12,86 (0,93) 6,33 6,93
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 6,00

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 10,13 (3,37) 3,70 4,18
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 6,00

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 11,32 (2,28) 4,87 5,34
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 6,00

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 11,25 (2,34) 4,71 2,30
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 3,51

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 12,86 (0,91) (0,98)
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 1,45

Indice MSCI Marchés émergents (rendement global) 
L’indice MSCI Marchés émergents (rendement global) est conçu pour mesurer le 
rendement des marchés émergents mondiaux. Cet indice de capitalisation ajusté au 
flottant comprend les indices de 26 économies émergentes. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 9,98 %, comparativement à 25,51 % 
pour son indice de référence, l’indice MSCI Marchés émergents (rendement global). 
Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et 
dépenses. Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  96,9 

Technologies de l'information  28,0 
Consommation discrétionnaire  23,4 
Services financiers  16,6 
Produits industriels  10,1 
Communications  8,2 
Soins de santé  8,1 
Services publics  2,3 
Consommation courante  0,2 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,1 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Taïwan  22,0 
Inde  19,2 
Chine  15,5 
Hong Kong  7,5 
Brésil  7,2 
États-Unis  5,9 
Corée du Sud  3,3 
Afrique du Sud  2,8 
Maurice  2,7 
Thaïlande  2,5 
Philippines  2,2 
Îles Caïmans  2,0 
Autres pays **  4,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,1 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company  6,1 
2 AIA Group  3,6 
3 Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,1 
4 Naspers  2,8 
5 SBI Life Insurance Company  2,8 
6 Makemytrip  2,7 
7 BB Seguridade Participacoes  2,7 
8 Sapphire Foods India  2,6 
9 KE Holdings  2,6 

10 Grab Holdings  2,6 
11 True Corporation Public Company  2,5 
12 HDFC Life Insurance Company  2,5 
13 New Oriental Education & Technology Group, CAAE  2,4 
14 MercadoLibre  2,3 
15 Realtek Semiconductor  2,3 
16 Zai Lab, CAAE  2,2 
17 Minth Group  2,2 
18 ENN Energy Holdings  2,2 
19 E Ink Holdings  2,1 
20 Amber Enterprises  2,1 
21 Ayala  2,1 
22 DiDi Global, CAAE  2,0 
23 Hon Hai Precision Industry  2,0 
24 Accton Technology  1,9 
25 Totvs  1,8 

Total  64,2 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
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gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins SociéTerre Actions des marchés émergents
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F, D ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme en 
investissant principalement dans des titres de participation et des titres connexes à 
des titres de participation de sociétés situées dans les marchés émergents ou dont les 
activités se déroulent sur de tels marchés. Le Fonds a recours à une approche 
d’investissement responsable.
Le sous-gestionnaire applique une approche fondamentale ascendante combinée à un 
cadre descendant afin de rechercher des sociétés de haute qualité, efficaces et 
durables qui se négocient à des évaluations attrayantes dans les marchés émergents. 
Après avoir exclu les émetteurs dont les activités figurent dans la liste d'exclusion des 
Fonds Desjardins SociéTerre, les idées sont issues de réunions approfondies avec les 
sociétés, de recherches auprès des courtiers, d'analyses sectorielles et d'analyses 
quantitatives. La taille des positions dans le portefeuille est déterminée par un certain 
nombre de facteurs, notamment le niveau de conviction, le degré de hausse de la juste 
valeur, la liquidité, la contribution au risque actif, la notation environnementale, sociale 
et de gouvernance (ESG), l'exposition aux pays et aux secteurs.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions des marchés 
émergents (parts de catégorie A) affichait un rendement de 21,38 %, comparativement 
à 25,51 % pour son indice de référence, l’indice MSCI Marchés émergents (rendement 
global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des 
frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
Durant la période, la sélection de titres en Chine, en Corée et au Brésil a eu un effet 
défavorable, qui a été compensé par le choix de titres en Afrique du Sud, au Chili, en 
Inde et au Qatar. La répartition de l’actif a contribué au rendement relatif. La sous-
pondération de la Chine, les positions hors indice aux États-Unis, au Canada et à 
Singapour, l’absence de placements en Arabie saoudite et la sous-pondération de la 
Thaïlande sont tous des facteurs qui ont pesé sur le rendement du portefeuille. 
Du point de vue de la répartition sectorielle, la sous-pondération des communications, 
de la consommation courante et des matériaux a bonifié le rendement relatif. 
L’absence de placements dans l’énergie (en raison de l’approche de placement 
durable du Fonds), la surpondération des technologies de l’information et la sélection 
de titres dans les services publics ont également favorisé le rendement relatif, ce qui a 
permis de contrebalancer les effets négatifs de la surpondération et de la sélection de 
titres des produits industriels et des services financiers. 
À l’échelle des titres, Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, la plus grande 
fonderie de semiconducteurs du pays, Lotes, un fournisseur taïwanais de connecteurs 
et de prises principalement utilisés dans la fabrication de CPU, et Power Grid 
Corporation of India sont ceux qui ont contribué le plus au rendement. Les trois 
sociétés présentent des notes ESG supérieures à la moyenne et profitent de 
conditions favorables. 
La sous-pondération qui a mené à la liquidation d’Alibaba Group, de Samsung 
Electronics et de Shenzhen Inovance Technology, un fabricant chinois de pièces 
utilisées dans l’automatisation, est l’élément qui a miné le plus le rendement.
À la fin de la période, les secteurs des technologies de l'information, des produits 
industriels, des communications et des soins de santé demeuraient surpondérés au 

sein du portefeuille. À l’inverse, la consommation courante, la consommation 
discrétionnaire, les services financiers, les services publics et l’immobilier étaient sous-
pondérés. Le secteur de l’énergie était absent du portefeuille. 
Durant la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a diminué la surpondération des 
technologies, mais conservé celle des actions des marchés émergents du secteur, car 
leurs cours sont nettement inférieurs à ceux de l’ensemble du marché des 
technologies. Le portefeuille est également exposé à un éventail de secteurs des 
technologies qui profitent de facteurs de croissance à long terme.
Sur le plan de la répartition géographique, le portefeuille affiche toujours une légère 
surpondération au Brésil, en Chine (combinaison de placements à Hong Kong et d’une 
position hors indice dans Prosus), en Corée du Sud, en Afrique du Sud, en Hongrie et 
au Chili. La sous-pondération de l’Inde, de Taïwan et de l’Indonésie est aussi 
maintenue, alors que l’Arabie saoudite est encore absente du portefeuille. 
Récemment, la pondération de la Thaïlande et de la Turquie a été quelque peu 
rehaussée. Des positions hors indice sont également détenues aux États-Unis, au 
Japon, à Singapour et au Canada en raison de la stratégie de sélection ascendante de 
titres qui a donné lieu à des placements dans des entreprises qui tirent la majeure 
partie de leurs revenus des marchés émergents. 
La stratégie donne l’occasion au sous-gestionnaire de portefeuille d’investir dans des 
entreprises de grande qualité, qui présentent de solides caractéristiques ESG ou un 
élan à ce chapitre et qui sont moins corrélées avec les cycles mondiaux. 
Ainsi, le sous-gestionnaire de portefeuille a établi des positions dans Bumrungrad 
Hospital (Thaïlande, tourisme santé), Grab Holdings (Singapour, services de 
covoiturage), Va Tech Wabag (Inde, traitement des eaux), Hacı Ömer Sabancı Holding 
(Turquie, conglomérat industriel et financier), Sinbon Electronics (Taïwan, câbles et 
connecteurs), Cyient (Inde, ingénierie et recherche et développement), Voltronic 
Power Technology Corporation (Taïwan, système d’alimentation sans coupure). 
En revanche, le sous-gestionnaire de portefeuille a liquidé la position dans LG Chem, 
faute de catalyseurs, et dans Bajaj Finserv en raison de ses coûts élevés de 
financement, du ralentissement de la croissance de ses revenus, de la hausse des 
taux d’intérêt et des coûts d’emprunt et de la baisse de sa rentabilité. Les positions 
dans Power Grid Corporation of India, Singapore Telecommunications, Lotes, Infosys, 
Samvardhana Motherson International et Prosus ont été réduites pour profiter de la 
vigueur de leur titre.
Pendant la période, les investisseurs se sont montrés de plus en plus préoccupés par 
l’économie américaine et spéculaient quant à l’ampleur des baisses de taux de la Fed. 
Par ailleurs, ils étaient également plus nombreux à croire qu’une baisse de taux plus 
importante serait le signal d’un ralentissement de l’économie américaine, voire de 
récession imminente, ce qui a fait dégringoler le secteur des technologies.
Ce secteur a contribué au rendement du portefeuille pendant la période, mais lui a nui 
au troisième trimestre de 2024. Samsung Electronic a particulièrement pâti du 
pessimisme des investisseurs au cours du trimestre, en raison de la baisse de la 
demande des consommateurs, des craintes liées à la concurrence et des enjeux 
relatifs à l’approbation de sa mémoire à large bande passante (HBM) par NVIDIA qui a 
été reportée au troisième ou au quatrième trimestre de 2024.
L’absence d’Alibaba Group et de Meituan (qui ont amorcé un rebond la dernière 
semaine de septembre 2024) a eu un effet défavorable, qui a été en partie 
contrebalancé par les positions dans d’autres sociétés chinoises d’Internet et de 
commerce électronique. 
Enfin, même si le marché chinois a commencé à se redresser à la fin de septembre, il 
n’en demeure pas moins que les actions ont fait piètre figure en juillet et en août, en 
particulier du côté de Tencent Music (plateforme de musique en continu), de 
Zhongsheng (concessionnaire automobile) et de Kanzhun (plateforme de recrutement 
en ligne).
Le sous-gestionnaire de portefeuille cherche à investir dans des sociétés de qualité qui 
jouissent de moteurs de croissance structurels, qui affichent des valorisations 
intéressantes et qui sont gérées par une équipe de direction prête à relever les défis 
liés au développement durable. Le sous-gestionnaire de portefeuille a pour objectif 
d’accroître la performance en matière de développement durable. C’est pourquoi il 
cherche à discuter avec les entreprises pour les aider à trouver des moyens de se 
prémunir contre les risques à moyen et à long terme, tout en tenant compte des 

FONDS D'ACTIONS MONDIALES ET INTERNATIONALES

469



caractéristiques propres aux marchés émergents et de leur contribution aux objectifs 
de développement durable.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille s’est entretenu avec les 
représentants des sociétés en portefeuille sur les questions ESG. Il a rencontré les 
représentants de Delta Electronics pour les inciter à améliorer la divulgation des 
renseignements quant aux mesures déployées et au financement accordé pour 
atteindre les objectifs fondés sur la science. Le rapport ESG faisait état des moyens 
utilisés pour promouvoir les réductions et pour financer les initiatives grâce à un 
mécanisme de fixation interne des prix.
Press Metal Aluminium Holdings est une aluminerie à faible émission de carbone dont 
la production est alimentée principalement par l’hydroélectricité. Même si la société 
présente des caractéristiques favorables en matière ESG, elle n’a pas encore divulgué 
ses émissions de portée 3 ni établi de cibles à cet égard. Le sous-gestionnaire de 
portefeuille s’est entretenu avec les représentants de la société pour discuter de la 
réduction des émissions provenant de la chaîne d’approvisionnement d’aluminium, ce 
qui peut représenter un défi, car elle dépend du charbon à l’heure actuelle. Au premier 
trimestre de 2024, l’entreprise a annoncé qu’elle cherche à obtenir une certification de 
l’Aluminium Stewardship Initiative pour l’ensemble de sa chaîne de valeur et qu’elle 
travaille en collaboration avec ses fournisseurs pour établir des cibles de réduction des 
émissions. Le processus pourrait être long, mais la volonté y est.

Événements récents
Les marchés émergents ont avancé grâce à l’enthousiasme que continue de susciter 
l’intelligence artificielle, à l’espoir de voir la Fed assouplir sa politique monétaire et aux 
mesures de relance de la Chine. Les actions des marchés émergents ont continué de 
progresser, portées par les signaux selon lesquels le ralentissement de l’inflation dans 
les grandes économies développées pourrait paver la voie à une réduction des taux 
d’intérêt cette année. Un tel scénario fait grimper les probabilités d’un atterrissage en 
douceur, ce qui favoriserait la croissance des bénéfices des sociétés et des cours 
boursiers. Les actions de croissance ont surpassé leurs homologues de valeur dans 
les marchés émergents. Dans l’ensemble, les investisseurs ont continué de se retirer 
de cette catégorie d’actif.
L’élan des marchés émergents n’a pas été freiné par les épisodes de forte volatilité qui 
se sont succédé, et a été alimenté par les nouvelles mesures de relance annoncées 
par la Chine vers la fin de la période. Les actions ont dégringolé en août, plombées par 
les données décevantes sur l’emploi américain qui a fait grimper les craintes de 
récession et par la hausse-surprise des taux par la Banque du Japon qui a entraîné 
une appréciation du yen et une vague de dénouement des opérations de portage sur 
le yen. 
En dépit de ces chocs, les marchés émergents se sont redressés à mesure que les 
craintes de récession aux États-Unis se sont dissipées grâce à l’accélération de la 
croissance et à l’amélioration de la situation sur le plan de l’inflation. Longtemps 
anticipée, la première baisse de taux de la Fed a eu lieu en septembre. Conjuguée au 
ton plus conciliant des autorités monétaires japonaises et aux nouvelles mesures de 
relance en Chine, cela a eu pour effet de rassurer les investisseurs, ce qui a permis 
aux actions d’inscrire d’importants gains au cours du dernier mois de la période. 
Inspirées par la baisse de taux de 50 points de base (pb) de la Fed (alors que la 
majorité des économistes anticipaient une baisse de 25 pb), les banques centrales des 
marchés émergents ont décidé de mettre en œuvre tout un train de mesures 
d’assouplissement monétaire. 
À l’échelle régionale, les marchés émergents d’Asie ont fait belle figure, contrairement 
à ceux de la zone EMEA (Europe, Moyen-Orient et Afrique). Les marchés émergents 
d’Amérique latine ont pour leur part accusé un net retard.
Comme l’économie américaine peinait à maintenir son élan, la Fed est intervenue et a 
abaissé son taux directeur de 50 pb. Habituellement, les cycles de baisse des taux 
sont de bon augure pour les monnaies des marchés émergents. Cette fois-ci, 
l’intervention de la Fed a offert une bonne occasion aux banques centrales des 
marchés émergents d’assouplir leur politique monétaire et d’aider l’économie de leur 
pays. Encore plus important pour les marchés émergents, un long cycle 
d’assouplissement conjugué à un dollar faible devrait stimuler l’afflux de capitaux dans 
les actions des marchés émergents, ce qui pourrait mener à une réévaluation des 
valorisations qui sont basses.
Le changement d’orientation de la politique monétaire aux États-Unis et la faiblesse 
persistante de l’économie en Chine ont incité la banque centrale du pays à annoncer 
tout un bouquet de mesures de relance au cours de la dernière semaine de 
septembre. Le message envoyé au marché se veut rassurant et montre que le 
gouvernement est déterminé à stabiliser l’économie. Si les mesures monétaires sont 
accompagnées d’autant de mesures budgétaires et qu’elles sont mises en œuvre 

rapidement, la consommation et les investisseurs devraient sortir de leur léthargie, ce 
qui devrait donner lieu à une reflation de l’économie. Si les autorités gagnent leur pari, 
on peut s’attendre à une embellie du côté des actifs chinois au cours des prochains 
mois et trimestres. Les autorités chinoises font également des efforts pour améliorer 
les exigences relatives à la divulgation en matière d’ESG et la gouvernance des 
sociétés.
Les facteurs macroéconomiques dicteront certainement l’évolution du marché et 
provoqueront des épisodes de volatilité, mais le sous-gestionnaire de portefeuille 
continuera de privilégier les titres de qualité et de croissance, tout en conservant une 
marge de manœuvre sur le plan des valorisations.
Le sous-gestionnaire de portefeuille continue de favoriser les sociétés en croissance 
de grande qualité qui ont une capacité éprouvée à prendre de la valeur à long terme, 
des valorisations attrayantes et un faible niveau d’endettement, et qui bénéficient de 
tendances structurelles, tout en s’attaquant aux problèmes de durabilité importants. Il 
est d’avis que ces sociétés obtiendront des rendements supérieurs à celui du marché 
dans un contexte de taux d’intérêt volatils qui restent élevés plus longtemps que prévu, 
de faible croissance et d’incertitude géopolitique accrue.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom en anglais du Fonds. Ce changement n’affectera pas 
la version française du nom du Fonds.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,90  1,82 
CATÉGORIES F  0,85  0,82 
CATÉGORIE D  0,9  0,82 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
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Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 

de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 896  2 382 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,01  7,50  10,29  10,79  10,15 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,19  0,21  0,21  0,20  0,27 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (1,39)  (0,57)  (0,01)  (0,22) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,90  2,02  (2,12)  (1,61)  0,91 
Charges  (0,27)  (0,27)  (0,25)  (0,35)  (0,31) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,64  0,57  (2,73)  (1,77)  0,65 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  0,11 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  —  0,11 

Actif net à la fin de la période  9,72  8,01  7,50  10,29  10,79 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,45  7,89  10,70  11,11  10,42 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,23  0,22  0,18  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (1,45)  (0,60)  (0,01)  (0,23) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,02  2,20  (2,31)  (1,38)  1,19 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,03)  (0,05)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,96  0,91  (2,72)  (1,26)  1,21 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,33  0,18  0,13  0,20  0,36 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,33  0,18  0,13  0,20  0,36 

Actif net à la fin de la période  10,10  8,45  7,89  10,70  11,11 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,05  7,53  10,31  10,80  10,18 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,21  0,22  0,20  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (1,40)  (0,57)  (0,01)  (0,22) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,95  2,00  (2,16)  (2,28)  1,32 
Charges  (0,26)  (0,26)  (0,24)  (0,33)  (0,31) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,71  0,55  (2,75)  (2,42)  1,10 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  —  —  —  0,11 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,01  —  —  —  0,11 

Actif net à la fin de la période  9,76  8,05  7,53  10,31  10,80 

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,35  7,73  10,47  10,85  10,29 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,22  0,22  0,21  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (1,44)  (0,58)  (0,01)  (0,22) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,00  2,14  (2,22)  (2,03)  1,42 
Charges  (0,17)  (0,17)  (0,14)  (0,22)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,84  0,75  (2,72)  (2,05)  1,31 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,12  —  —  —  0,34 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,12  —  —  —  0,34 

Actif net à la fin de la période  10,12  8,35  7,73  10,47  10,85 

Actif net par part (1)

Début des opérations en septembre 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,33  7,71  10,45  10,86  10,24 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,22  0,22  0,21  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (1,44)  (0,58)  (0,01)  (0,22) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,98  2,06  (2,23)  (2,31)  0,84 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,15)  (0,24)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,81  0,66  (2,74)  (2,35)  0,70 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,11  —  —  —  0,23 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,11  —  —  —  0,23 

Actif net à la fin de la période  10,09  8,33  7,71  10,45  10,86 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W $ $ $
Actif net au début de la période  9,42  8,61  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,25  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,22)  (1,64)  (0,58) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,41  1,03  (0,32) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,36  (0,44)  (0,80) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,15  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,15  —  — 

Actif net à la fin de la période  11,54  9,42  8,61 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 555  1 481  1 483  1 776  716 
Nombre de parts rachetables en circulation  159 954  184 918  197 774  172 603  66 378 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,41  2,39  2,43  2,59  2,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,41  2,54  2,58  2,59  2,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,28  0,06  0,21  0,11 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,35  98,02  20,63  63,70  32,64 
Valeur liquidative par part ($)  9,72  8,01  7,50  10,29  10,79 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  277 743  286 019  354 037  438 606  195 740 
Nombre de parts rachetables en circulation  27 491 784  33 855 639  44 861 278  40 993 766  17 615 605 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,28  0,06  0,21  0,11 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,35  98,02  20,63  63,70  32,64 
Valeur liquidative par part ($)  10,10  8,45  7,89  10,70  11,11 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  500  456  443  459  53 
Nombre de parts rachetables en circulation  51 170  56 641  58 868  44 536  4 863 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,30  2,27  2,32  2,45  2,61 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,30  2,42  2,47  2,45  2,61 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,28  0,06  0,21  0,11 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,35  98,02  20,63  63,70  32,64 
Valeur liquidative par part ($)  9,76  8,05  7,53  10,31  10,80 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  621  637  675  569  118 
Nombre de parts rachetables en circulation  61 330  76 273  87 367  54 307  10 873 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,18  1,16  1,20  1,37  1,38 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,18  1,32  1,36  1,37  1,38 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,28  0,06  0,21  0,11 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,35  98,02  20,63  63,70  32,64 
Valeur liquidative par part ($)  10,12  8,35  7,73  10,47  10,85 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  301  305  293  295  49 
Nombre de parts rachetables en circulation  29 871  36 617  37 987  28 174  4 542 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,26  1,24  1,28  1,57  1,77 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,26  1,39  1,43  1,57  1,77 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,28  0,06  0,21  0,11 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,35  98,02  20,63  63,70  32,64 
Valeur liquidative par part ($)  10,09  8,33  7,71  10,45  10,86 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9 842  5 573  732 
Nombre de parts rachetables en circulation  852 852  591 455  84 950 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,19  0,28  0,06 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  49,35  98,02  20,63 
Valeur liquidative par part ($)  11,54  9,42  8,61 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins SociéTerre 
Actions des marchés émergents sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif 
net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,90 % pour les parts de catégories A et C. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,80 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en septembre 2018.
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CATÉGORIE I
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* Début des opérations en juillet 2018.

CATÉGORIE C
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* Début des opérations en septembre 2018.

CATÉGORIE F
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* Début des opérations en septembre 2018.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en septembre 2018.

CATÉGORIE W

-13,86

9,38

24,33

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en avril 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 21,38 (1,87) (0,65) (0,30)
Indice MSCI Marchés émergents 
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 4,87

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 24,32 0,52 1,86 2,19
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 4,40

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 21,48 (1,76) (0,60) (0,19)
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 4,87

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 22,85 (0,67) 0,58 0,95
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 4,87

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 22,76 (0,74) 0,41 0,72
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 2,62 6,19 4,87

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 24,33 6,59
Indice MSCI Marchés émergents
(rendement global)

25,51 7,30

Indice MSCI Marchés émergents (rendement global) 
L’indice MSCI Marchés émergents (rendement global) est conçu pour mesurer le 
rendement des marchés émergents mondiaux. Cet indice de capitalisation ajusté au 
flottant comprend les indices de 26 économies émergentes.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.
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Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre Actions des marchés 
émergents (parts de catégorie A) affichait un rendement de 21,38 %, comparativement 
à 25,51 % pour son indice de référence, l’indice MSCI Marchés émergents (rendement 
global). Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des 
frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,6 

Technologies de l'information  26,3 
Services financiers  22,7 
Communications  11,9 
Produits industriels  10,7 
Consommation discrétionnaire  9,1 
Soins de santé  6,3 
Matériaux  6,2 
Consommation courante  2,8 
Services publics  1,3 
Immobilier  1,3 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,4 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Chine  21,5 
Taïwan  15,7 
Inde  15,4 
Corée du Sud  10,5 
Hong Kong  5,9 
Brésil  5,3 
Afrique du Sud  3,8 
Hongrie  2,9 
Pays-Bas  2,7 
Canada  1,9 
Autres pays **  13,0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,4 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company  9,2 
2 Tencent Holdings  5,7 
3 Samsung Electronics  5,2 
4 Richter Gedeon  2,9 
5 Infosys  2,8 
6 HDFC Bank  2,7 
7 ICICI Bank  2,6 
8 KB Financial Group  2,2 
9 Itausa - Investimentos Itau, privilégiées  2,2 

10 JD.com, classe A  2,2 
11 FirstRand  2,1 
12 SBI Life Insurance Company  2,1 
13 Nari Technology, catégorie A  2,0 
14 Kingsoft  1,9 
15 Wheaton Precious Metals  1,8 
16 Clicks Group  1,7 
17 Hong Kong Exchanges & Clearing  1,7 
18 Prosus  1,6 
19 Singapore Telecommunications  1,6 
20 AIA Group  1,5 
21 Bank Rakyat Indonesia  1,5 
22 Hangzhou Tigermed Consulting, catégorie A  1,4 
23 Kanzhun  1,4 
24 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,4 
25 Pidilite Industries  1,4 

Total  62,8 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
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gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Fonds Desjardins FNB Alt long/court marchés boursiers neutres
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET W)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de placement du Fonds est de reproduire le rendement du FNB Desjardins 
Alt long/court marchés boursiers neutres (le « FNB alternatif Desjardins ») en 
investissant son actif principalement, directement ou indirectement, dans les parts du 
FNB alternatif Desjardins. Le FNB alternatif Desjardins a pour objectif de réaliser des 
rendements positifs dans des conditions des marchés boursiers favorables ou 
défavorables.
Afin d’atteindre son objectif de placement, le Fonds compte investir son actif, 
directement ou indirectement, dans les parts du FNB alternatif Desjardins.
Le Fonds peut utiliser l’effet de levier indirectement au moyen de son investissement 
dans le FNB alternatif Desjardins. L’effet de levier peut être créé par l’utilisation 
d’emprunts de fonds, de ventes à découvert et de dérivés. 

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins FNB Alt long/court marchés boursiers 
neutres (parts de catégorie A) affichait un rendement de 4,06 %, comparativement à 
5,13 % pour son indice de référence, l’Indice des bons du Trésor de 91 jours FTSE  
Canada. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction 
des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
La répartition géographique et sectorielle des titres du Fonds est neutre, sans 
surpondération ni sous-pondération significative. Les secteurs des produits industriels 
et des services financiers ont favorisé le rendement, tandis que les secteurs de la 
consommation courante et de la consommation discrétionnaire lui ont nui. Le titre 
Groupe AtkinsRéalis (anciennement, SNC-Lavalin), les actions privilégiées de séries 2 
de Bombardier et le titre RB Global ont eu une incidence positive sur le rendement. À 
l’inverse, certains titres comme Shopify, Knight-Swift Transportation Holdings et Five 
Below ont eu une incidence négative sur le rendement du Fonds.
En termes de structure, le portefeuille est resté semblable à l’année dernière 
(neutralité face aux fluctuations du marché et des devises) et diversifié, maintenant 
ses trois stratégies de placement par paire (stratégie fondamentale, de retour à la 
moyenne et d’arbitrage) sont toujours applicables. Il est donc peu exposé aux 
fluctuations économiques et aux variations des conditions de marché.

Événements récents
Le dernier exercice a surtout été marqué par les premières baisses des taux directeurs 
depuis la pandémie de COVID-19. Selon les plus récentes, le taux d’inflation oscille 
maintenant près de la cible de 2 % des grandes banques centrales. En annonçant une 
baisse de 50 pb de son taux directeur au mois de septembre, la Fed a confirmé sa 
volonté de maintenir le taux de chômage bas. 
Pour sa part, la Banque du Canada a réduit son taux directeur à trois reprises et 
devrait récidiver prochainement. Plusieurs observateurs s’attendent à ce que le taux 
directeur atteigne 4 % d’ici la fin de 2024. Dans un tel contexte, la perspective d’un 
atterrissage en douceur de l’économie gagne la faveur d’une majorité d’analystes. 
Selon les données du Fund Manager Survey de Bank of America, la probabilité d’un 
tel scénario est passée de 64 % à la fin du deuxième trimestre à 79 % à la fin du 
troisième trimestre. 
En dépit de cet enthousiasme, les marchés boursiers canadiens sont soumis à des 
vents contraires. D’une part, les entreprises doivent toujours composer avec des 
dépenses, des charges d’exploitation et des coûts d’emprunt plus élevés que dans le 

passé, et ce, alors que le pouvoir d’achat des consommateurs demeure limité. D’autre 
part, le marché canadien est largement exposé aux entreprises des secteurs des 
matériaux, de l’énergie et des services publics, lesquels bénéficient de l’effervescence 
résultant de la transition énergétique et de l’intelligence artificielle, deux phénomènes 
qui contribuent à accroître la demande pour les produits de base.
L’équipe des placements observe que la stabilisation de l’inflation et la baisse des taux 
d’intérêt par la plupart des banques centrales à travers le monde ont créé plusieurs 
occasions de placement intéressantes. Jusqu’à maintenant, les consommateurs se 
sont généralement montrés résilients en raison de la solidité du marché de l’emploi 
malgré une normalisation du taux de chômage depuis le creux atteint pendant la 
pandémie. En revanche, un ralentissement économique, voire une récession, pourrait 
se produire au cours des prochains trimestres, principalement en raison de l’effet 
retardé des hausses des taux d’intérêt en 2022 et 2023. L’environnement géopolitique 
est aussi marqué par une forte instabilité liée aux conflits au Moyen-Orient, à la guerre 
entre la Russie et l’Ukraine, et aux tensions entre la Chine et les États-Unis. Le Fonds 
est bien positionné grâce à ses titres de qualité et résilients dans différents types de 
marchés.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIES A ET C  1,90  1,85 
CATÉGORIES F  0,90  0,85 

Opérations entre parties liées 
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
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Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.

Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  741  1 665 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  732 328  238 483 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,96  9,82  10,04  9,99  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,06  —  0,05  0,04 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  0,01  (0,06)  —  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,23  0,14  (0,09)  0,08  0,07 
Charges  (0,13)  (0,12)  (0,12)  (0,13)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,46  0,09  (0,27)  —  0,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,06  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  0,06  — 

Actif net à la fin de la période  10,37  9,96  9,82  10,04  9,99 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,36  10,09  10,19  10,04  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,09  —  0,05  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  0,01  (0,06)  —  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,10  0,17  (0,04)  0,19  0,03 
Charges  (0,01)  —  —  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,54  0,27  (0,10)  0,23  0,04 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,08  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  0,08  — 

Actif net à la fin de la période  10,91  10,36  10,09  10,19  10,04 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,95  9,80  10,02  9,99  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,04  —  0,04  0,03 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  0,01  (0,06)  —  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,21  0,15  (0,06)  (0,04)  0,06 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,12)  (0,13)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,41  0,08  (0,24)  (0,13)  0,03 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,08  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  0,08  — 

Actif net à la fin de la période  10,35  9,95  9,80  10,02  9,99 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,31  10,04  10,15  10,02  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,08  —  0,04  0,03 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  0,01  (0,06)  —  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,15  0,17  (0,06)  0,01  0,05 
Charges  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,02)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,57  0,25  (0,13)  0,03  0,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  0,08  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  0,09  — 

Actif net à la fin de la période  10,85  10,31  10,04  10,15  10,02 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,13  9,87  9,97  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,11  0,01  0,05 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  0,01  (0,06)  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,09  0,17  0,02  (0,13) 
Charges  (0,01)  —  —  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,52  0,29  (0,03)  (0,09) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  —  — 

Actif net à la fin de la période  10,67  10,13  9,87  9,97 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  36  72  233  613  185 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 454  7 250  23 729  61 050  18 551 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,32  2,32  2,30  2,33  2,36 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,32  2,32  2,30  2,33  2,36 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,03  0,04  0,10  0,39 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,67  25,82  35,03  15,18  — 
Valeur liquidative par part ($)  10,37  9,96  9,82  10,04  9,99 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  101  101  101  101  100 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,03  0,04  0,10  0,39 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,67  25,82  35,03  15,18  — 
Valeur liquidative par part ($)  10,91  10,36  10,09  10,19  10,04 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 795  3 399  11 742  15 338  406 
Nombre de parts rachetables en circulation  173 344  341 681  1 197 590  1 530 377  40 595 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,33  2,33  2,33  2,35  2,36 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,33  2,33  2,33  2,35  2,36 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,03  0,04  0,10  0,39 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,67  25,82  35,03  15,18  — 
Valeur liquidative par part ($)  10,35  9,95  9,80  10,02  9,99 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  10 457  15 502  15 899  20 393  1 694 
Nombre de parts rachetables en circulation  963 917  1 503 867  1 582 806  2 008 878  169 100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,19  1,19  1,18  1,19  1,21 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,19  1,19  1,18  1,19  1,21 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,03  0,04  0,10  0,39 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,67  25,82  35,03  15,18  — 
Valeur liquidative par part ($)  10,85  10,31  10,04  10,15  10,02 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  10 257  7 041  4 423  658 
Nombre de parts rachetables en circulation  961 204  694 822  448 207  66 048 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,03  0,04  0,10 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,67  25,82  35,03  15,18 
Valeur liquidative par part ($)  10,67  10,13  9,87  9,97 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins FNB Alt long/
court marchés boursiers neutres sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif 
net du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,90 % pour les parts de catégories A et C. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

0,80 %

• Rémunération des courtiers 1,00 %
• Dépenses de mise en marché 0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en juillet 2020.
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* Début des opérations en juillet 2020.

CATÉGORIE C

-0,07

1,10

-2,17

1,47

4,06

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-5

0

5

* Début des opérations en juillet 2020.

CATÉGORIE F

0,17

2,29

-1,05

2,62

5,24

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-5

0

5
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 4,06 1,08 1,00
Indice des bons du Trésor de 91 jours 
FTSE  Canada

5,13 3,45 2,48

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 5,30 2,30 2,28
Indice des bons du Trésor de 91 jours 
FTSE  Canada

5,13 3,45 2,48

CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 4,06 1,09 1,02
Indice des bons du Trésor de 91 jours 
FTSE  Canada

5,13 3,45 2,48

CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 5,24 2,24 2,17
Indice des bons du Trésor de 91 jours 
FTSE  Canada

5,13 3,45 2,48

CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 5,30 2,30 1,89
Indice des bons du Trésor de 91 jours 
FTSE  Canada

5,13 3,45 2,98

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des bons du Trésor de 91 jours FTSE Canada
La série d'indices des bons du Trésor du FTSE Canada se compose d'indices de 
référence pour suivre le rendement des Bons du Trésor du gouvernement du Canada, 
avec indices distincts pour 1 mois, 2 mois, 3 mois, 6 mois, et bons du Trésor à 1 an. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins FNB Alt long/court marchés boursiers 
neutres (parts de catégorie A) affichait un rendement de 4,06 %, comparativement à 
5,13 % pour son indice de référence, l’indice des bons du Trésor de 91 jours FTSE  
Canada. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction 
des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le 
détail des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements 
importants » pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de 
référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable 
aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Titres indiciels  99,1 

Titres indiciels croissance 99,1
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,9 
Total  100,0 
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RÉPARTITION SECTORIELLE DU FONDS SOUS-JACENTS %
Actions  — 

Services financiers  7,5 
Produits industriels  6,4 
Énergie  5,6 
Technologies de l'information  5,4 
Matériaux  2,2 
Consommation discrétionnaire  1,6 
Consommation courante  1,1 
Soins de santé  1,0 
Services publics  0,8 
Immobilier  0,7 
Communications  0,6 
Titres indiciels  (32,9) 

Obligations canadiennes  40,1 
Gouvernement du Canada  5,2 
Sociétés  34,9 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  59,9 
Total  100,0 

Les 25 positions principales du fonds sous-jacent

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie  59,9 
2 iShares S&P/TSX 60 Index ETF  (16,8) 
3 Banque Royale du Canada, 2,609 %, 2024-11-01  10,0 
4 Banque Scotia, taux variable, 2025-03-24  7,7 
5 Banque de Montréal, taux variable, 2025-07-30  5,2 
6 Gouvernement du Canada, 3,000 %, 2024-11-01  5,2 
7 Hydro One, 2,970 %, 2025-06-26  4,1 
8 Banque de Montréal, taux variable, 2025-04-28  2,7 
9 iShares MSCI USA Momentum Factor ETF  (2,7) 

10 Banque Royale du Canada, 3,369 %, 2025-09-29  2,7 
11 SPDR S&P 500 ETF Trust  (2,2) 
12 Banque Toronto-Dominion  2,1 
13 Cameco  1,5 
14 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 2,750 %, 2025-03-07  1,5 
15 Energy Select Sector SPDR Fund  (1,4) 
16 Pembina Pipeline  1,2 
17 Global X Uranium ETF  (1,2) 
18 Industrial Select Sector SPDR Fund  (1,2) 
19 Microsoft  1,2 
20 Fairfax Financial Holdings  1,2 
21 FINB BMO équipondéré banques  (1,1) 
22 Compagnie Pétrolière Impériale  1,1 
23 Banque de Montréal, 4,607 %, taux variable à partir du 2024-10-18, 

2025-09-18
 1,1 

24 SPDR Dow Jones Industrial Average ETF Trust  (1,0) 
25 Brookfield  1,0 

Total 81,8

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire gouvernement à court terme FTSE Canada, l’indice obligataire société à 
court terme FTSE Canada et l’indice obligataire global à court terme FTSE Canada 
(les indices) et/ou le niveau des indices à un moment particulier, un jour particulier ou 
autre. Les indices sont compilés et calculés par FTSE GDCM et tous les droits 
d’auteur sur les valeurs et les composantes des indices sont dévolus à FTSE GDCM. 
Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison d’un acte de 
négligence ou autrement) des erreurs dans les indices et aucun concédant de licence 
n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans ceux-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
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Fonds Desjardins Infrastructures mondiales
(PARTS DE CATÉGORIES A, T, I, C, R, F, S, D, W ET PM)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer un revenu et une appréciation du capital à long 
terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des titres de participation de 
sociétés qui exercent leurs activités dans le secteur des infrastructures.
Le sous-gestionnaire de portefeuille utilise l’analyse fondamentale ascendante dans la 
sélection des titres et la construction du portefeuille tout en considérant 
l’environnement macroéconomique et les tendances sur les marchés financiers.
Le Fonds peut avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à 
des fins autres que de couverture. Il peut également effectuer des opérations de prêts 
de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Infrastructures mondiales (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 23,84 %, comparativement à 28,70 % pour son 
indice de référence, l’indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50. Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements 
par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Le positionnement dans le secteur des services publics, tout particulièrement la 
surpondération des sociétés d’énergie renouvelable cotées en bourse américaine et la 
sous-pondération des sociétés hors États-Unis, a contribué au rendement relatif. Les 
sociétés américaines à grande capitalisation de services publics réglementés, telles 
que NextEra Energy, Dominion Energy, Southern Company et Duke Energy 
Corporation, ont inscrit de bons résultats, portées par le point de vue des investisseurs 
selon lequel la progression de la demande d’électricité augurait bien pour les 
bénéfices des prochaines années dans ce secteur. 
La sous-pondération du secteur aéroportuaire et les placements ciblés dans des 
aéroports consacrés au tourisme et aux vols court-courriers ont également contribué 
au rendement relatif. Les détentions dans les exploitants mexicains d’aéroports Grupo 
Aeroportuario del Sureste (ASUR) et Grupo Aeroportuario del Pacífico ont progressé 
grâce à des décisions réglementaires favorables. ASUR a inscrit des résultats 
remarquables après avoir fortement haussé le tarif maximal qu’il pouvait facturer aux 
compagnies aériennes pour la période réglementaire 2024-2028.
La surpondération des routes à péage a nui au rendement relatif. Bien que le secteur 
ait inscrit des rendements positifs, il s’est laissé distancer par les autres secteurs liés 
aux infrastructures en raison d’incertitudes politiques et réglementaires persistantes. 
L’exploitant australien de routes à péage Transurban Group est resté à la traîne au 
terme d’un examen indépendant de la Nouvelle-Galles-du-Sud, qui proposait de 
nombreuses modifications au cadre de péage à Sydney. Pour sa part, la société 
française Vinci a tiré de l’arrière à la suite d’informations selon lesquelles le 
gouvernement français envisageait de hausser les taux d’imposition sur le revenu des 
grandes entreprises. 
L’exposition aux actions cotées en bourse chinoise dans les secteurs des aéroports, 
de l’eau et du gaz a également pesé sur le rendement relatif. En effet, bien que les 
titres des sociétés en question soient négociés à des multiples de valorisation très bon 
marché, leur rendement était décevant. Le cours de leurs actions a souffert, d’une 
part, de la piètre performance de l’économie chinoise depuis la reprise post-
pandémique de la fin de 2022 et, d’autre part, du manque de soutien concret de la part 
du gouvernement.

Les modifications apportées aux placements en portefeuille découlent du processus 
d’investissement ascendant du sous-gestionnaire de portefeuille. Elles sont effectuées 
lorsque la valeur et la qualité des actions de sociétés fluctuent.
Au cours de la période, le sous-gestionnaire de portefeuille a établi une position dans 
la société britannique à grande capitalisation de services publics National Grid, une 
fois qu’elle a levé des capitaux de 7 milliards de livres sterling. National Grid est la 
société de transport et de distribution d’électricité la plus importante en Grande-
Bretagne. Elle prévoit consacrer quelque 60 milliards de livres sterling à la 
modernisation et à l’expansion du réseau électrique britannique sur 5 ans, à mesure 
que l’économie se décarbonise. En vertu de son cadre réglementaire, la société 
devrait récupérer l’argent qu’elle aura investi dans ces projets d’envergure (tout en 
récoltant un rendement raisonnable du capital investi).
Le sous-gestionnaire de portefeuille a également établi une position dans AES Corp., 
société d’électricité cotée en bourse américaine qui détient et exploite un portefeuille 
géographiquement diversifié d’actifs de production d’énergie. La société cherche à se 
départir de ses actifs secondaires et à se concentrer sur le développement de l’énergie 
renouvelable aux États-Unis. En adoptant cette stratégie, la société cherche à profiter 
de la demande croissante d’énergie que suscitent les centres de données, 
l’intelligence artificielle, la délocalisation industrielle et la recharge des véhicules 
électriques.
À l’inverse, le sous-gestionnaire de portefeuille a vendu sa position dans Entergy, 
société d’électricité réglementée aux États-Unis. L’action a été réévaluée au cours de 
la période de détention, et le sous-gestionnaire de portefeuille craignait que la 
prochaine saison des ouragans dans les Caraïbes nuise au territoire desservi par la 
société, à savoir la côte du Golfe des États-Unis. En règle générale, les autorités de 
réglementation permettent aux sociétés américaines de services publics de répercuter 
ces coûts sur la clientèle au fil du temps. Cependant, il peut y avoir un décalage entre 
les coûts encourus et la période au cours de laquelle ils sont récupérables.
Au cours de la période, l’un des thèmes clés pour cette catégorie d’actifs a été la 
sensibilisation croissante au fait que la demande d’électricité sur les marchés 
développés devrait progresser. 
Après avoir stagné pendant de nombreuses années, la demande d’énergie devrait être 
portée par la croissance du côté de l’intelligence artificielle, des centres de données, 
de la délocalisation industrielle et des véhicules électriques. 
Dans ce contexte, les fournisseurs d’électricité ont inscrit de solides résultats, ce qui 
porte à croire que le secteur était bien placé pour profiter de cette tendance.

Événements récents
Au cours de la période, le moral des investisseurs était positif, et les conditions 
économiques et de marché étaient généralement favorables. 
Conformément aux attentes générales des marchés, la Réserve fédérale américaine 
(Fed) a réduit ses taux d’intérêt de 50 points de base en septembre 2024. Cette 
intervention de la Fed a bien servi les actifs productifs de revenus au cours de la 
période, y compris les infrastructures mondiales cotées en bourse. 
En Chine, la reprise économique atone et l’absence de mesures convaincantes du 
gouvernement pour soutenir le marché boursier et l’économie dans son ensemble ont 
continué à peser sur le cours des actions de la région, y compris celles des 
infrastructures cotées en bourse.
Du côté des infrastructures, la croissance des bénéfices devrait être alimentée par un 
certain nombre de thématiques de croissance structurelle au cours des prochaines 
années. Le sous-gestionnaire de portefeuille est optimiste quant aux grandes 
occasions de placement liées à la décarbonisation. Les entreprises des services 
publics devraient enregistrer une croissance stable de leurs bénéfices de source 
réglementée, grâce à la construction de parcs d’énergie éolienne et solaire ainsi qu’à 
l’amélioration et à l’expansion de leurs réseaux qui leur permettent de distribuer 
l’énergie produite à partir de ces nouvelles sources aux consommateurs. De plus, les 
événements récents ont mis en évidence le rôle potentiel de l’énergie nucléaire pour 
répondre à la demande croissante d’électricité sans carbone.
Outre la transition énergétique, la demande d’électricité devrait s’accélérer sur les 
marchés développés, après être restée stable pendant plusieurs années. Cette hausse 
de la consommation devrait donner un nouveau coup de pouce aux actions de 
nombreuses sociétés américaines de services publics réglementés et renforcer le 
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besoin de combustibles de transition tels que le gaz naturel, qui contribuent à 
maintenir la fiabilité et l’accessibilité de l’énergie. De plus, on peut s’attendre à une 
nouvelle hausse de la demande d’actifs de stockage et de transport du secteur 
intermédiaire de l’énergie en Amérique du Nord.
La numérisation est un autre thème important pour la catégorie d’actif. Le sous-
gestionnaire de portefeuille s’attend à une progression structurelle de la demande de 
données mobiles (alimentée par la dépendance à la connectivité numérique qui ne 
cesse de grandir), ce qui favorisera la croissance des bénéfices à long terme dans le 
secteur des tours de télécommunications. L’adoption de la 5G au cours des 
prochaines années nécessitera des réseaux capables de supporter l’accroissement de 
la vitesse de transmission des données et le nombre beaucoup plus élevé d’appareils 
connectés.
Le sous-gestionnaire de portefeuille vise à offrir une exposition équilibrée aux 
occasions de placement dans les infrastructures cotées en bourse en investissant 
dans des sociétés de bonne qualité à des prix intéressants. Le positionnement du 
portefeuille repose sur un processus de sélection ascendante des titres.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.

Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière Worldsource 
inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au même groupe que 
le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie de parts distribuée, 
une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du nombre moyen de parts 
en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier concerné.
Le Fonds s’est appuyé sur les instructions permanentes du comité d’examen 
indépendant (CEI) relativement aux opérations suivantes qui peuvent avoir été 
effectuées dans le Fonds :

a) l’achat ou la détention de titres d’un émetteur apparenté, notamment 
ceux de la Fédération des caisses Desjardins du Québec (la Fédération);
b) l’investissement dans les titres d’un émetteur lorsqu’une entité 
apparentée au gestionnaire agit à titre de preneur ferme à l’occasion du 
placement ou en tout temps au cours de la période de 60 jours suivant la 
fin du placement;
c) l’achat ou la vente de titres à un autre fonds d’investissement géré par 
le gestionnaire;
d) l’achat ou la vente, auprès de courtiers apparentés qui sont des 
courtiers principaux sur le marché des titres de créance canadiens, de 
titres de créance sur le marché secondaire (conformément à une dispense 
obtenue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières).

Conformément aux instructions permanentes du CEI, lorsqu’ils décident d’effectuer 
une opération avec des parties liées pour le Fonds, le gestionnaire et le gestionnaire 
de portefeuille du Fonds doivent respecter les politiques et les procédures écrites du 
gestionnaire qui régissent les opérations avec des parties liées, et faire 
périodiquement rapport au CEI, en indiquant chaque cas où le gestionnaire s’est fondé 
sur les instructions permanentes et en précisant si l’opération visée a été conforme 
aux politiques et aux procédures applicables.
Les politiques et les procédures applicables visent à assurer que chaque opération 
avec des parties liées i) est faite libre de toute influence du gestionnaire ou d’un 
membre du même groupe que le gestionnaire et ne doit tenir compte d’aucune 
considération se rapportant au gestionnaire ou à un membre du même groupe que le 
gestionnaire, ii) représente l’appréciation commerciale du gestionnaire de portefeuille 
sans influence autre que le meilleur intérêt du Fonds, et iii) aboutit à un résultat juste et 
raisonnable pour le Fonds.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  37 613  48 097 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,18  11,71  11,75  11,26  12,92 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,45  0,45  0,38  0,35  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,39  0,28  0,63  0,31  0,57 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,09  (0,46)  (0,61)  0,63  (1,86) 
Charges  (0,35)  (0,35)  (0,35)  (0,34)  (0,36) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,58  (0,08)  0,05  0,95  (1,26) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,13  0,04  0,04  0,01  0,11 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,07  0,30  —  0,42  0,36 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,34  0,04  0,43  0,47 

Actif net à la fin de la période  13,61  11,18  11,71  11,75  11,26 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,63  7,34  7,98  8,00  9,64 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,27  0,25  0,25  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,23  0,17  0,41  0,22  0,42 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,19  (0,27)  (0,41)  0,40  (1,35) 
Charges  (0,20)  (0,22)  (0,23)  (0,24)  (0,26) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,48  (0,05)  0,02  0,63  (0,90) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,05  0,06  0,02  0,01  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,04  0,19  —  0,29  0,26 
remboursement de capital  0,48  0,38  0,64  0,38  0,46 
Distributions totales (3)  0,57  0,63  0,66  0,68  0,75 

Actif net à la fin de la période  7,57  6,63  7,34  7,98  8,00 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,10  11,64  11,68  11,23  13,01 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,44  0,44  0,38  0,34  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,38  0,28  0,62  0,31  0,56 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,95  (0,38)  (0,70)  0,65  (1,58) 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,05)  (0,05)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,71  0,28  0,25  1,25  (0,69) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,60  0,35  0,33  0,32  0,54 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,07  0,30  —  0,42  0,37 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,67  0,65  0,33  0,74  0,91 

Actif net à la fin de la période  13,30  11,10  11,64  11,68  11,23 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,61  12,15  12,19  11,68  13,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,47  0,47  0,39  0,36  0,41 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,41  0,29  0,65  0,32  0,59 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,19  (0,59)  (0,70)  0,65  (1,93) 
Charges  (0,36)  (0,35)  (0,35)  (0,35)  (0,36) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,71  (0,18)  (0,01)  0,98  (1,29) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,15  0,05  0,05  0,03  0,11 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,07  0,32  —  0,43  0,38 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,37  0,05  0,46  0,49 

Actif net à la fin de la période  14,12  11,61  12,15  12,19  11,68 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,99  7,73  8,38  8,40  10,12 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,29  0,26  0,26  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,24  0,18  0,43  0,23  0,43 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,09  (0,34)  (0,43)  0,39  (2,20) 
Charges  (0,20)  (0,21)  (0,22)  (0,24)  (0,27) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,40  (0,08)  0,04  0,64  (1,73) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,07  0,08  0,03  0,02  0,04 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,06  0,20  —  0,29  0,05 
remboursement de capital  0,48  0,38  0,66  0,40  0,69 
Distributions totales (3)  0,61  0,66  0,69  0,71  0,78 

Actif net à la fin de la période  8,00  6,99  7,73  8,38  8,40 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,33  11,85  11,90  11,42  13,07 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,45  0,45  0,38  0,35  0,40 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,40  0,28  0,63  0,31  0,57 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,06  (0,52)  (0,72)  0,63  (1,93) 
Charges  (0,21)  (0,21)  (0,21)  (0,20)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,70  —  0,08  1,09  (1,18) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,29  0,18  0,18  0,18  0,22 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,07  0,30  —  0,42  0,37 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,36  0,48  0,18  0,60  0,59 

Actif net à la fin de la période  13,78  11,33  11,85  11,90  11,42 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,53  8,23  8,83  8,74  10,40 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,31  0,28  0,25  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,26  0,19  0,46  0,24  0,46 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,35  (0,36)  0,11  (2,21)  (1,45) 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,14)  (0,17)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,76  —  0,71  (1,89)  (0,85) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,15  0,17  0,14  0,06  0,15 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,05  0,21  —  0,12  0,28 
remboursement de capital  0,45  0,33  0,59  0,57  0,38 
Distributions totales (3)  0,65  0,71  0,73  0,75  0,81 

Actif net à la fin de la période  8,71  7,53  8,23  8,83  8,74 

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,01  10,47  10,50  10,05  11,52 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,40  0,35  0,31  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,35  0,25  0,56  0,28  0,51 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,90  (0,47)  (0,76)  0,61  (1,62) 
Charges  (0,19)  (0,19)  (0,19)  (0,20)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,46  (0,01)  (0,04)  1,00  (0,99) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,24  0,16  0,15  0,11  0,18 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,06  0,27  —  0,37  0,32 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  0,43  0,15  0,48  0,50 

Actif net à la fin de la période  12,19  10,01  10,47  10,50  10,05 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM $ $ $
Actif net au début de la période  8,81  9,18  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,35  0,18 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,31  0,22  0,50 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,67  (0,46)  (1,42) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,19  (0,04)  (0,82) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  — 
des dividendes  0,22  0,13  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  — 
des gains en capital  0,06  0,24  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,28  0,37  — 

Actif net à la fin de la période  10,73  8,81  9,18 

FONDS DESJARDINS INFRASTRUCTURES MONDIALES

489



Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,98  10,34  10,16  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,41  0,38  0,21 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,35  0,25  0,55  0,28 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,94  (0,80)  (1,59)  (1,32) 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,05)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,64  (0,19)  (0,71)  (0,86) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  0,33  0,19  0,07  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  0,06  0,27  —  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,39  0,46  0,07  — 

Actif net à la fin de la période  12,20  9,98  10,34  10,16 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  34 913  34 728  40 696  47 378  51 019 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 565 342  3 107 078  3 476 786  4 031 347  4 531 957 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,41  2,41  2,41  2,47  2,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,41  2,41  2,41  2,47  2,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08  0,09  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27  55,57  79,42 
Valeur liquidative par part ($)  13,61  11,18  11,71  11,75  11,26 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  518  573  607  618  554 
Nombre de parts rachetables en circulation  68 404  86 398  82 653  77 456  69 264 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,41  2,41  2,41  2,47  2,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,41  2,41  2,41  2,47  2,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08  0,09  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27  55,57  79,42 
Valeur liquidative par part ($)  7,57  6,63  7,34  7,98  8,00 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  93 573  152 507  206 708  210 851  247 871 
Nombre de parts rachetables en circulation  7 033 756  13 740 830  17 763 115  18 044 998  22 077 637 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08  0,09  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27  55,57  79,42 
Valeur liquidative par part ($)  13,30  11,10  11,64  11,68  11,23 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  14 327  14 934  15 851  16 114  16 399 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 014 396  1 286 830  1 304 535  1 321 366  1 403 660 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,34  2,34  2,34  2,40  2,40 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,34  2,34  2,34  2,40  2,40 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08  0,09  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27  55,57  79,42 
Valeur liquidative par part ($)  14,12  11,61  12,15  12,19  11,68 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  70  171  189  204  169 
Nombre de parts rachetables en circulation  8 730  24 427  24 402  24 377  20 151 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,22  2,23  2,23  2,32  2,43 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,22  2,23  2,23  2,32  2,43 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08  0,09  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27  55,57  79,42 
Valeur liquidative par part ($)  8,00  6,99  7,73  8,38  8,40 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  11 814  13 652  14 782  14 001  14 821 
Nombre de parts rachetables en circulation  857 300  1 204 562  1 247 165  1 176 761  1 297 248 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,24  1,24  1,25  1,25  1,30 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,24  1,24  1,25  1,25  1,30 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08  0,09  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27  55,57  79,42 
Valeur liquidative par part ($)  13,78  11,33  11,85  11,90  11,42 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  56  62  68  1 017  45 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 428  8 289  8 271  115 165  5 175 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,20  1,17  1,16  1,16  1,21 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,20  1,17  1,16  1,16  1,21 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08  0,09  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27  55,57  79,42 
Valeur liquidative par part ($)  8,71  7,53  8,23  8,83  8,74 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 112  979  1 042  835  984 
Nombre de parts rachetables en circulation  91 262  97 849  99 529  79 488  97 910 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,26  1,26  1,26  1,46  1,61 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,26  1,26  1,26  1,46  1,61 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08  0,09  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27  55,57  79,42 
Valeur liquidative par part ($)  12,19  10,01  10,47  10,50  10,05 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE PM
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  107  104  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,09  1,09  1,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,09  1,09  1,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27 
Valeur liquidative par part ($)  10,73  8,81  9,18 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE W
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  10 956  6 469  4 742  556 
Nombre de parts rachetables en circulation  898 195  648 510  458 577  54 698 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,05  0,08  0,09 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  53,57  47,08  62,27  55,57 
Valeur liquidative par part ($)  12,20  9,98  10,34  10,16 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts des catégories I et W est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas 
échéant, mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre 
puisqu’ils sont négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Fonds Desjardins infrastructures 
mondiales sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,90 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,80 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en octobre 2013.
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* Début des opérations en avril 2016.
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CATÉGORIE F

14,64 15,01

7,47

-1,41

21,38

-8,53

9,72

1,09

-0,64

25,30

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE S

9,11 7,52

-1,24

21,49

-8,49

9,83

1,18

-0,57

25,35

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en avril 2016.

CATÉGORIE D

-1,22

20,94

-8,83

9,50

1,06

-0,65

25,28

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en mai 2018.

CATÉGORIE PM
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CATÉGORIE W
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* Début des opérations en avril 2021.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 23,84 6,71 3,55 6,64
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 9,02 5,67 8,75
CATÉGORIE T
Parts de catégorie T 23,84 6,71 3,56 5,67
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 9,02 5,67 7,73
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 26,86 9,31 6,10 9,43
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 9,02 5,67 8,75
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 23,94 6,79 3,64 6,74
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 9,02 5,67 8,75
CATÉGORIE R
Parts de catégorie R 24,09 6,91 3,70 5,76
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 9,02 5,67 7,73
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 25,30 7,97 4,78 7,91
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 9,02 5,67 8,75
CATÉGORIE S
Parts de catégorie S 25,35 8,04 4,86 7,06
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 9,02 5,67 7,73
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 25,28 7,95 4,66 6,55
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 9,02 5,67 7,80
CATÉGORIE W
Parts de catégorie W 26,87 9,32 8,49
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 9,02 8,73
CATÉGORIE PM
Parts de catégorie PM 25,48 5,69
Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 28,70 6,78

Indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 
L'indice, pondéré selon la capitalisation, couvre les marchés tant émergents que 
développés et présente la performance de titres cotés en bourse d’entreprises du 
secteur des infrastructures, selon une répartition équivalente entre les services publics 
et d’autres titres admissibles (transports, pipelines, satellites et tours de 
télécommunication). 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins Infrastructures mondiales (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 23,84 %, comparativement à 28,70 % pour son 
indice de référence, l’indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50. Contrairement à 
l’indice, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous référer à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements 
par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024 

RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Actions  98,1 

Services publics  48,6 
Produits industriels  33,2 
Énergie  7,8 
Immobilier  5,3 
Communications  3,2 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,9 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
États-Unis  58,1 
Royaume-Uni  7,6 
Australie  7,4 
Mexique  4,8 
France  4,0 
Canada  2,9 
Japon  2,8 
Suisse  2,5 
Brésil  2,4 
Autres pays **  5,6 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,9 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 NextEra Energy 6,3
2 American Electric Power Company 5,5
3 American Tower 5,1
4 National Grid 5,1
5 Transurban Group 4,6
6 Eversource Energy 4,4
7 Cheniere Energy 4,3
8 Union Pacific 4,0
9 Duke Energy 4,0

10 Dominion Resources 3,5
11 Xcel Energy 3,4
12 Atlas Arteria 2,8
13 Getlink 2,8
14 Norfolk Southern 2,6
15 Evergy 2,5
16 Flughafen Zürich 2,5
17 Exelon 2,4
18 Companhia de Concessoes Rodoviarias 2,4
19 SBA Communications 2,1
20 Severn Trent Water 2,1
21 Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,9
22 West Japan Railway 1,9
23 Targa Resources 1,9
24 Promotora y Operadora de Infraestructura 1,8
25 ENN Energy Holdings 1,8

Total 81,7

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 

reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie W sont offertes dans le cadre du Service de Gestion 
Discrétionnaire de Valeurs Mobilières Desjardins inc. ou aux investisseurs ayant 
conclu une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille avec la société de leur 
représentant ou aux investisseurs ayant reçu une autorisation préalable du 
gestionnaire. Les frais de gestion et d'administration fixes sont réduits et négociés 
directement avec chaque investisseur ou avec la société du représentant ayant conclu 
une convention de gestion discrétionnaire de portefeuille. Dans un tel cas, c'est la 
société du représentant qui paie les frais. Offertes seulement si la société du 
représentant de l'investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le 
gestionnaire. Le gestionnaire peut toutefois décider à sa discrétion d'offrir ces titres à 
d'autres types d'investisseurs.
Les parts de catégorie PM sont offertes uniquement aux investisseurs qui ont une 
autorisation de placement discrétionnaire avec leur représentant. Les représentants 
qui souhaitent souscrire des parts de la catégorie PM pour leurs clients doivent 
conclure une convention de placement de titres entre la société du représentant et le 
gestionnaire et doivent signer la reconnaissance de l'enregistrement de la gestion de 
portefeuille. Offertes uniquement si la société du représentant de l'investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
L’indice FTSE® est une marque déposée de la Bourse et de FT et est utilisé par FTSE 
conformément à un accord de licence. Le Fonds n’est en aucun cas commandité, 
sanctionné, vendu ni promu par FTSE International Limited (FTSE), la London Stock 
Exchange Plc (la Bourse) ou The Financial Times Limited (FT) (les « concédants de 
licence ») et aucun concédant de licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque 
manière que ce soit, expressément ou tacitement, les résultats qui seront obtenus à la 
suite de l’utilisation de l’indice FTSE Global Core Infrastructure 50-50 (l’indice) et/ou le 
niveau de l’indice à un moment particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est 
compilé par FTSE. Cependant, aucun concédant de licence n’est responsable (que ce 
soit en raison d’un acte de négligence ou autrement) envers toute personne des 
erreurs dans l’indice et aucun concédant de licence n’est obligé d’informer toute 
personne des erreurs contenues dans celui-ci.
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Portefeuille Diapason Revenu prudent
(PARTS DE CATÉGORIES A, T4, I, C, R4, F, S4 ET D)

Veuillez noter que le Portefeuille Diapason Revenu prudent n’a émis et n’a eu aucune 
part de catégorie I en circulation au cours de la période visée par le présent rapport.

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un revenu courant et une faible 
appréciation du capital à moyen terme. Pour ce faire, il investit principalement dans 
des parts d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des 
titres de participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les fonds sous-jacents et fixe la répartition de 
l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif de placement 
de ce dernier. Les pondérations cibles s’établissent à 80 % en titres à revenu fixe et à 
20 % en titres de participation. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique 
de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Revenu prudent (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 13,54 %, comparativement à 15,18 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel 
FTSE Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.

En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructure mondiales publiques.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
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Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  47 376  121 777 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  7 221 428  9 064 206 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  87 832  4 189 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,20  9,17  10,76  10,61  10,58 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,32  0,32  0,41  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,14)  (0,27)  (0,31)  0,21  (0,04) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,24  0,34  (1,11)  (0,13)  0,09 
Charges  (0,18)  (0,17)  (0,19)  (0,21)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,25  0,22  (1,29)  0,28  0,23 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,12  0,09  0,11  0,16 
des gains en capital  —  —  0,18  —  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,15  0,12  0,27  0,11  0,21 

Actif net à la fin de la période  10,29  9,20  9,17  10,76  10,61 

Actif net par part (1)

Début des opérations en février 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,43  7,62  9,10  9,26  9,41 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,26  0,27  0,36  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,22)  (0,26)  0,18  (0,04) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,99  0,26  (0,95)  (0,11)  0,07 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,16)  (0,18)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,01  0,16  (1,10)  0,25  0,19 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,11  0,11  0,18  0,17 
des gains en capital  —  —  0,17  —  0,04 
remboursement de capital  0,20  0,21  0,09  0,20  0,16 
Distributions totales (3)  0,32  0,32  0,37  0,38  0,37 

Actif net à la fin de la période  8,10  7,43  7,62  9,10  9,26 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,48  9,45  11,08  10,93  10,89 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,33  0,33  0,42  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,14)  (0,28)  (0,32)  0,22  (0,05) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,29  0,34  (1,17)  (0,15)  0,12 
Charges  (0,18)  (0,17)  (0,18)  (0,20)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,32  0,22  (1,34)  0,29  0,27 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,16  0,13  0,10  0,12  0,17 
des gains en capital  —  —  0,19  —  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,13  0,29  0,12  0,22 

Actif net à la fin de la période  10,61  9,48  9,45  11,08  10,93 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,43  7,63  9,11  9,27  9,40 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,26  0,27  0,34  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,22)  (0,26)  0,18  (0,04) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,98  0,22  (0,97)  (0,12)  0,10 
Charges  (0,15)  (0,14)  (0,16)  (0,18)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,99  0,12  (1,12)  0,22  0,24 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,11  0,11  0,17  0,18 
des gains en capital  —  —  0,15  —  0,04 
remboursement de capital  0,20  0,21  0,12  0,21  0,15 
Distributions totales (3)  0,32  0,32  0,37  0,38  0,37 

Actif net à la fin de la période  8,11  7,43  7,63  9,11  9,27 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,35  9,30  11,00  10,79  10,75 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,32  0,31  0,45  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,14)  (0,27)  (0,31)  0,21  (0,05) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,23  0,29  (1,29)  (0,18)  0,16 
Charges  (0,08)  (0,07)  (0,08)  (0,10)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,35  0,27  (1,37)  0,38  0,38 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,25  0,21  0,28  0,16  0,25 
des gains en capital  —  —  0,20  —  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,25  0,21  0,48  0,16  0,30 

Actif net à la fin de la période  10,47  9,35  9,30  11,00  10,79 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,17  8,23  9,73  9,80  9,87 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,01  0,29  0,24  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,12)  (0,23)  (0,28)  0,19  (0,04) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,08  0,46  (1,03)  (0,34)  0,09 
Charges  (0,07)  (0,06)  (0,07)  (0,09)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,18  0,18  (1,09)  —  0,32 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,23  —  0,21  0,14  0,27 
des gains en capital  —  —  0,16  —  0,05 
remboursement de capital  0,12  0,35  0,03  0,26  0,07 
Distributions totales (3)  0,35  0,35  0,40  0,40  0,39 

Actif net à la fin de la période  9,01  8,17  8,23  9,73  9,80 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,57  8,65  10,22  10,07  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,30  0,35  0,38  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,13)  (0,25)  (0,30)  0,20  (0,04) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,15  0,29  (1,01)  (0,15)  0,14 
Charges  (0,09)  (0,08)  (0,09)  (0,11)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,24  0,26  (1,05)  0,32  0,36 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,22  0,30  0,24  0,17  0,22 
des gains en capital  —  —  0,17  —  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,30  0,41  0,17  0,27 

Actif net à la fin de la période  9,59  8,57  8,65  10,22  10,07 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  196 334  225 430  287 363  462 443  604 665 
Nombre de parts rachetables en circulation  19 074 212  24 505 104  31 338 416  42 997 589  56 986 535 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,87  1,87  1,87  1,91  1,91 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,87  1,87  1,87  1,91  1,91 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,50  21,24  28,90  29,24  15,81 
Valeur liquidative par part ($)  10,29  9,20  9,17  10,76  10,61 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 237  4 595  5 490  8 347  11 544 
Nombre de parts rachetables en circulation  523 150  618 814  720 805  917 473  1 247 314 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,87  1,87  1,87  1,91  1,91 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,87  1,87  1,87  1,91  1,91 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,50  21,24  28,90  29,24  15,81 
Valeur liquidative par part ($)  8,10  7,43  7,62  9,10  9,26 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 250  1 474  1 766  2 239  2 507 
Nombre de parts rachetables en circulation  117 747  155 371  186 925  202 093  229 492 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,78  1,77  1,77  1,80  1,80 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,78  1,77  1,77  1,80  1,80 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,50  21,24  28,90  29,24  15,81 
Valeur liquidative par part ($)  10,61  9,48  9,45  11,08  10,93 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  153  147  141  135  130 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,87  1,87  1,87  1,91  1,91 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,87  1,87  1,87  1,91  1,91 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,50  21,24  28,90  29,24  15,81 
Valeur liquidative par part ($)  8,11  7,43  7,63  9,11  9,27 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  391  315  635  569  1 019 
Nombre de parts rachetables en circulation  37 359  33 685  68 242  51 736  94 450 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,80  0,80  0,80  0,91  0,99 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,80  0,80  0,80  0,91  0,99 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,50  21,24  28,90  29,24  15,81 
Valeur liquidative par part ($)  10,47  9,35  9,30  11,00  10,79 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  709  862  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  153  147  86 191  88 569  129 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,80  0,80  0,80  0,91  0,99 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,80  0,80  0,80  0,91  0,99 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,50  21,24  28,90  29,24  15,81 
Valeur liquidative par part ($)  9,01  8,17  8,23  9,73  9,80 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9  8  9  43  42 
Nombre de parts rachetables en circulation  953  931  1 073  4 214  4 146 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,95  0,95  0,95  1,07  1,16 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,95  0,95  0,95  1,07  1,16 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,50  21,24  28,90  29,24  15,81 
Valeur liquidative par part ($)  9,59  8,57  8,65  10,22  10,07 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Diapason Revenu 
prudent sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,47 % pour les parts de catégories A, T4, C et R4. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,57 %

• Rémunération des courtiers  0,80 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en mai 2013.
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* Début des opérations en février 2014.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE R4
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* Début des opérations en avril 2014.
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CATÉGORIE S4

3,00

6,85

0,05
1,74

6,83

3,34 3,43

-11,58

3,52

14,75

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-15

-10

-5

0

5

10

15

* Début des opérations en avril 2014.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en novembre 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 13,54 0,32 1,13 1,87
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 15,18 1,71 2,79 3,76
CATÉGORIE T4
Parts de catégorie T4 13,54 0,31 1,12 1,87
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 15,18 1,71 2,79 3,76
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 13,65 0,41 1,23 1,99
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 15,18 1,71 2,79 3,76
CATÉGORIE R4
Parts de catégorie R4 13,54 0,31 1,16 1,97
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 15,18 1,71 2,79 3,76
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 14,76 1,41 2,18 2,88
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 15,18 1,71 2,79 3,76
CATÉGORIE S4
Parts de catégorie S4 14,75 1,65 2,34 3,00
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 15,18 1,71 2,79 3,76
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 14,57 1,22 2,09
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,45
Indice mixte* 15,18 1,71 2,70
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice obligataire universel FTSE Canada : 52 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 7 %
Indice MSCI Monde tous pays ex-Canada IMI (rendement global) : 13 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 28 %
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Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Indice MSCI Monde tous pays ex-Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 
23 pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents.
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Revenu prudent (parts de catégorie 
A) affichait un rendement de 13,54 %, comparativement à 15,18 % pour son indice de 
référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un rendement de 
12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est 
établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  98,0 

Fonds de placement croissance  24,7 
Fonds de placement revenu fixe  73,3 

Titres indiciels  1,4 
Titres indiciels croissance  1,4 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  53,5 
États-Unis  21,3 
Japon  3,8 
Royaume-Uni  3,0 
France  2,3 
Autres pays **  13,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,9 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  33,7 
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I
 14,0 

3 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 
catégorie I

 7,0 

4 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  6,4 
5 Fonds Desjardins Équilibré mondial de revenu stratégique, catégorie I  6,2 
6 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  5,3 
7 Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu, catégorie I  4,5 
8 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  4,2 
9 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  3,0 

10 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  2,5 
11 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  2,4 
12 Fonds Desjardins Revenu court terme, catégorie I  2,3 
13 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  1,9 
14 FNB Desjardins Alt long/court marchés boursiers neutres  1,4 
15 Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité, catégorie I  1,2 
16 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  1,2 
17 Fonds Desjardins Infrastructures mondiales, catégorie I  0,8 
18 Fonds Desjardins Revenu à taux variable, catégorie I  0,8 
19 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 
20 Fonds DGIA Infrastructures privées mondiales S.E.C.  0,4 
21 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  0,2 
22 Instruments financiers dérivés  — 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 

ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T4 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
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net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Diapason Revenu conservateur
(PARTS DE CATÉGORIES A, T4, I, C, R4, F, S4 ET D)

Veuillez noter que le Portefeuille Diapason Revenu conservateur n’a émis et n’a eu 
aucune part de catégorie I en circulation au cours de la période visée par le présent 
rapport.

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un revenu courant et une faible 
appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des 
parts d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des titres de 
participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les fonds sous-jacents et fixe la répartition de 
l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif de placement 
de ce dernier. Les pondérations cibles s’établissent à 75 % en titres à revenu fixe et à 
25 % en titres de participation. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique 
de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Revenu conservateur (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 13,75 %, comparativement à 16,02 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.

En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructure mondiales publiques.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
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Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  573 432  761 583 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  42 887 127  44 079 349 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  141 049  133 072 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,47  9,36  10,88  10,64  10,69 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,34  0,33  0,40  0,40 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,11)  (0,14)  0,13  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,24  0,20  (1,32)  0,02  (0,01) 
Charges  (0,19)  (0,18)  (0,19)  (0,21)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,30  0,25  (1,32)  0,34  0,15 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,16  0,13  0,08  0,11  0,16 
des gains en capital  —  —  0,11  —  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,13  0,19  0,11  0,21 

Actif net à la fin de la période  10,60  9,47  9,36  10,88  10,64 

Actif net par part (1)

Début des opérations en février 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,73  7,86  9,37  9,45  9,68 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,28  0,29  0,35  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,09)  (0,12)  0,11  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,01  0,20  (1,13)  0,03  (0,02) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,16)  (0,18)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,06  0,24  (1,12)  0,31  0,13 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,13  0,12  0,17  0,18 
des gains en capital  —  —  0,10  —  0,05 
remboursement de capital  0,19  0,20  0,16  0,21  0,15 
Distributions totales (3)  0,33  0,33  0,38  0,38  0,38 

Actif net à la fin de la période  8,45  7,73  7,86  9,37  9,45 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,73  9,62  11,19  10,95  10,99 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,34  0,34  0,42  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,12)  (0,12)  (0,14)  0,13  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,27  0,20  (1,37)  0,01  0,01 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,18)  (0,20)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,34  0,24  (1,35)  0,36  0,20 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,18  0,14  0,10  0,13  0,17 
des gains en capital  —  —  0,12  —  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,18  0,14  0,22  0,13  0,22 

Actif net à la fin de la période  10,89  9,73  9,62  11,19  10,95 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,67  7,80  9,30  9,38  9,59 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,27  0,28  0,35  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,09)  (0,12)  0,11  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,98  0,16  (1,13)  0,03  — 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,16)  (0,18)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,03  0,19  (1,13)  0,31  0,17 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,13  0,12  0,12  0,17  0,20 
des gains en capital  —  —  0,10  —  0,04 
remboursement de capital  0,19  0,21  0,16  0,21  0,14 
Distributions totales (3)  0,32  0,33  0,38  0,38  0,38 

Actif net à la fin de la période  8,38  7,67  7,80  9,30  9,38 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,86  9,74  11,30  11,02  11,05 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,34  0,33  0,41  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,12)  (0,12)  (0,14)  0,13  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,28  0,11  (1,42)  (0,02)  0,03 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,08)  (0,10)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,46  0,25  (1,31)  0,42  0,27 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,27  0,23  0,19  0,20  0,25 
des gains en capital  —  —  0,12  —  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,27  0,23  0,31  0,20  0,30 

Actif net à la fin de la période  11,05  9,86  9,74  11,30  11,02 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,37  8,42  9,93  9,91  10,07 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,30  0,30  0,37  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,10)  (0,12)  0,12  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,09  0,16  (1,21)  0,03  0,12 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,09)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,23  0,29  (1,11)  0,43  0,24 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,24  0,23  0,22  0,28  0,16 
des gains en capital  —  —  0,10  —  0,01 
remboursement de capital  0,11  0,13  0,08  0,13  0,23 
Distributions totales (3)  0,35  0,36  0,40  0,41  0,40 

Actif net à la fin de la période  9,25  8,37  8,42  9,93  9,91 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,87  8,76  10,19  9,97  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,32  0,29  0,37  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,11)  (0,13)  0,12  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,39  0,23  (1,14)  (0,03)  0,02 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,09)  (0,10)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,51  0,35  (1,07)  0,36  0,25 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,23  0,20  0,17  0,21  0,22 
des gains en capital  —  —  0,11  —  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,23  0,20  0,28  0,21  0,26 

Actif net à la fin de la période  9,94  8,87  8,76  10,19  9,97 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 255 918  1 184 112  1 279 907  1 590 999  1 484 119 
Nombre de parts rachetables en circulation  118 469 163  125 100 560  136 670 719  146 239 496  139 441 553 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,88  1,88  1,88  1,92  1,96 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,88  1,88  1,88  1,92  1,96 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,36  11,58  19,10  27,50  14,77 
Valeur liquidative par part ($)  10,60  9,47  9,36  10,88  10,64 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 562  8 629  10 241  14 795  14 513 
Nombre de parts rachetables en circulation  895 298  1 116 529  1 302 373  1 578 775  1 536 497 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,88  1,88  1,88  1,92  1,96 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,88  1,88  1,88  1,92  1,96 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,36  11,58  19,10  27,50  14,77 
Valeur liquidative par part ($)  8,45  7,73  7,86  9,37  9,45 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 711  3 878  3 940  4 230  4 141 
Nombre de parts rachetables en circulation  340 644  398 507  409 315  377 899  378 031 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,80  1,78  1,78  1,80  1,84 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,80  1,78  1,78  1,80  1,84 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,36  11,58  19,10  27,50  14,77 
Valeur liquidative par part ($)  10,89  9,73  9,62  11,19  10,95 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  153  147  141  135  130 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,89  1,89  1,89  1,92  1,97 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,89  1,89  1,89  1,92  1,97 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,36  11,58  19,10  27,50  14,77 
Valeur liquidative par part ($)  8,38  7,67  7,80  9,30  9,38 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 474  3 054  2 523  1 613  1 051 
Nombre de parts rachetables en circulation  314 379  309 762  259 131  142 762  95 342 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,81  0,81  0,81  0,90  1,00 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,81  0,81  0,81  0,90  1,00 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,36  11,58  19,10  27,50  14,77 
Valeur liquidative par part ($)  11,05  9,86  9,74  11,30  11,02 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  153  147  141  135  130 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,82  0,82  0,82  0,92  1,05 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,82  0,82  0,82  0,92  1,05 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,36  11,58  19,10  27,50  14,77 
Valeur liquidative par part ($)  9,25  8,37  8,42  9,93  9,91 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  124  262  239  129  230 
Nombre de parts rachetables en circulation  12 454  29 516  27 213  12 706  23 013 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,97  0,95  0,95  1,01  1,18 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,97  0,95  0,95  1,01  1,18 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,36  11,58  19,10  27,50  14,77 
Valeur liquidative par part ($)  9,94  8,87  8,76  10,19  9,97 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Diapason Revenu 
conservateur sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, 
au taux annuel de 1,48 % pour les parts de catégories A, T4, C et R4. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,58 %

• Rémunération des courtiers  0,80 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en février 2014.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE R4
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* Début des opérations en avril 2014.
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CATÉGORIE S4
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CATÉGORIE D
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* Début des opérations en novembre 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 13,75 0,71 1,39 2,18
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 16,02 2,21 3,25 4,23
CATÉGORIE T4
Parts de catégorie T4 13,76 0,72 1,39 2,18
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 16,02 2,21 3,25 4,23
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 13,86 0,81 1,50 2,30
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 16,02 2,21 3,25 4,23
CATÉGORIE R4
Parts de catégorie R4 13,74 0,70 1,43 2,29
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 16,02 2,21 3,25 4,23
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 14,98 1,81 2,45 3,23
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 16,02 2,21 3,25 4,23
CATÉGORIE S4
Parts de catégorie S4 14,96 1,78 2,43 3,22
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 16,02 2,21 3,25 4,23
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 14,82 1,66 2,37
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,45
Indice mixte* 16,02 2,21 3,19
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice obligataire universel FTSE Canada : 48,75 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 8,75 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 16,25 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 26,25 %

Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents.
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
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Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Revenu conservateur (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 13,75 %, comparativement à 16,02 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  98,5 

Fonds de placement croissance  28,9 
Fonds de placement revenu fixe  69,6 

Titres indiciels  1,2 
Titres indiciels croissance  1,2 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,3 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  53,2 
États-Unis  22,1 
Japon  3,8 
Royaume-Uni  3,1 
France  2,3 
Autres pays **  13,0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  30,3 
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  12,7 
3 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  6,4 
4 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  6,3 
5 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  5,8 
6 Fonds Desjardins Équilibré mondial de revenu stratégique, 

catégorie I  5,7 
7 Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu, catégorie I  5,5 
8 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  4,6 
9 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  4,1 

10 Fiera Comox Private Credit Opportunities Open-End Fund L.P., 
Class J  3,0 

11 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  2,3 
12 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  2,3 
13 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  2,2 
14 Fonds Desjardins Revenu court terme, catégorie I  2,1 
15 Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité, catégorie I  1,5 
16 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  1,4 
17 FNB Desjardins Alt long/court marchés boursiers neutres  1,2 
18 Fonds Desjardins Infrastructures mondiales, catégorie I  0,9 
19 Fonds Desjardins Revenu à taux variable, catégorie I  0,7 
20 Fonds DGIA Infrastructures privées mondiales S.E.C.  0,4 
21 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,3 
22 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  0,3 
23 Instruments financiers dérivés  — 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 

ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être 
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T4 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
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placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Diapason Revenu modéré
(PARTS DE CATÉGORIES A, T5, I, C, R5, F, S5 ET D)

Veuillez noter que le Portefeuille Diapason Revenu modéré n’a émis et n’a eu aucune 
part de catégorie I en circulation au cours de la période visée par le présent rapport.

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un revenu courant et une appréciation 
modérée du capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des 
parts d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des titres de 
participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les fonds sous-jacents et fixe la répartition de 
l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif de placement 
de ce dernier. Les pondérations cibles s’établissent à 65 % en titres à revenu fixe et à 
35 % en titres de participation. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique 
de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Revenu modéré (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 14,91 % comparativement à 17,72 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.

En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructure mondiales publiques.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
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Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  181 554  258 934 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  13 079 532  14 832 145 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  47 263  43 390 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,90  9,66  11,25  10,80  10,91 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,35  0,37  0,42  0,43 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,06)  (0,10)  (0,06)  0,23  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,38  0,35  (1,40)  0,15  (0,13) 
Charges  (0,21)  (0,20)  (0,21)  (0,23)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,48  0,40  (1,30)  0,57  0,06 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,12  0,07  0,10  0,15 
des gains en capital  —  —  0,21  —  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,14  0,12  0,28  0,10  0,19 

Actif net à la fin de la période  11,23  9,90  9,66  11,25  10,80 

Actif net par part (1)

Début des opérations en février 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,32  7,44  8,92  8,93  9,33 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,27  0,30  0,34  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  (0,07)  (0,05)  0,19  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,00  0,26  (1,10)  0,11  (0,12) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,17)  (0,18)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,07  0,31  (1,02)  0,46  0,03 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,11  0,12  0,13  0,15  0,17 
des gains en capital  —  —  0,17  —  0,09 
remboursement de capital  0,28  0,28  0,15  0,31  0,20 
Distributions totales (3)  0,39  0,40  0,45  0,46  0,46 

Actif net à la fin de la période  8,00  7,32  7,44  8,92  8,93 

PORTEFEUILLE DIAPASON REVENU MODÉRÉ

515



Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,12  9,86  11,50  11,04  11,15 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,36  0,39  0,42  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,07)  (0,10)  (0,07)  0,23  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,43  0,30  (1,46)  0,15  (0,12) 
Charges  (0,20)  (0,19)  (0,20)  (0,22)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,53  0,37  (1,34)  0,58  0,07 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,12  0,11  0,11  0,17 
des gains en capital  —  —  0,21  —  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,15  0,12  0,32  0,11  0,21 

Actif net à la fin de la période  11,48  10,12  9,86  11,50  11,04 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,26  7,33  8,79  8,79  9,19 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,16  0,29  0,33  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  (0,07)  (0,05)  0,18  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,99  2,69  (1,09)  0,12  (0,10) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,16)  (0,18)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,05  2,63  (1,01)  0,45  0,06 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,11  0,02  0,13  0,15  0,17 
des gains en capital  —  —  0,17  —  0,09 
remboursement de capital  0,27  0,37  0,16  0,30  0,19 
Distributions totales (3)  0,38  0,39  0,45  0,45  0,45 

Actif net à la fin de la période  7,93  7,26  7,33  8,79  8,79 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,43  10,18  11,91  11,37  11,41 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,33  0,35  0,41  0,46 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,07)  (0,10)  (0,07)  0,24  (0,03) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,41  0,46  (1,53)  (0,01)  (0,14) 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,09)  (0,11)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,64  0,60  (1,34)  0,53  0,16 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,26  0,24  0,26  0,17  0,20 
des gains en capital  —  —  0,22  —  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,26  0,24  0,48  0,17  0,24 

Actif net à la fin de la période  11,86  10,43  10,18  11,91  11,37 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,94  7,97  9,50  9,40  9,71 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,23  0,39  0,23  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  (0,08)  (0,06)  0,20  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,09  (0,89)  (1,40)  (0,27)  (0,09) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,09)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,26  (0,81)  (1,15)  0,07  0,17 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,22  0,16  0,18  0,12  0,28 
des gains en capital  —  —  0,30  —  0,04 
remboursement de capital  0,20  0,27  —  0,36  0,16 
Distributions totales (3)  0,42  0,43  0,48  0,48  0,48 

Actif net à la fin de la période  8,78  7,94  7,97  9,50  9,40 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,05  8,81  10,36  9,91  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,32  0,29  0,41  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,06)  (0,09)  (0,06)  0,21  (0,02) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,25  0,27  (1,26)  0,17  (0,20) 
Charges  (0,10)  (0,10)  (0,10)  (0,12)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,42  0,40  (1,13)  0,67  0,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,22  0,17  0,25  0,14  0,19 
des gains en capital  —  —  0,19  —  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,17  0,44  0,14  0,23 

Actif net à la fin de la période  10,27  9,05  8,81  10,36  9,91 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  370 627  374 962  420 859  547 411  584 355 
Nombre de parts rachetables en circulation  33 012 937  37 877 108  43 556 374  48 662 365  54 109 254 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,00  2,00  2,00  2,03  2,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,00  2,00  2,00  2,03  2,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  11,48  19,96  32,61  11,95 
Valeur liquidative par part ($)  11,23  9,90  9,66  11,25  10,80 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  8 818  9 341  11 567  16 143  16 963 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 102 072  1 276 059  1 554 633  1 809 223  1 899 933 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,00  2,00  2,00  2,03  2,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,00  2,00  2,00  2,03  2,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  11,48  19,96  32,61  11,95 
Valeur liquidative par part ($)  8,00  7,32  7,44  8,92  8,93 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 191  2 049  1 976  2 188  2 181 
Nombre de parts rachetables en circulation  190 900  202 520  200 339  190 223  197 578 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,90  1,90  1,89  1,92  1,97 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,90  1,90  1,89  1,92  1,97 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  11,48  19,96  32,61  11,95 
Valeur liquidative par part ($)  11,48  10,12  9,86  11,50  11,04 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  62  75  75 
Nombre de parts rachetables en circulation  170  162  8 491  8 482  8 475 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,99  1,97  1,97  2,00  2,06 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,99  1,97  1,97  2,00  2,06 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  11,48  19,96  32,61  11,95 
Valeur liquidative par part ($)  7,93  7,26  7,33  8,79  8,79 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  739  749  698  506  111 
Nombre de parts rachetables en circulation  62 355  71 855  68 629  42 472  9 799 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,84  0,84  0,96  1,13 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,84  0,84  0,96  1,13 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  11,48  19,96  32,61  11,95 
Valeur liquidative par part ($)  11,86  10,43  10,18  11,91  11,37 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  26  24  2  403  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 977  2 969  248  42 444  138 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,98  1,13 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,98  1,13 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  11,48  19,96  32,61  11,95 
Valeur liquidative par part ($)  8,78  7,94  7,97  9,50  9,40 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  187  211  202  106  166 
Nombre de parts rachetables en circulation  18 200  23 306  22 887  10 264  16 772 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,08  1,08  1,08  1,20  1,35 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,08  1,08  1,08  1,20  1,35 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  11,48  19,96  32,61  11,95 
Valeur liquidative par part ($)  10,27  9,05  8,81  10,36  9,91 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Diapason Revenu 
modéré sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,58 % pour les parts de catégories A, T5, C et R5.  Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,68 %

• Rémunération des courtiers  0,80 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en mai 2013.
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* Début des opérations en février 2014.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE R5
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* Début des opérations en avril 2014.
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CATÉGORIE S5
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* Début des opérations en novembre 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 14,91 1,60 2,12 2,68
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 17,72 3,22 4,34 4,97
CATÉGORIE T5
Parts de catégorie T5 14,91 1,60 2,12 2,68
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 17,72 3,22 4,34 4,97
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 15,02 1,72 2,23 2,82
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 17,72 3,22 4,34 4,97
CATÉGORIE R5
Parts de catégorie R5 14,91 1,79 2,24 2,78
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 17,72 3,22 4,34 4,97
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 16,24 2,79 3,25 3,80
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 17,72 3,22 4,34 4,97
CATÉGORIE S5
Parts de catégorie S5 16,24 2,61 3,17 3,76
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 17,72 3,22 4,34 4,97
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 15,97 2,54 3,04
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,45
Indice mixte* 17,72 3,22 4,31
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice obligataire universel FTSE Canada : 42,25 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 12,25 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 22,75 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 22,75 %
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Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents.
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Revenu modéré (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 14,91 % comparativement à 17,72 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  98,1 

Fonds de placement croissance  38,6 
Fonds de placement revenu fixe  59,5 

Titres indiciels  1,3 
Titres indiciels croissance  1,3 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  49,5 
États-Unis  24,4 
Japon  4,1 
Royaume-Uni  3,3 
France  2,5 
Autres pays **  13,6 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  25,9 
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales 

indiciel, catégorie I  10,6 
3 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  8,6 
4 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  8,3 
5 Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu, catégorie I  7,9 
6 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  5,6 
7 Fonds Desjardins Équilibré mondial de revenu stratégique, 

catégorie I  4,9 
8 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, 

catégorie I  4,4 
9 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  3,3 

10 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  3,3 
11 Fiera Comox Private Credit Opportunities Open-End Fund L.P., 

Class J  3,2 
12 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  2,3 
13 Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité, catégorie I  2,0 
14 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  1,8 
15 Fonds Desjardins Revenu court terme, catégorie I  1,8 
16 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, 

catégorie I  1,7 
17 FNB Desjardins Alt long/court marchés boursiers neutres  1,3 
18 Fonds Desjardins Infrastructures mondiales, catégorie I  1,0 
19 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 
20 Fonds Desjardins Revenu à taux variable, catégorie I  0,6 
21 Fonds DGIA Infrastructures privées mondiales S.E.C.  0,5 
22 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  0,4 
23 Instruments financiers dérivés  — 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T5 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
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d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Diapason Revenu diversifié
(PARTS DE CATÉGORIES A, T6, I, C, R6, F, S6 ET D)

Veuillez noter que le Portefeuille Diapason Revenu diversifié n’a émis et n’a eu aucune 
part de catégorie I en circulation au cours de la période visée par le présent rapport.

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un revenu courant et une appréciation du 
capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des parts 
d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des titres de 
participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les fonds sous-jacents et fixe la répartition de 
l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif de placement 
de ce dernier. Les pondérations cibles s’établissent à 50 % en titres à revenu fixe et à 
50 % en titres de participation. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique 
de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Revenu diversifié (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 16,90 %, comparativement à 20,30 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.

En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructure mondiales publiques.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés. 

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
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Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  89 756  114 608 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  5 539 380  6 075 680 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  22 610  18 177 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,80  10,33  11,86  11,07  11,38 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,39  0,43  0,42  0,48 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  (0,03)  (0,04)  0,19  (0,09) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,72  0,47  (1,48)  0,50  (0,27) 
Charges  (0,25)  (0,23)  (0,24)  (0,25)  (0,25) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,82  0,60  (1,33)  0,86  (0,13) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,08  0,06  0,08  0,14 
des gains en capital  —  0,02  0,15  —  0,06 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,12  0,10  0,21  0,08  0,20 

Actif net à la fin de la période  12,50  10,80  10,33  11,86  11,07 

Actif net par part (1)

Début des opérations en février 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,21  7,27  8,75  8,62  9,27 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,27  0,31  0,33  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,02)  (0,03)  0,14  (0,07) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,13  0,29  (1,05)  0,39  (0,24) 
Charges  (0,16)  (0,16)  (0,17)  (0,19)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,20  0,38  (0,94)  0,67  (0,13) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,09  0,10  0,14  0,14  0,19 
des gains en capital  —  0,02  0,11  —  0,05 
remboursement de capital  0,36  0,35  0,28  0,40  0,31 
Distributions totales (3)  0,45  0,47  0,53  0,54  0,55 

Actif net à la fin de la période  7,94  7,21  7,27  8,75  8,62 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,86  10,40  11,94  11,14  11,45 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,40  0,43  0,43  0,47 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  (0,03)  (0,04)  0,19  (0,09) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,72  0,48  (1,48)  0,52  (0,27) 
Charges  (0,23)  (0,22)  (0,22)  (0,23)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,84  0,63  (1,31)  0,91  (0,12) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,13  0,10  0,07  0,10  0,16 
des gains en capital  —  0,02  0,15  —  0,06 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,13  0,12  0,22  0,10  0,22 

Actif net à la fin de la période  12,57  10,86  10,40  11,94  11,14 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,04  7,10  8,54  8,41  9,04 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,26  0,31  0,33  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,02)  (0,03)  0,14  (0,07) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,08  0,31  (1,04)  0,42  (0,20) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,17)  (0,18)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,15  0,40  (0,93)  0,71  (0,09) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,09  0,11  0,14  0,15  0,18 
des gains en capital  —  0,02  0,11  —  0,05 
remboursement de capital  0,36  0,33  0,27  0,37  0,31 
Distributions totales (3)  0,45  0,46  0,52  0,52  0,54 

Actif net à la fin de la période  7,75  7,04  7,10  8,54  8,41 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,88  10,47  11,99  11,18  11,46 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,41  0,34  0,47  0,47 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  (0,03)  (0,04)  0,19  (0,09) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,55  0,50  (1,74)  0,49  (0,26) 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,09)  (0,11)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,76  0,79  (1,53)  1,04  (0,01) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,21  0,29  0,18  0,20  0,24 
des gains en capital  —  0,02  0,16  —  0,06 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,31  0,34  0,20  0,30 

Actif net à la fin de la période  12,66  10,88  10,47  11,99  11,18 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,80  7,76  9,23  8,99  9,56 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,29  0,33  0,35  0,40 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,02)  (0,03)  0,15  (0,07) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,23  0,34  (1,14)  0,48  (0,22) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,07)  (0,09)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,43  0,54  (0,91)  0,89  — 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,22  0,22  0,25  0,26  0,29 
des gains en capital  —  0,02  0,11  —  0,05 
remboursement de capital  0,27  0,26  0,20  0,30  0,23 
Distributions totales (3)  0,49  0,50  0,56  0,56  0,57 

Actif net à la fin de la période  8,70  7,80  7,76  9,23  8,99 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,33  9,00  10,39  9,70  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,34  0,37  0,35  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,02)  (0,03)  0,16  (0,08) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,47  0,30  (1,31)  0,66  (0,28) 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,10)  (0,12)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,67  0,52  (1,07)  1,05  (0,06) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,21  0,24  0,23  0,16  0,18 
des gains en capital  —  0,02  0,13  —  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,26  0,36  0,16  0,23 

Actif net à la fin de la période  10,80  9,33  9,00  10,39  9,70 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
*  Le gestionnaire des Fonds Desjardins a procédé à la révision de données antérieures du Fonds pour l’exercice financier de 2019. Seules les données concernant les revenus et les gains (pertes) non réalisé(e)s par part 

ont été révisées et sont présentées à titre de comparaison. Ces corrections n’ont aucune incidence sur l’augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation, ni sur l’actif net par part au début et à la fin de 
l’exercice ni sur la valeur liquidative par part du Fonds. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  171 175  151 549  153 467  170 078  157 668 
Nombre de parts rachetables en circulation  13 696 583  14 031 571  14 854 815  14 343 544  14 246 297 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,11  2,11  2,11  2,11  2,24 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,11  2,11  2,11  2,11  2,24 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  11,79  11,53  21,76  36,55  16,08 
Valeur liquidative par part ($)  12,50  10,80  10,33  11,86  11,07 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 340  4 876  4 694  5 586  5 431 
Nombre de parts rachetables en circulation  672 315  676 458  645 949  638 186  629 742 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,12  2,12  2,12  2,11  2,24 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,12  2,12  2,12  2,11  2,24 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  11,79  11,53  21,76  36,55  16,08 
Valeur liquidative par part ($)  7,94  7,21  7,27  8,75  8,62 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 376  5 666  6 056  7 249  7 187 
Nombre de parts rachetables en circulation  427 658  521 509  582 164  607 195  645 111 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,99  1,99  1,99  1,98  2,10 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,99  1,99  1,99  1,98  2,10 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  11,79  11,53  21,76  36,55  16,08 
Valeur liquidative par part ($)  12,57  10,86  10,40  11,94  11,14 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  9  9  10  13 
Nombre de parts rachetables en circulation  190  1 244  1 233  1 222  1 600 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,08  2,08  2,08  2,08  2,21 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,08  2,08  2,08  2,08  2,21 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  11,79  11,53  21,76  36,55  16,08 
Valeur liquidative par part ($)  7,75  7,04  7,10  8,54  8,41 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 026  615  745  279  219 
Nombre de parts rachetables en circulation  81 069  56 482  71 153  23 239  19 605 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,83  0,81  0,81  0,98  1,14 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,83  0,81  0,81  0,98  1,14 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  11,79  11,53  21,76  36,55  16,08 
Valeur liquidative par part ($)  12,66  10,88  10,47  11,99  11,18 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  10  65  65  68  100 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 125  8 358  8 342  7 392  11 159 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,84  0,84  1,00  1,17 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,84  0,84  1,00  1,17 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  11,79  11,53  21,76  36,55  16,08 
Valeur liquidative par part ($)  8,70  7,80  7,76  9,23  8,99 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  88  100  77  84  284 
Nombre de parts rachetables en circulation  8 163  10 714  8 518  8 062  29 284 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,07  1,07  1,07  1,19  1,43 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,07  1,07  1,07  1,19  1,43 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  11,79  11,53  21,76  36,55  16,08 
Valeur liquidative par part ($)  10,80  9,33  9,00  10,39  9,70 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Diapason Revenu 
diversifié sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,68 % pour les parts de catégories A, T6, C et R6. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,68 %

• Rémunération des courtiers  0,90 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en mai 2013.
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* Début des opérations en février 2014.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE R6
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* Début des opérations en avril 2014.
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CATÉGORIE S6
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* Début des opérations en novembre 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 16,90 3,04 3,17 3,55
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 20,30 4,72 5,87 6,16
CATÉGORIE T6
Parts de catégorie T6 16,90 3,04 3,17 3,55
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 20,30 4,72 5,87 6,16
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 17,04 3,17 3,31 3,69
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 20,30 4,72 5,87 6,16
CATÉGORIE R6
Parts de catégorie R6 16,90 3,05 3,19 3,60
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 20,30 4,72 5,87 6,16
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 18,41 4,39 4,44 4,77
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 20,30 4,72 5,87 6,16
CATÉGORIE S6
Parts de catégorie S6 18,36 4,35 4,41 4,74
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 20,30 4,72 5,87 6,16
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 18,13 4,12 4,14
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,79
Indice mixte* 20,30 4,72 5,92
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice obligataire universel FTSE Canada : 32,50 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 17,50  %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 32,50  %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 17,50 %
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Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global)
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents.
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien.
Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels.
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Revenu diversifié (parts de catégorie 
A) affichait un rendement de 16,90 %, comparativement à 20,30 % pour son indice de 
référence mixte. L’indice  MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait un 
rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  98,0 

Fonds de placement croissance  52,8 
Fonds de placement revenu fixe  45,2 

Titres indiciels  1,2 
Titres indiciels croissance  1,2 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,8 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  44,4 
États-Unis  28,0 
Japon  4,6 
Royaume-Uni  3,8 
France  2,8 
Autres pays **  13,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  18,9 
2 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  13,4 
3 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  11,9 
4 Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu, catégorie I  11,3 
5 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  8,1 
6 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  4,7 
7 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  3,9 
8 Fonds Desjardins Équilibré mondial de revenu stratégique, 

catégorie I  3,9 
9 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  3,4 

10 Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité, catégorie I  2,8 
11 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  2,8 
12 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  2,6 
13 Fiera Comox Private Credit Opportunities Open-End Fund L.P., 

Class J  2,4 
14 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  2,3 
15 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  1,4 
16 Fonds Desjardins Revenu court terme, catégorie I  1,3 
17 Fonds Desjardins Infrastructures mondiales, catégorie I  1,3 
18 FNB Desjardins Alt long/court marchés boursiers neutres  1,2 
19 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,8 
20 Fonds DGIA Infrastructures privées mondiales S.E.C.  0,6 
21 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  0,6 
22 Fonds Desjardins Revenu à taux variable, catégorie I  0,4 
23 Instruments financiers dérivés  — 
24 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  — 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T6 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
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sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence. 
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Diapason Croissance modéré
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un revenu et une appréciation modérée du 
capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des parts 
d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des titres de 
participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les fonds sous-jacents et fixe la répartition de 
l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif de placement 
de ce dernier. Les pondérations cibles s’établissent à 65 % en titres à revenu fixe et à 
35 % en titres de participation. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique 
de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance modéré (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 16,11 %, comparativement à 17,88 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées. Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur 
tendance à la hausse durant la période, dynamisés par la résilience de l’économie, 
surtout aux États-Unis, ainsi que par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci 

a permis aux principales banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, 
d’entreprendre le cycle de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les 
investisseurs ont fait preuve de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis 
qu’ils sont plus hésitants depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à 
l’impact des baisses de taux sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les 
marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
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Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  703 402  991 572 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  61 434 232  70 820 767 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,04  9,76  12,34  11,87  11,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,41  0,55  0,46  0,41 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,08)  (0,18)  0,63  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,55  0,27  (1,93)  (0,19)  0,34 
Charges  (0,22)  (0,20)  (0,22)  (0,25)  (0,25) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,61  0,40  (1,78)  0,65  0,61 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,09  0,06  0,06  0,08 
des gains en capital  —  —  0,77  0,12  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,12  0,09  0,83  0,18  0,13 

Actif net à la fin de la période  11,53  10,04  9,76  12,34  11,87 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,05  9,87  12,47  11,93  11,34 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,40  0,53  0,46  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,08)  (0,18)  0,64  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,54  0,22  (1,95)  (0,23)  0,50 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,82  0,54  (1,60)  0,87  1,00 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,32  0,39  0,29  0,24  0,22 
des gains en capital  —  —  0,77  0,12  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,32  0,39  1,06  0,36  0,27 

Actif net à la fin de la période  11,56  10,05  9,87  12,47  11,93 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,17  9,89  12,50  12,02  11,51 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,41  0,54  0,45  0,41 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,12)  (0,08)  (0,18)  0,64  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,58  0,24  (1,99)  (0,25)  0,36 
Charges  (0,21)  (0,20)  (0,21)  (0,24)  (0,24) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,65  0,37  (1,84)  0,60  0,64 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,10  0,07  0,07  0,08 
des gains en capital  —  —  0,78  0,12  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,12  0,10  0,85  0,19  0,13 

Actif net à la fin de la période  11,69  10,17  9,89  12,50  12,02 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,57  10,32  12,97  12,39  11,78 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,41  0,51  0,45  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,12)  (0,09)  (0,18)  0,66  0,12 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,65  0,18  (2,10)  (0,40)  0,13 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,10)  (0,13)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,85  0,41  (1,87)  0,58  0,55 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,24  0,25  0,15  0,13  0,11 
des gains en capital  —  —  0,79  0,10  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  0,25  0,94  0,23  0,16 

Actif net à la fin de la période  12,17  10,57  10,32  12,97  12,39 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,78  8,57  10,84  10,42  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,35  0,44  0,40  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,07)  (0,15)  0,55  0,10 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,35  0,20  (1,64)  (0,17)  0,22 
Charges  (0,10)  (0,10)  (0,10)  (0,13)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,49  0,38  (1,45)  0,65  0,55 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,18  0,19  0,14  0,13  0,09 
des gains en capital  —  —  0,67  0,10  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,18  0,19  0,81  0,23  0,13 

Actif net à la fin de la période  10,10  8,78  8,57  10,84  10,42 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 475 373  1 468 746  1 601 076  2 127 255  2 079 799 
Nombre de parts rachetables en circulation  127 950 049  146 330 479  164 007 350  172 364 314  175 176 571 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,00  2,00  2,00  2,03  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,00  2,00  2,00  2,03  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,76  8,40  22,84  25,79  16,18 
Valeur liquidative par part ($)  11,53  10,04  9,76  12,34  11,87 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  164 483  188 087  168 110  174 036  149 847 
Nombre de parts rachetables en circulation  14 229 554  18 720 398  17 032 997  13 951 262  12 562 786 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,76  8,40  22,84  25,79  16,18 
Valeur liquidative par part ($)  11,56  10,05  9,87  12,47  11,93 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 340  2 376  2 142  2 613  2 056 
Nombre de parts rachetables en circulation  200 213  233 662  216 485  208 994  171 004 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,91  1,90  1,90  1,93  2,04 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,91  1,90  1,90  1,93  2,04 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,76  8,40  22,84  25,79  16,18 
Valeur liquidative par part ($)  11,69  10,17  9,89  12,50  12,02 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 878  6 912  5 331  2 978  1 161 
Nombre de parts rachetables en circulation  647 585  653 691  516 727  229 609  93 746 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,98  1,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,98  1,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,76  8,40  22,84  25,79  16,18 
Valeur liquidative par part ($)  12,17  10,57  10,32  12,97  12,39 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 191  1 053  955  910  865 
Nombre de parts rachetables en circulation  117 925  119 857  111 375  83 944  83 012 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,07  1,07  1,07  1,18  1,39 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,07  1,07  1,07  1,18  1,39 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,76  8,40  22,84  25,79  16,18 
Valeur liquidative par part ($)  10,10  8,78  8,57  10,84  10,42 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Diapason Croissance 
modéré sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,58 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,68 %

• Rémunération des courtiers  0,80 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE A
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* Début des opérations en mai 2013.
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* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE C
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en novembre 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 16,11 0,67 2,56 3,13
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte 17,88 3,24 4,50 5,13
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 18,45 2,70 4,66 5,30
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte 17,88 3,24 4,50 5,13
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 16,22 0,76 2,66 3,24
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte 17,88 3,24 4,50 5,13
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 17,45 1,84 3,69 4,23
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte 17,88 3,24 4,50 5,13

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 17,2 1,61 3,39
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 -0,10 0,45
Indice mixte 17,88 3,24 4,45
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice obligataire universel FTSE Canada : 45,50 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 10,50 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 24,50 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 19,50 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels.
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD)
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Indice MSCI Monde tous pays ex-Canada IMI (rendement global)
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents.
Indice MSCI Canada (rendement global)
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance modéré (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 16,11 %, comparativement à 17,88 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,8 

Fonds de placement croissance  38,2 
Fonds de placement revenu fixe  61,6 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,2 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  47,9 
États-Unis  25,9 
Royaume-Uni  2,9 
Japon  2,5 
France  2,2 
Autres pays **  15,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,9 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  27,6 
2 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  8,4 
3 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  8,0 
4 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  7,5 
5 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  6,6 
6 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  6,2 
7 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  6,1 
8 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  5,1 
9 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  3,8 

10 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  3,1 
11 Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance, catégorie I  3,0 
12 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  2,9 
13 Fonds Desjardins Actions outre-mer, catégorie I  2,3 
14 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  1,8 
15 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  1,7 
16 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  1,6 
17 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I  1,2 
18 Fonds Desjardins Revenu à taux variable, catégorie I  1,0 
19 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  0,8 
20 Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents, catégorie I  0,7 
21 Fonds DGIA Infrastructures privées mondiales S.E.C.  0,4 
22 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,2 
23 Instruments financiers dérivés  — 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans ceux-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Diapason Croissance diversifié
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un équilibre entre un revenu et une 
appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des 
parts d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des titres de 
participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les fonds sous-jacents et fixe la répartition de 
l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif de placement 
de ce dernier. Les pondérations cibles s’établissent à 50 % en titres à revenu fixe et à 
50 % en titres de participation. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique 
de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance diversifié (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 17,94 %, comparativement à 20,47 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées. Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur 
tendance à la hausse durant la période, dynamisés par la résilience de l’économie, 
surtout aux États-Unis, ainsi que par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci 

a permis aux principales banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, 
d’entreprendre le cycle de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les 
investisseurs ont fait preuve de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis 
qu’ils sont plus hésitants depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à 
l’impact des baisses de taux sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les 
marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
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Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 735 280  2 179 830 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  123 410 106  140 205 362 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,85  10,32  13,19  12,22  11,65 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,46  0,66  0,47  0,43 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,01)  (0,16)  0,71  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,87  0,37  (2,23)  0,17  0,44 
Charges  (0,25)  (0,23)  (0,25)  (0,28)  (0,26) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,94  0,59  (1,98)  1,07  0,72 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,08  0,06  0,04  0,02  0,08 
des gains en capital  —  —  0,90  0,11  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,08  0,06  0,94  0,14  0,15 

Actif net à la fin de la période  12,70  10,85  10,32  13,19  12,22 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,99  10,46  13,37  12,37  11,77 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,46  0,64  0,48  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,01)  (0,16)  0,71  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,89  0,35  (2,22)  0,18  0,53 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,21  0,80  (1,74)  1,37  1,06 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,01  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,31  0,29  0,31  0,27  0,33 
des gains en capital  —  —  0,91  0,11  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,31  0,29  1,22  0,39  0,40 

Actif net à la fin de la période  12,89  10,99  10,46  13,37  12,37 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,96  10,44  13,34  12,37  11,78 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,43  0,47  0,65  0,46  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,01)  (0,16)  0,72  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,89  0,38  (2,25)  0,15  0,46 
Charges  (0,24)  (0,22)  (0,23)  (0,26)  (0,25) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,98  0,62  (1,99)  1,07  0,76 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,09  0,08  0,05  0,04  0,10 
des gains en capital  —  —  0,91  0,11  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,08  0,96  0,16  0,17 

Actif net à la fin de la période  12,84  10,96  10,44  13,34  12,37 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,28  10,73  13,64  12,61  11,95 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,45  0,47  0,63  0,40  0,43 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,01)  (0,17)  0,73  0,12 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,94  0,32  (2,38)  (0,13)  0,56 
Charges  (0,10)  (0,10)  (0,10)  (0,14)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,18  0,68  (2,02)  0,86  0,97 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,22  0,20  0,15  0,14  0,14 
des gains en capital  —  —  0,92  0,11  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,20  1,07  0,25  0,21 

Actif net à la fin de la période  13,23  11,28  10,73  13,64  12,61 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,27  8,82  11,27  10,43  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,38  0,52  0,41  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,01)  (0,14)  0,60  0,10 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,61  0,27  (1,79)  0,17  0,21 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,11)  (0,13)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,77  0,54  (1,52)  1,05  0,54 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,16  0,14  0,14  0,11  0,10 
des gains en capital  —  —  0,77  0,09  0,06 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,14  0,91  0,20  0,16 

Actif net à la fin de la période  10,87  9,27  8,82  11,27  10,43 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

* Le gestionnaire des Fonds Desjardins a procédé à la révision de données antérieures du Fonds pour l’exercice financier de 2018 et 2019. Seules les données concernant les revenus et les gains (pertes) non réalisé(e)s par part ont été 
révisées et sont présentées à titre de comparaison. Ces corrections n’ont aucune incidence sur l’augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation, ni sur l’actif net par part au début et à la fin de l’exercice ni sur la valeur 
liquidative par part du Fonds.
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 572 604  3 105 420  3 053 619  3 673 744  3 172 928 
Nombre de parts rachetables en circulation  281 204 543  286 302 546  295 803 125  278 576 485  259 612 666 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,11  2,11  2,11  2,11  2,22 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,11  2,11  2,11  2,11  2,22 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,32  8,82  21,70  22,29  20,57 
Valeur liquidative par part ($)  12,70  10,85  10,32  13,19  12,22 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  178 821  140 618  128 202  133 696  117 914 
Nombre de parts rachetables en circulation  13 874 268  12 793 069  12 257 191  9 998 002  9 535 455 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,32  8,82  21,70  22,29  20,57 
Valeur liquidative par part ($)  12,89  10,99  10,46  13,37  12,37 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 508  3 765  3 896  3 816  2 846 
Nombre de parts rachetables en circulation  273 218  343 426  373 292  286 026  230 095 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,02  2,00  1,99  1,98  2,08 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,02  2,00  1,99  1,98  2,08 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,32  8,82  21,70  22,29  20,57 
Valeur liquidative par part ($)  12,84  10,96  10,44  13,34  12,37 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  16 966  16 914  14 210  8 145  2 285 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 282 791  1 499 750  1 324 201  597 065  181 244 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  1,03  1,18 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  1,03  1,18 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,32  8,82  21,70  22,29  20,57 
Valeur liquidative par part ($)  13,23  11,28  10,73  13,64  12,61 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 414  1 211  1 019  1 021  1 001 
Nombre de parts rachetables en circulation  130 021  130 597  115 531  90 626  95 931 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,08  1,08  1,08  1,19  1,41 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,08  1,08  1,08  1,19  1,41 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,32  8,82  21,70  22,29  20,57 
Valeur liquidative par part ($)  10,87  9,27  8,82  11,27  10,43 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Diapason Croissance 
diversifié sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,69 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,69 %

• Rémunération des courtiers  0,90 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en novembre 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 17,94 1,58 3,97 4,09
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 20,47 4,74 6,34 6,32
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 20,46 3,75 6,21 6,38
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 20,47 4,74 6,34 6,32
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 18,05 1,70 4,10 4,24
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 20,47 4,74 6,34 6,32
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 19,44 2,88 5,21 5,28
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,63 2,25
Indice mixte* 20,47 4,74 6,34 6,32
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 19,17 2,64 4,85
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,45
Indice mixte* 20,47 4,74 6,31
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice obligataire universel FTSE Canada : 35 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 15 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 35 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 15 %

Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels.
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global).
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents.
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance diversifié (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 17,94 %, comparativement à 20,47 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,5 

Fonds de placement croissance  53,0 
Fonds de placement revenu fixe  46,5 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  42,3 
États-Unis  30,4 
Royaume-Uni  3,2 
Japon  2,5 
France  2,3 
Autres pays **  16,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,1 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I 20,6
2 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I 11,4
3 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I 10,3
4 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I 9,5
5 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I 6,2
6 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I 5,2
7 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I 4,6
8 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I 4,4
9 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I 4,0
10 Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance, catégorie I 4,0
11 Fonds Desjardins Actions outre-mer, catégorie I 3,1
12 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I 2,9
13 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I 2,5
14 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I 2,4
15 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I 2,3
16 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I 1,7
17 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I 1,3
18 Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents, catégorie I 1,2
19 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I 0,8
20 Fonds Desjardins Revenu à taux variable, catégorie I 0,7
21 Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,5
22 Fonds DGIA Infrastructures privées mondiales S.E.C. 0,4
23 Instruments financiers dérivés  — 

Total 100,0
* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Diapason Croissance équilibré
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme et, 
dans une moindre mesure, un revenu. Pour ce faire, il investit principalement dans des 
parts d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des titres de 
participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les fonds sous-jacents et fixe la répartition de 
l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif de placement 
de ce dernier. Les pondérations cibles s’établissent à 40 % en titres à revenu fixe et à 
60 % en titres de participation. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique 
de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance équilibré (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 19,15 %, comparativement à 22,23 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées. Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur 
tendance à la hausse durant la période, dynamisés par la résilience de l’économie, 
surtout aux États-Unis, ainsi que par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci 

a permis aux principales banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, 
d’entreprendre le cycle de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les 
investisseurs ont fait preuve de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis 
qu’ils sont plus hésitants depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à 
l’impact des baisses de taux sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les 
marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
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Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  2 115 239  2 855 331 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  148 713 913  183 841 790 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,67  11,02  14,39  12,99  12,31 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,45  0,52  0,77  0,43  0,47 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,02  0,03  (0,06)  0,08  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,04  0,50  (2,60)  1,00  0,46 
Charges  (0,28)  (0,26)  (0,28)  (0,32)  (0,29) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,23  0,79  (2,17)  1,19  0,80 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,06  0,03  0,04  —  0,06 
des gains en capital  —  0,08  1,21  0,08  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,06  0,11  1,25  0,08  0,13 

Actif net à la fin de la période  13,83  11,67  11,02  14,39  12,99 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,68  11,03  14,39  12,96  12,25 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,44  0,50  0,73  0,51  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,02  0,03  (0,06)  0,07  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,04  0,45  (2,57)  1,17  0,53 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,50  0,98  (1,90)  1,75  1,14 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,08  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,32  0,29  0,33  0,20  0,32 
des gains en capital  —  0,08  1,21  0,08  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,32  0,37  1,54  0,36  0,39 

Actif net à la fin de la période  13,87  11,68  11,03  14,39  12,96 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,49  10,85  14,17  12,80  12,12 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,45  0,51  0,74  0,42  0,46 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,02  0,03  (0,06)  0,07  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,02  0,49  (2,55)  0,99  0,47 
Charges  (0,27)  (0,25)  (0,26)  (0,30)  (0,27) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,22  0,78  (2,13)  1,18  0,81 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,07  0,05  0,05  0,02  0,07 
des gains en capital  —  0,08  1,19  0,08  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  0,13  1,24  0,10  0,14 

Actif net à la fin de la période  13,62  11,49  10,85  14,17  12,80 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,90  11,22  14,60  13,13  12,41 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,46  0,51  0,62  0,34  0,43 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,02  0,03  (0,06)  0,08  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,10  0,48  (2,68)  0,76  0,71 
Charges  (0,13)  (0,12)  (0,12)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,45  0,90  (2,24)  1,02  1,14 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,21  0,17  0,19  0,12  0,16 
des gains en capital  —  0,08  1,21  0,08  0,07 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,25  1,40  0,20  0,23 

Actif net à la fin de la période  14,12  11,90  11,22  14,60  13,13 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,37  8,85  11,55  10,42  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,40  0,53  0,33  0,40 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  0,02  (0,05)  0,06  0,13 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,65  0,39  (2,00)  0,77  0,01 
Charges  (0,12)  (0,11)  (0,12)  (0,15)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,90  0,70  (1,64)  1,01  0,41 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,12  0,13  0,08  0,11 
des gains en capital  —  0,06  0,97  0,07  0,06 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,15  0,18  1,10  0,16  0,17 

Actif net à la fin de la période  11,12  9,37  8,85  11,55  10,42 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 139 306  3 841 244  3 882 321  5 015 940  2 993 523 
Nombre de parts rachetables en circulation  299 222 364  329 203 525  352 340 039  348 586 805  230 415 164 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,23  2,23  2,23  2,26  2,31 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,23  2,23  2,23  2,26  2,31 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  8,91  25,36  24,93  22,17 
Valeur liquidative par part ($)  13,83  11,67  11,02  14,39  12,99 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  178 566  146 652  126 724  129 303  107 382 
Nombre de parts rachetables en circulation  12 877 178  12 554 470  11 488 601  8 987 031  8 287 408 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  8,91  25,36  24,93  22,17 
Valeur liquidative par part ($)  13,87  11,68  11,03  14,39  12,96 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  33 206  31 442  30 994  36 746  20 763 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 438 102  2 736 752  2 856 151  2 592 437  1 622 428 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,13  2,13  2,13  2,15  2,19 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,13  2,13  2,13  2,15  2,19 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  8,91  25,36  24,93  22,17 
Valeur liquidative par part ($)  13,62  11,49  10,85  14,17  12,80 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  35 933  34 024  30 144  18 970  4 429 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 544 833  2 859 149  2 686 062  1 299 112  337 159 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,98  0,97  0,97  1,09  1,27 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,98  0,97  0,97  1,09  1,27 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  8,91  25,36  24,93  22,17 
Valeur liquidative par part ($)  14,12  11,90  11,22  14,60  13,13 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 470  2 918  2 707  2 194  1 303 
Nombre de parts rachetables en circulation  312 156  311 214  305 923  190 038  125 085 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,19  1,19  1,19  1,34  1,50 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,19  1,19  1,19  1,34  1,50 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  10,65  8,91  25,36  24,93  22,17 
Valeur liquidative par part ($)  11,12  9,37  8,85  11,55  10,42 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Diapason Croissance 
équilibré sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,79 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,79 %

• Rémunération des courtiers  0,90 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE A

1,64

7,60
4,83 4,66 4,53

6,65

11,42

-16,25

6,92

19,15

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

* Début des opérations en mai 2013.
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5,88

12,44

-15,38

8,04

20,39

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

* Début des opérations en novembre 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 19,15 2,18 4,86 4,75
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte 22,23 5,74 7,43 7,15
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 21,84 4,49 7,25 7,16
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte 22,23 5,74 7,43 7,15
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 19,27 2,29 4,98 4,87
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte 22,23 5,74 7,43 7,15
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 20,66 3,48 6,12 5,93
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte 22,23 5,74 7,43 7,15
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 20,39 3,25 5,67
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,79
Indice mixte 22,23 5,74 7,38
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice obligataire universel FTSE Canada : 28 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 18 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 42 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 12 %

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice obligataire universel FTSE Canada 
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels.
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance équilibré (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 19,15 %, comparativement à 22,23 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait 
un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 

supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,7 

Fonds de placement croissance  63,0 
Fonds de placement revenu fixe  36,7 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,3 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  38,3 
États-Unis  33,9 
Royaume-Uni  3,4 
Japon 2.5
France 2.4
Autres pays ** 16.7
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2.8
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  15,8 
2 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  13,6 
3 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  12,3 
4 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  11,3 
5 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  6,2 
6 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  5,0 
7 Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance, catégorie I  4,7 
8 Fonds Desjardins Actions outre-mer, catégorie I  3,6 
9 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  3,4 

10 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  3,2 
11 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  3,1 
12 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  3,0 
13 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  3,0 
14 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  2,9 
15 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I  2,0 
16 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  1,9 
17 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  1,5 
18 Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents, catégorie I  1,4 
19 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  0,7 
20 Fonds Desjardins Revenu à taux variable, catégorie I  0,6 
21 Fonds DGIA Infrastructures privées mondiales S.E.C.  0,5 
22 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,3 
23 Instruments financiers dérivés  — 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
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• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Diapason Croissance maximum
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme. 
Pour ce faire, il investit principalement dans des parts d’organismes de placement 
collectif qui investissent à leur tour dans des titres de participation et des titres à 
revenu fixe de toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les fonds sous-jacents et fixe la répartition de 
l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif de placement 
de ce dernier. Les pondérations cibles s’établissent à 20 % en titres à revenu fixe et à 
80 % en titres de participation. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique 
de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance maximum (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 21,66 %, comparativement à 25,79 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait 
un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées. Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur 
tendance à la hausse durant la période, dynamisés par la résilience de l’économie, 
surtout aux États-Unis, ainsi que par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci 

a permis aux principales banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, 
d’entreprendre le cycle de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les 
investisseurs ont fait preuve de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis 
qu’ils sont plus hésitants depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à 
l’impact des baisses de taux sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les 
marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
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Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  824 516  934 002 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  65 064 812  75 194 670 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,67  12,69  16,45  14,36  13,52 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,51  0,62  0,99  0,51  0,55 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,25  —  (0,15)  0,84  0,22 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,55  0,87  (3,20)  1,15  0,54 
Charges  (0,36)  (0,32)  (0,34)  (0,38)  (0,34) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,95  1,17  (2,70)  2,12  0,97 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,03  —  —  —  0,01 
des gains en capital  —  0,20  1,20  0,21  0,12 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,03  0,20  1,20  0,21  0,13 

Actif net à la fin de la période  16,60  13,67  12,69  16,45  14,36 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,39  13,35  17,22  14,77  13,88 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,54  0,63  1,03  0,56  0,53 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,26  —  (0,16)  0,87  0,22 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,64  0,86  (3,31)  1,30  0,77 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,44  1,49  (2,44)  2,73  1,52 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,01  —  0,01  0,01  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,36  0,33  0,28  0,09  0,34 
des gains en capital  —  0,21  1,25  0,22  0,12 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,37  0,54  1,54  0,32  0,46 

Actif net à la fin de la période  17,50  14,39  13,35  17,22  14,77 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,04  12,10  15,67  13,67  12,88 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,50  0,60  0,93  0,50  0,53 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,24  —  (0,14)  0,80  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,43  0,84  (3,03)  1,17  0,54 
Charges  (0,33)  (0,30)  (0,32)  (0,35)  (0,31) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,84  1,14  (2,56)  2,12  0,96 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,03  0,01  —  —  0,02 
des gains en capital  —  0,19  1,13  0,20  0,11 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,03  0,20  1,13  0,20  0,13 

Actif net à la fin de la période  15,85  13,04  12,10  15,67  13,67 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,78  12,78  16,47  14,22  13,38 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,55  0,62  0,80  0,36  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,25  —  (0,15)  0,85  0,21 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,59  0,79  (3,27)  0,64  1,64 
Charges  (0,17)  (0,15)  (0,16)  (0,18)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,22  1,26  (2,78)  1,67  2,12 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,20  0,17  0,14  0,03  0,16 
des gains en capital  —  0,20  1,16  0,20  0,12 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,37  1,30  0,23  0,28 

Actif net à la fin de la période  16,74  13,78  12,78  16,47  14,22 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,93  9,22  11,91  10,30  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,43  0,63  0,40  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,18  —  (0,11)  0,61  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,86  0,54  (2,24)  0,93  (0,03) 
Charges  (0,13)  (0,12)  (0,12)  (0,16)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,29  0,85  (1,84)  1,78  0,40 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,12  0,08  0,01  0,13 
des gains en capital  —  0,15  0,87  0,15  0,09 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,14  0,27  0,95  0,16  0,22 

Actif net à la fin de la période  12,07  9,93  9,22  11,91  10,30 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 536 307  1 191 778  1 064 330  1 151 934  775 942 
Nombre de parts rachetables en circulation  92 559 683  87 166 597  83 902 139  70 029 820  54 045 865 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,34  2,34  2,34  2,38  2,50 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,34  2,34  2,34  2,38  2,50 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,13  5,10  21,03  20,47  20,94 
Valeur liquidative par part ($)  16,60  13,67  12,69  16,45  14,36 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  412 271  502 827  402 191  418 375  335 000 
Nombre de parts rachetables en circulation  23 564 783  34 946 523  30 119 861  24 300 926  22 681 281 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,13  5,10  21,03  20,47  20,94 
Valeur liquidative par part ($)  17,50  14,39  13,35  17,22  14,77 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  10 903  10 118  9 442  10 226  8 087 
Nombre de parts rachetables en circulation  688 079  775 790  780 196  652 475  591 684 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,28  2,27  2,27  2,29  2,41 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,28  2,27  2,27  2,29  2,41 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,13  5,10  21,03  20,47  20,94 
Valeur liquidative par part ($)  15,85  13,04  12,10  15,67  13,67 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  11 912  12 960  10 158  5 594  1 652 
Nombre de parts rachetables en circulation  711 689  940 666  795 014  339 608  116 164 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,12  1,10  1,11  1,14  1,37 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,12  1,10  1,11  1,14  1,37 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,13  5,10  21,03  20,47  20,94 
Valeur liquidative par part ($)  16,74  13,78  12,78  16,47  14,22 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 440  3 083  2 237  1 649  1 478 
Nombre de parts rachetables en circulation  285 062  310 358  242 601  138 504  143 382 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,19  1,19  1,19  1,37  1,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,19  1,19  1,19  1,37  1,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,08  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,13  5,10  21,03  20,47  20,94 
Valeur liquidative par part ($)  12,07  9,93  9,22  11,91  10,30 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Diapason Croissance 
maximum sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,88 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 
• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 

marge bénéficiaire
 0,78 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 21,66 3,40 6,59 6,12
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte 25,79 7,76 9,56 8,73
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 24,54 5,85 9,16 8,76
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte 25,79 7,76 9,56 8,73
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 21,74 3,48 6,67 6,22
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte 25,79 7,76 9,56 8,73
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 23,16 4,69 7,90 7,41
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte 25,79 7,76 9,56 8,73
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 23,07 4,60 7,31
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,79
Indice mixte 25,79 7,76 9,66
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice obligataire universel FTSE Canada : 14 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 24 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 56 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 6 %

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice obligataire universel FTSE Canada
L’indice obligataire universel FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure élargie 
du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés en 
circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels.
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance maximum (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 21,66 %, comparativement à 25,79 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait 
un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 

supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,7 

Fonds de placement croissance  81,8 
Fonds de placement revenu fixe  17,9 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,3 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
États-Unis  39,6 
Canada  31,6 
Royaume-Uni  3,7 
France  2,5 
Japon  2,4 
Pays-Bas  2,0 
Autres pays **  15,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,7 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  17,6 
2 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  15,8 
3 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  15,0 
4 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  8,1 
5 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  6,2 
6 Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance, catégorie I  6,1 
7 Fonds Desjardins Actions outre-mer, catégorie I  4,6 
8 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  4,0 
9 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  3,9 

10 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  3,0 
11 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I  2,5 
12 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  2,3 
13 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  2,2 
14 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  2,0 
15 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  1,9 
16 Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents, catégorie I  1,8 
17 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  1,0 
18 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  1,0 
19 Fonds DGIA Infrastructures privées mondiales S.E.C.  0,4 
20 Fonds Desjardins Revenu à taux variable, catégorie I  0,3 
21 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,3 
22 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  — 
23 Instruments financiers dérivés  — 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 

présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Diapason Croissance 100 % actions
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme. 
Pour ce faire, il investit principalement dans des parts d’organismes de placement 
collectif qui investissent à leur tour dans des titres de participation située dans toutes 
les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les fonds sous-jacents et fixe la répartition de 
l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif de placement 
de ce dernier. Le gestionnaire de portefeuille répartira l’actif du Portefeuille de façon à 
ce qu’il puisse être composé de titres de participation canadiens, américains, 
internationaux et de marchés émergents dans une proportion variant entre 90 à 100% 
de l’actif. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance 100 % actions (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 24,29 %, comparativement à 29,42 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Le 
portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions mondiales tous pays ex-
Canada, financée par une sous-pondération des actions canadiennes. Toutefois, dans 
la catégorie des actions mondiales, la surpondération des actions des pays émergents 
et des actions mondiales de petite capitalisation, combinée à la sous-pondération des 
actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Du côté des actions, la pondération des actions mondiales 
de petite capitalisation et des actions de pays émergents a été réduite afin 
d’augmenter celle des actions américaines et des actions internationales.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 

se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  393 095  428 234 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  19 962 405  24 270 507 
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,05  12,85  16,49  13,60  12,52 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,51  0,66  1,11  0,47  0,57 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,01)  (0,02)  0,64  0,19 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,30  1,12  (3,56)  1,97  0,82 
Charges  (0,39)  (0,35)  (0,36)  (0,39)  (0,34) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,40  1,42  (2,83)  2,69  1,24 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,29  0,97  —  0,12 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,29  0,97  —  0,12 

Actif net à la fin de la période  17,46  14,05  12,85  16,49  13,60 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  16,57  14,79  18,52  14,90  13,36 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,78  1,33  0,57  0,63 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  (0,01)  (0,02)  0,71  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  8,93  1,33  (4,01)  2,34  0,84 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  9,17  2,10  (2,70)  3,62  1,67 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,34  1,10  —  0,13 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,34  1,10  —  0,13 

Actif net à la fin de la période  21,10  16,57  14,79  18,52  14,90 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,07  12,87  16,50  13,60  12,51 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,53  0,66  1,13  0,47  0,56 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,01)  (0,02)  0,64  0,19 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,29  1,01  (3,52)  1,97  0,83 
Charges  (0,38)  (0,34)  (0,36)  (0,39)  (0,33) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,42  1,32  (2,77)  2,69  1,25 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,29  0,97  —  0,12 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,29  0,97  —  0,12 

Actif net à la fin de la période  17,50  14,07  12,87  16,50  13,60 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  15,42  13,93  17,65  14,37  13,07 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,62  0,78  1,11  0,43  0,54 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  (0,01)  (0,02)  0,69  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,68  1,30  (3,86)  1,75  0,86 
Charges  (0,21)  (0,19)  (0,19)  (0,21)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,06  1,88  (2,96)  2,66  1,41 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,31  1,04  —  0,13 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,31  1,04  —  0,13 

Actif net à la fin de la période  19,40  15,42  13,93  17,65  14,37 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,26  10,19  12,95  10,57  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,47  0,71  0,42  0,69 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,01)  (0,02)  0,50  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,69  0,87  (2,64)  1,52  (0,43) 
Charges  (0,17)  (0,15)  (0,15)  (0,18)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,89  1,18  (2,10)  2,26  0,24 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  0,23  0,79  —  0,10 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,23  0,79  —  0,10 

Actif net à la fin de la période  14,16  11,26  10,19  12,95  10,57 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  706 310  523 880  441 143  461 147  297 207 
Nombre de parts rachetables en circulation  40 458 368  37 297 029  34 324 730  27 962 925  21 849 590 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,46  2,46  2,46  2,49  2,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,46  2,46  2,46  2,49  2,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,15  0,08  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  3,10  4,87  16,16  15,79  12,27 
Valeur liquidative par part ($)  17,46  14,05  12,85  16,49  13,60 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  293 660  2  2  2  2 
Nombre de parts rachetables en circulation  13 914 934  121  118  111  111 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,15  0,08  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  3,10  4,87  16,16  15,79  12,27 
Valeur liquidative par part ($)  21,10  16,57  14,79  18,52  14,90 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 804  3 041  2 308  2 444  1 525 
Nombre de parts rachetables en circulation  217 403  216 080  179 398  148 076  112 139 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,42  2,41  2,41  2,43  2,59 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,42  2,41  2,41  2,43  2,59 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,15  0,08  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  3,10  4,87  16,16  15,79  12,27 
Valeur liquidative par part ($)  17,50  14,07  12,87  16,50  13,60 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 483  8 163  8 066  5 348  2 365 
Nombre de parts rachetables en circulation  385 787  529 532  579 144  303 074  164 517 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,22  1,22  1,22  1,24  1,42 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,22  1,22  1,22  1,24  1,42 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,15  0,08  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  3,10  4,87  16,16  15,79  12,27 
Valeur liquidative par part ($)  19,40  15,42  13,93  17,65  14,37 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 271  1 143  720  469  279 
Nombre de parts rachetables en circulation  160 392  101 484  70 689  36 196  26 369 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,31  1,30  1,30  1,47  1,81 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,31  1,30  1,30  1,47  1,81 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,15  0,08  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  3,10  4,87  16,16  15,79  12,27 
Valeur liquidative par part ($)  14,16  11,26  10,19  12,95  10,57 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Diapason Croissance 
100 % actions sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et 
ce, au taux annuel de 1,98 % pour les parts de catégories A, T, C et R. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,88 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en avril 2016.
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CATÉGORIE D
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* Début des opérations en novembre 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 24,29 4,69 8,81 8,82
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,91
Indice mixte 29,42 9,77 11,80 11,22
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 27,38 7,30 11,57 11,65
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,91
Indice mixte 29,42 9,77 11,80 11,22
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 24,34 4,74 8,87 8,89
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,91
Indice mixte 29,42 9,77 11,80 11,22
CATÉGORIE F
Parts de catégorie F 25,83 6,01 10,18 10,19
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,91
Indice mixte 29,42 9,77 11,80 11,22
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 25,73 5,91 9,39
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,79
Indice mixte 29,42 9,77 11,96
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice MSCI Canada (rendement global) : 30 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 70 %

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Diapason Croissance 100 % actions (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 24,29 %, comparativement à 29,42 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice  MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait 
un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de 
gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,4 

Fonds de placement croissance  99,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
États-Unis  43,0 
Canada  27,8 
Royaume-Uni  3,6 
France  2,3 
Japon  2,3 
Pays-Bas  2,2 
Autres pays **  15,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,0 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  20,8 
2 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  19,5 
3 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  18,9 
4 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  9,1 
5 Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance, catégorie I  7,5 
6 Fonds Desjardins Actions outre-mer, catégorie I  5,7 
7 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  5,1 
8 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  5,0 
9 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I  3,2 

10 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  2,4 
11 Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents, catégorie I  2,2 
12 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,6 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
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sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI. 
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Portefeuille Desjardins SociéTerre de Revenu fixe
(auparavant Portefeuille SociéTerre de Revenu fixe)

(PARTS DE CATÉGORIES I)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique de l’actif. Son objectif est de 
procurer un revenu courant. Le Portefeuille investit principalement dans des titres à 
revenu fixe canadiens ou étrangers, et/ou dans des parts d’organismes de placement 
collectif qui investissent principalement dans des titres à revenu fixe canadiens ou 
étrangers. Le Portefeuille a recours à une approche d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille répartit l’actif du Portefeuille dans des titres de revenu 
fixe, dans une proportion variant de 90 % à 100 % de l’actif. Le gestionnaire de 
portefeuille choisira activement les titres et/ou les fonds sous-jacents souscrivant eux-
mêmes à une approche d'investissement responsable, y compris ceux gérés par le 
gestionnaire. Il fixera le pourcentage de l’actif du Portefeuille qui sera investi dans 
chaque titre ou fonds sous-jacent, tout en respectant l’objectif de placement du 
Portefeuille, en fonction de plusieurs critères, dont les suivants: positionnement sur la 
courbe de taux d’intérêt; diversification du style de gestion; diversification 
géographique et diversification du risque lié au crédit.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
utiliser des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres que de 
couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des opérations de 
prêts, de mise en pension et de prise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Desjardins SociéTerre de Revenu fixe (parts de 
catégorie I) affichait un rendement de 13,07 %, comparativement à 12,00 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire global univers FTSE Canada affichait un 
rendement de  12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
Le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et des organisations 
dans lesquelles ils investissent.
La surpondération du portefeuille en obligations mondiales à rendement élevé des 
pays développés et en obligations des pays émergents a été avantageuse, puisque 
ces titres ont surclassé les obligations mondiales gouvernementales de pays 
développés et les obligations canadiennes de l’indice obligataire univers FTSE 
Canada. 
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille durant les 
mois d’avril et mai.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.
Le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et des organisations 
dans lesquelles ils investissent. Ces fonds suivent des stratégies distinctes.  

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le portefeuille est soumis à une révision annuelle de l’allocation stratégique basée sur 
les anticipations à long terme.
Les critères ESG sont analysés en continu afin d’évaluer la possibilité de bonifier leur 
intégration au portefeuille et à ses fonds sous-jacents. L’intégration de nouvelles 
stratégies relatives aux fonds sous-jacents et aux catégories d’actifs est donc possible.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom du Fonds. Le Portefeuille SociéTerre de Revenu fixe 
a été renommé le Portefeuille Desjardins SociéTerre de Revenu fixe à compter du 
28 mars 2024.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
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Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  207 836  185 820 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en mai 2022 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022
 

CATÉGORIE I $ $ $
Actif net au début de la période  9,36  9,54  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,30  0,03 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,03  0,07  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,82  (0,15)  (1,58) 
Charges  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,21  0,22  (1,55) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,01 
des dividendes  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,36  0,31  0,09 
des gains en capital  0,09  —  — 
remboursement de capital  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,45  0,31  0,10 

Actif net à la fin de la période  10,13  9,36  9,54 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 380  5 051  6 045 
Nombre de parts rachetables en circulation  629 955  539 435  633 284 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,12  25,97  0,23 
Valeur liquidative par part ($)  10,13  9,36  9,54 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Pour les parts de catégorie I, les frais de gestion sont négociés par l’investisseur 
directement avec le gestionnaire du Fonds ou payés par l’investisseur au gestionnaire 
du Fonds.

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE I
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* Début des opérations en mai 2022.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 13,07 4,35
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 3,80

Indice mixte* 12,00 3,41
* L’indice mixte est constitué comme suit : 
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 70 %

Indice obligataire Bloomberg  Multiverse (couvert CAD) : 30 %

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels.

Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Fonds Desjardins SociéTerre de Revenu fixe (parts de 
catégorie I) affichait un rendement de 13,07 %, comparativement à 12,00 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire global univers FTSE Canada affichait un 
rendement de  12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  100,5 

Fonds de placement revenu fixe  100,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  (0,5) 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  67,1 
États-Unis  9,1 
Japon  3,3 
Autres pays **  17,9 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations canadiennes, catégorie I  57,4 
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  16,3 
3 Fonds Desjardins SociéTerre Revenu court terme, catégorie I  6,6 
4 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations environnementales, 

catégorie I  4,4 
5 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations de sociétés canadiennes, 

catégorie I  4,3 
6 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés émergents, 

catégorie I  4,2 
7 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de sociétés, 

catégorie I  3,7 
8 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales, catégorie I  3,6 
9 Trésorerie et équivalents de trésorerie  (0,5) 

Total  100,0 

* Il n'y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Desjardins SociéTerre Conservateur
(auparavant Portefeuille SociéTerre Conservateur)

(PARTS DE CATÉGORIES A, T4, I, C, R4, F, S4, O, P4, Z4 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un revenu ainsi qu’un niveau modéré 
d’appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des 
titres de participation et des titres de créance et/ou dans des parts d’organismes de 
placement collectif. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique de l’actif qui 
a recours à une approche d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les titres et/ou les fonds sous-jacents et fixe la 
répartition de l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif 
de placement de ce dernier.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres 
que de couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des 
opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter que le gestionnaire a annoncé une augmentation du niveau de risque 
associé à un placement dans les titres de ce Fonds. Ce Fonds s'adresse à 
l'investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne depuis le 28 mars 2024.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Desjardins SociéTerre Conservateur (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 14,50 %, comparativement à 16,18 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice des obligations universelles 
FTSE Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
Il est à noter que le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et 
des organisations dans lesquelles ils investissent. Cette stratégie d’investissement 
responsable entraîne par ailleurs l’exclusion de certains titres, notamment ceux 
d’entreprises qui produisent, extraient ou transportent des énergies fossiles. 
L’exclusion de ces titres a eu un effet minimalement positif sur la composante en 
actions canadiennes durant la période.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille durant les 
mois d’avril et mai.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et des organisations 
dans lesquelles ils investissent. Ces fonds suivent des stratégies distinctes..

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le portefeuille est soumis à une révision annuelle de l’allocation stratégique basée sur 
les anticipations à long terme.
Les critères ESG sont analysés en continu afin d’évaluer la possibilité de bonifier leur 
intégration au portefeuille et à ses fonds sous-jacents. L’intégration de nouvelles 
stratégies relatives aux fonds sous-jacents et aux catégories d’actifs est donc possible.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom du Fonds. Le Portefeuille SociéTerre Conservateur a 
été renommé le Portefeuille Desjardins SociéTerre Conservateur à compter du 
28 mars 2024.
Le 28 mars 2024, le gestionnaire a annoncé une révision du niveau de risque du 
Fonds. Le niveau de risque révisé du Fonds à partir du 28 mars 2024 est de Faible à 
moyen. Auparavant, le niveau de risque du Fonds était Faible.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
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Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  420 788  574 162 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  30 248 825  27 712 287 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2009 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,64  11,55  13,96  13,93  13,17 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,34  0,43  0,49  0,43 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,23)  (0,18)  (0,51)  0,31  0,09 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,74  0,27  (1,75)  (0,36)  0,61 
Charges  (0,23)  (0,23)  (0,24)  (0,27)  (0,28) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,68  0,20  (2,07)  0,17  0,85 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,16  0,10  0,05  0,03  0,05 
des gains en capital  —  —  0,32  0,21  0,06 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,10  0,37  0,24  0,11 

Actif net à la fin de la période  13,16  11,64  11,55  13,96  13,93 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,28  7,47  9,19  9,39  9,16 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,22  0,29  0,30  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,14)  (0,11)  (0,33)  0,21  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,06  0,19  (1,18)  (0,33)  0,42 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,16)  (0,18)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,03  0,16  (1,38)  —  0,59 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,11  0,08  0,14  0,11  0,10 
des gains en capital  —  —  0,18  0,09  0,04 
remboursement de capital  0,20  0,24  0,06  0,18  0,22 
Distributions totales (3)  0,31  0,32  0,38  0,38  0,36 

Actif net à la fin de la période  8,01  7,28  7,47  9,19  9,39 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,51  9,44  11,53  11,45  10,73 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,28  0,36  0,39  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (0,15)  (0,42)  0,26  0,07 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,44  0,26  (1,44)  (0,38)  0,34 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,58  0,39  (1,50)  0,27  0,76 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,33  0,27  0,36  0,20  0,17 
des gains en capital  —  —  0,25  0,17  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,33  0,27  0,61  0,37  0,22 

Actif net à la fin de la période  10,75  9,51  9,44  11,53  11,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,70  9,63  11,64  11,60  10,97 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,29  0,36  0,40  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (0,15)  (0,42)  0,26  0,07 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,45  0,22  (1,51)  (0,38)  0,53 
Charges  (0,19)  (0,18)  (0,19)  (0,21)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,41  0,18  (1,76)  0,07  0,73 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,10  0,05  0,03  0,05 
des gains en capital  —  —  0,27  0,17  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,14  0,10  0,32  0,20  0,10 

Actif net à la fin de la période  10,96  9,70  9,63  11,64  11,60 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,41  7,59  9,33  9,53  9,28 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,27  0,29  0,17  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,14)  (0,12)  (0,34)  0,21  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,09  0,71  (1,16)  (0,03)  0,44 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,15)  (0,18)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,06  0,72  (1,36)  0,17  0,62 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,11  0,11  0,14  —  0,12 
des gains en capital  —  —  0,18  0,01  0,04 
remboursement de capital  0,21  0,21  0,06  0,38  0,21 
Distributions totales (3)  0,32  0,32  0,38  0,39  0,37 

Actif net à la fin de la période  8,15  7,41  7,59  9,33  9,53 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,83  9,83  11,86  11,79  11,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,31  0,38  0,36  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (0,15)  (0,43)  0,26  0,07 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,45  0,22  (1,44)  (0,28)  0,68 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,09)  (0,11)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,54  0,30  (1,58)  0,23  0,97 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,28  0,27  0,15  0,11  0,12 
des gains en capital  —  —  0,27  0,18  0,05 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,28  0,27  0,42  0,29  0,17 

Actif net à la fin de la période  11,09  9,83  9,83  11,86  11,79 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,86  7,98  9,77  9,96  9,61 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,17  0,21  0,54  0,28  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,15)  (0,12)  (0,38)  0,22  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,89  (0,31)  (0,57)  (0,52)  0,56 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,09)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,84  (0,29)  (0,49)  (0,11)  0,75 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,04  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,16  0,13  0,07  0,19  0,12 
des gains en capital  —  —  0,33  0,08  — 
remboursement de capital  0,17  0,21  —  0,23  0,26 
Distributions totales (3)  0,33  0,34  0,44  0,50  0,38 

Actif net à la fin de la période  8,73  7,86  7,98  9,77  9,96 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,44  8,37  10,11  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,25  0,27  0,09 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,13)  (0,36)  0,23 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,23  0,28  (1,45)  (1,01) 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,29  0,34  (1,60)  (0,72) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,24  0,18  0,15  — 
des gains en capital  —  —  0,22  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  0,18  0,37  — 

Actif net à la fin de la période  9,53  8,44  8,37  10,11 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P4 $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,04  8,14  9,91  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,26  0,19  0,09 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,16)  (0,13)  (0,35)  0,22 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,19  0,75  (1,57)  (0,17) 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,26  0,83  (1,79)  0,11 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,22  0,20  0,14  0,06 
des gains en capital  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,12  0,15  0,29  0,14 
Distributions totales (3)  0,34  0,35  0,43  0,20 

Actif net à la fin de la période  8,96  8,04  8,14  9,91 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE Z4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,07  8,24  10,09  10,27  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,23  0,30  0,37  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,15)  (0,13)  (0,36)  0,23  0,07 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,18  0,14  (1,27)  (0,25)  0,50 
Charges  (0,11)  (0,12)  (0,17)  (0,20)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,19  0,12  (1,50)  0,15  0,65 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,18  0,13  0,14  0,20  0,11 
des gains en capital  —  —  0,23  0,16  0,17 
remboursement de capital  0,16  0,21  0,03  0,03  0,09 
Distributions totales (3)  0,34  0,34  0,40  0,39  0,37 

Actif net à la fin de la période  8,93  8,07  8,24  10,09  10,27 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,78  8,75  10,61  10,60  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,26  0,30  0,44  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,14)  (0,38)  0,24  0,07 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,27  0,28  (1,25)  (0,22)  0,44 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,09)  (0,12)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,32  0,31  (1,42)  0,34  0,70 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,21  0,19  0,17  0,12  0,07 
des gains en capital  —  —  0,25  0,17  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,19  0,42  0,29  0,11 

Actif net à la fin de la période  9,93  8,78  8,75  10,61  10,60 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  903 737  877 480  913 100  1 048 591  584 057 
Nombre de parts rachetables en circulation  68 658 162  75 398 436  79 022 807  75 109 330  41 921 153 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,88  1,88  1,88  1,92  2,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,88  1,88  1,88  1,92  2,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01  7,27 
Valeur liquidative par part ($)  13,16  11,64  11,55  13,96  13,93 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 516  5 574  5 923  8 085  2 688 
Nombre de parts rachetables en circulation  689 074  765 952  792 936  879 663  286 311 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,88  1,88  1,88  1,92  2,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,88  1,88  1,88  1,92  2,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01  7,27 
Valeur liquidative par part ($)  8,01  7,28  7,47  9,19  9,39 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  15 375  15 828  17 698  21 350  9 616 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 430 374  1 664 420  1 873 896  1 851 776  839 560 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01  7,27 
Valeur liquidative par part ($)  10,75  9,51  9,44  11,53  11,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 676  7 168  7 767  7 070  2 883 
Nombre de parts rachetables en circulation  608 855  739 204  806 566  607 529  248 423 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,79  1,80  1,81  1,83  1,99 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,79  1,80  1,81  1,83  1,99 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01  7,27 
Valeur liquidative par part ($)  10,96  9,70  9,63  11,64  11,60 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  44  54  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  151  145  5 764  5 755  128 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,84  1,79  1,77  1,92  2,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,84  1,79  1,77  1,92  2,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01  7,27 
Valeur liquidative par part ($)  8,15  7,41  7,59  9,33  9,53 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 160  6 870  6 786  8 471  2 763 
Nombre de parts rachetables en circulation  645 566  698 661  690 658  714 426  234 279 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,79  0,80  0,80  0,91  0,99 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,79  0,80  0,80  0,91  0,99 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01  7,27 
Valeur liquidative par part ($)  11,09  9,83  9,83  11,86  11,79 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  22  1  726  32 
Nombre de parts rachetables en circulation  154  2 817  142  74 303  3 261 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,82  0,82  0,82  0,92  1,00 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,82  0,82  0,82  0,92  1,00 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01  7,27 
Valeur liquidative par part ($)  8,73  7,86  7,98  9,77  9,96 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 239  5 732  8 162  3 237 
Nombre de parts rachetables en circulation  549 728  679 155  974 842  320 133 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01 
Valeur liquidative par part ($)  9,53  8,44  8,37  10,11 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  388  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  116  112  47 662  102 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01 
Valeur liquidative par part ($)  8,96  8,04  8,14  9,91 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE Z4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  950  713  598  604  294 
Nombre de parts rachetables en circulation  106 361  88 453  72 593  59 897  28 614 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,25  1,41  1,89  1,92  2,09 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)

 1,25  1,41  1,89  1,92  2,09 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01  7,27 
Valeur liquidative par part ($)  8,93  8,07  8,24  10,09  10,27 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  236  286  362  275  430 
Nombre de parts rachetables en circulation  23 770  32 540  41 364  25 903  40 591 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,96  0,97  0,97  1,09  1,29 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,96  0,97  0,97  1,09  1,29 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,24  15,27  34,01  18,01  7,27 
Valeur liquidative par part ($)  9,93  8,78  8,75  10,61  10,60 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Desjardins SociéTerre 
Conservateur sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et 
ce, au taux annuel de 1,48 % pour les parts de catégories A, T4, C et R4. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,58 %

• Rémunération des courtiers  0,80 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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CATÉGORIE C
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* Début des opérations en novembre 2013.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%).

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 14,50 (0,38) 1,45 2,41
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,20 3,24 4,26
CATÉGORIE T4
Parts de catégorie T4 14,50 (0,38) 1,44 2,12
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

Indice mixte* 16,18 2,20 3,24 3,79
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 16,68 1,51 3,42 4,39
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,85

Indice mixte* 16,18 2,20 3,24 3,96
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 14,61 (0,29) 1,54 2,51
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,20 3,24 4,26
CATÉGORIE R4
Parts de catégorie R4 14,56 (0,26) 1,55 2,26
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

Indice mixte* 16,18 2,20 3,24 3,79
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 15,76 0,74 2,56 3,57
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,20 3,24 4,26
CATÉGORIE S4
Parts de catégorie S4 15,69 0,64 2,50 3,25
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

Indice mixte* 16,18 2,20 3,24 3,79
CATÉGORIE Z4
Parts de catégorie S4 15,23 (0,02) 1,67 2,43
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,75

Indice mixte* 16,18 2,20 3,24 4,12
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 15,56 0,54 2,34
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,45

Indice mixte* 16,18 2,20 3,18
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 15,93 0,86 1,07
Indice obligataire universel FTSE Canada 12,89 (0,10) 0,24
Indice mixte* 16,18 2,20 2,65

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE P4
Parts de catégorie P4 15,93 0,92 1,10
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,24

Indice mixte* 16,18 2,20 2,65
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 52,50 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 7,50 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 17,50 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 22,50 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. Indice MSCI Monde tous pays ex 
Canada IMI (rendement global) L’indice représente les grandes, moyennes et petites 
capitalisations dans 22 des 23 pays des marchés développés (à l’exclusion du 
Canada) et 26 pays des marchés émergents. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille SociéTerre Conservateur (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 14,50 %, comparativement à 16,18 % pour son indice de 
référence mixte. L’indice des obligations universelles FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,7 

Fonds de placement croissance  27,7 
Fonds de placement revenu fixe  72,0 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,3 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  53,4 
États-Unis  18,5 
Japon  3,2 
Royaume-Uni  2,6 
France  2,3 
Autres pays **  17,1 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,9 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations canadiennes, catégorie I  37,3 
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  11,6 
3 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations de sociétés canadiennes, 

catégorie I  8,6 
4 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes, catégorie I  6,4 
5 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines, catégorie I  5,8 
6 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de sociétés, 

catégorie I  4,0 
7 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations environnementales, 

catégorie I  3,6 
8 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés émergents, 

catégorie I  3,3 
9 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales, catégorie I  2,6 

10 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales, catégorie I  2,5 
11 Fonds Desjardins SociéTerre Mondial de dividendes, catégorie I  1,9 
12 Fonds Desjardins SociéTerre Actions mondiales à faible volatilité, 

catégorie I  1,8 
13 Fonds Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales, catégorie I  1,7 
14 Fonds Desjardins SociéTerre Diversité, catégorie I  1,5 
15 Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres, catégorie I  1,5 
16 Fonds Desjardins SociéTerre Actions des marchés émergents, 

catégorie I  1,4 
17 Fonds Desjardins SociéTerre Revenu court terme, catégorie I  1,1 
18 Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives, catégorie I  1,0 
19 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines petite 

capitalisation, catégorie I  0,9 
20 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes de revenu, 

catégorie I  0,7 
21 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales petite 

capitalisation, catégorie I  0,5 
22 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,3 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par 
le Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T4 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P4 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
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rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie Z4 de ce Fonds font l’objet d’une distribution annuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir une distribution annuelle fixe et qui ont conclu une entente avec 
le gestionnaire. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses 
catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Desjardins SociéTerre Modéré
(auparavant Portefeuille SociéTerre Modéré)

(PARTS DE CATÉGORIES A, T4, I, C, R4, F,  S4, O ET P4)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un revenu ainsi qu’une appréciation 
modérée du capital à long terme. Le Portefeuille investit principalement dans des titres 
de participation et des titres à revenu fixe de sociétés canadiennes et de sociétés 
étrangères, et/ou dans des parts d’organismes de placement collectif qui investissent 
principalement dans des titres de participation et des titres à revenu fixe de sociétés 
canadiennes ou étrangères. Le Portefeuille a recours à une approche d’investissement 
responsable.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les titres et/ou les fonds sous-jacents et fixe la 
répartition de l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif 
de placement de ce dernier.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres 
que de couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des 
opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Desjardins SociéTerre Modéré (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 15,73 %, comparativement à 17,88 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice des obligations universelles 
FTSE Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
Il est à noter que le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et 
des organisations dans lesquelles ils investissent. Cette stratégie d’investissement 
responsable entraîne par ailleurs l’exclusion de certains titres, notamment ceux 
d’entreprises qui produisent, extraient ou transportent des énergies fossiles. 
L’exclusion de ces titres a eu un effet minimalement positif sur la composante en 
actions canadiennes durant la période.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille durant les 
mois d’avril et mai.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 

de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.
Le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et des organisations 
dans lesquelles ils investissent. Ces fonds suivent des stratégies distinctes.. 

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le portefeuille est soumis à une révision annuelle de l’allocation stratégique basée sur 
les anticipations à long terme.
Les critères ESG sont analysés en continu afin d’évaluer la possibilité de bonifier leur 
intégration au portefeuille et à ses fonds sous-jacents. L’intégration de nouvelles 
stratégies relatives aux fonds sous-jacents et aux catégories d’actifs est donc possible.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom du Fonds. Le Portefeuille SociéTerre Modéré a été 
renommé le Portefeuille Desjardins SociéTerre Modéré à compter du 28 mars 2024.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 

SOLUTIONS DE PLACEMENT

583



Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  74 897  97 854 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  4 992 002  4 423 166 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,38  9,19  11,04  10,89  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,26  0,34  0,30  0,09 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,20)  (0,11)  (0,36)  0,06  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,56  0,28  (1,53)  —  0,44 
Charges  (0,20)  (0,19)  (0,20)  (0,23)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,47  0,24  (1,75)  0,13  0,42 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,09  0,04  0,02  0,05  — 
des gains en capital  —  —  0,16  0,19  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,04  0,18  0,24  — 

Actif net à la fin de la période  10,75  9,38  9,19  11,04  10,89 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,37  8,52  10,53  10,70  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,23  0,31  0,38  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (0,10)  (0,34)  0,06  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,38  0,22  (1,40)  (0,07)  0,26 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,19)  (0,22)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,29  0,17  (1,62)  0,15  0,27 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,10  0,06  0,11  0,15  0,01 
des gains en capital  —  —  0,13  0,15  — 
remboursement de capital  0,26  0,31  0,19  0,25  0,19 
Distributions totales (3)  0,36  0,37  0,43  0,55  0,20 

Actif net à la fin de la période  9,31  8,37  8,52  10,53  10,70 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,58  9,49  11,30  10,96  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,27  0,34  0,22  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,20)  (0,12)  (0,37)  0,07  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,56  0,26  (1,54)  0,03  0,92 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,68  0,41  (1,57)  0,32  1,00 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,01  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,33  0,35  0,14  0,08  0,04 
des gains en capital  —  —  0,17  0,21  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,34  0,35  0,31  0,29  0,04 

Actif net à la fin de la période  10,94  9,58  9,49  11,30  10,96 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,37  9,18  11,03  10,89  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,26  0,33  0,30  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,20)  (0,11)  (0,36)  0,06  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,58  0,28  (1,60)  (0,16)  0,69 
Charges  (0,19)  (0,19)  (0,20)  (0,23)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,51  0,24  (1,83)  (0,03)  0,66 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,10  0,05  0,03  0,05  — 
des gains en capital  —  —  0,16  0,21  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,10  0,05  0,19  0,26  — 

Actif net à la fin de la période  10,74  9,37  9,18  11,03  10,89 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,48  8,62  10,64  10,69  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,28  0,34  0,35  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,10)  (0,35)  0,06  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,75  0,63  (1,40)  0,25  0,68 
Charges  (0,17)  (0,17)  (0,19)  (0,22)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,76  0,64  (1,60)  0,44  0,65 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,18  0,10  0,15  0,13  — 
des gains en capital  —  —  0,16  0,16  — 
remboursement de capital  0,18  0,27  0,13  0,14  0,20 
Distributions totales (3)  0,36  0,37  0,44  0,43  0,20 

Actif net à la fin de la période  9,41  8,48  8,62  10,64  10,69 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,48  9,34  11,18  10,94  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,26  0,40  0,31  0,12 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,20)  (0,11)  (0,37)  0,06  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,61  0,16  (1,39)  0,14  0,43 
Charges  (0,09)  (0,08)  (0,09)  (0,11)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,64  0,23  (1,45)  0,40  0,49 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,24  0,21  0,11  0,07  0,01 
des gains en capital  —  —  0,16  0,21  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  0,21  0,27  0,28  0,01 

Actif net à la fin de la période  10,84  9,48  9,34  11,18  10,94 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,79  8,84  10,79  10,74  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,25  0,34  0,41  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (0,11)  (0,35)  0,06  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,45  0,25  (1,44)  0,13  0,92 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,08)  (0,11)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,47  0,31  (1,53)  0,49  0,94 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,02  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,21  0,17  0,25  0,22  0,03 
des gains en capital  —  —  0,16  0,20  — 
remboursement de capital  0,16  0,21  0,03  —  0,17 
Distributions totales (3)  0,37  0,38  0,44  0,44  0,20 

Actif net à la fin de la période  9,89  8,79  8,84  10,79  10,74 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,62  8,50  10,13  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,24  0,23  0,08 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (0,10)  (0,32)  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,42  0,32  (1,68)  0,02 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,47  0,40  (1,83)  0,13 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,25  0,21  0,07  — 
des gains en capital  —  —  0,15  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,25  0,21  0,22  — 

Actif net à la fin de la période  9,84  8,62  8,50  10,13 

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE MODÉRÉ
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE MODÉRÉ)

586



Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P4 $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,11  8,14  9,93  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,23  0,31  0,07 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,10)  (0,32)  0,06 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,33  0,25  (1,32)  0,03 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,37  0,32  (1,39)  0,13 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,21  0,17  0,25  0,04 
des gains en capital  —  —  0,14  — 
remboursement de capital  0,13  0,18  0,01  0,16 
Distributions totales (3)  0,34  0,35  0,40  0,20 

Actif net à la fin de la période  9,15  8,11  8,14  9,93 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  153 613  142 577  144 925  136 102  17 842 
Nombre de parts rachetables en circulation  14 282 971  15 200 864  15 770 817  12 330 800  1 638 029 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,00  2,00  2,00  2,03  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,00  2,00  2,00  2,03  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,33  9,12  26,51  19,99  1,15 
Valeur liquidative par part ($)  10,75  9,38  9,19  11,04  10,89 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 331  1 408  1 298  1 300  212 
Nombre de parts rachetables en circulation  142 932  168 092  152 300  123 380  19 814 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,00  2,00  2,00  2,04  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,00  2,00  2,00  2,04  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,33  9,12  26,51  19,99  1,15 
Valeur liquidative par part ($)  9,31  8,37  8,52  10,53  10,70 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 587  7 618  7 181  6 048  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  510 708  795 587  756 718  535 350  100 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,33  9,12  26,51  19,99  1,15 
Valeur liquidative par part ($)  10,94  9,58  9,49  11,30  10,96 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  865  979  962  577  50 
Nombre de parts rachetables en circulation  80 554  104 539  104 771  52 323  4 556 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,92  1,94  1,94  2,04  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,92  1,94  1,94  2,04  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,33  9,12  26,51  19,99  1,15 
Valeur liquidative par part ($)  10,74  9,37  9,18  11,03  10,89 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  18  61  81  66 
Nombre de parts rachetables en circulation  120  2 098  7 036  7 586  6 179 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,97  1,93  1,92  2,04  2,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,97  1,93  1,92  2,04  2,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,33  9,12  26,51  19,99  1,15 
Valeur liquidative par part ($)  9,41  8,48  8,62  10,64  10,69 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 126  1 829  1 202  1 599  192 
Nombre de parts rachetables en circulation  196 089  192 969  128 740  143 053  17 542 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,97  1,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,97  1,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,33  9,12  26,51  19,99  1,15 
Valeur liquidative par part ($)  10,84  9,48  9,34  11,18  10,94 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  120  116  111  106  102 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,98  1,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,98  1,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,33  9,12  26,51  19,99  1,15 
Valeur liquidative par part ($)  9,89  8,79  8,84  10,79  10,74 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 703  2 652  3 374  486 
Nombre de parts rachetables en circulation  173 027  307 637  397 012  47 979 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,33  9,12  26,51  19,99 
Valeur liquidative par part ($)  9,84  8,62  8,50  10,13 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  116  111  107  102 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,02  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  15,33  9,12  26,51  19,99 
Valeur liquidative par part ($)  9,15  8,11  8,14  9,93 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Desjardins SociéTerre 
Modéré sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,58 % pour les parts de catégories A, T4, C et R4. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,68 %

• Rémunération des courtiers  0,80 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en avril 2020.
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* Début des opérations en avril 2020.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en avril 2020.
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CATÉGORIE R4
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CATÉGORIE O
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* Début des opérations en avril 2021.

CATÉGORIE P4
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 15,73 0,11 2,82
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,54

Indice mixte* 17,88 3,21 5,94
CATÉGORIE T4
Parts de catégorie T4 15,73 0,11 2,84
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,54

Indice mixte* 17,88 3,21 5,94
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 18,06 2,14 4,92
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,54

Indice mixte* 17,88 3,21 5,94

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION
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CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 15,82 0,18 2,88
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,54

Indice mixte* 17,88 3,21 5,94
CATÉGORIE R4
Parts de catégorie R4 15,45 0,09 2,82
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,54

Indice mixte* 17,88 3,21 5,94
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 17,07 1,28 3,99
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,54

Indice mixte* 17,88 3,21 5,94
CATÉGORIE S4
Parts de catégorie S4 17,07 1,27 3,97
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,54

Indice mixte* 17,88 3,21 5,94
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 17,27 1,45 1,63
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,24

Indice mixte* 17,88 3,21 3,68
CATÉGORIE P4
Parts de catégorie P4 17,27 1,45 1,62
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,24

Indice mixte* 17,88 3,21 3,68
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 45,50 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 10,50 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 24,50 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 19,50 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. Indice MSCI Monde tous pays ex 
Canada IMI (rendement global) L’indice représente les grandes, moyennes et petites 
capitalisations dans 22 des 23 pays des marchés développés (à l’exclusion du 
Canada) et 26 pays des marchés émergents. 
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice composé S&P/TSX (rendement global) 
L’indice composé S&P/TSX (rendement global) est un indice pondéré en fonction de la 
capitalisation des titres le composant et qui évalue le rendement de ceux-ci. Cet indice 
est la principale mesure du marché boursier canadien. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille SociéTerre modéré (parts de catégorie A)   
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 15,73 %, comparativement à 17,88 % 
pour son indice de référence mixte. L’indice des obligations universelles FTSE Canada 
affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à 
chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,5 

Fonds de placement croissance  37,9 
Fonds de placement revenu fixe  61,6 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  49,1 
États-Unis  21,9 
Japon  3,1 
Royaume-Uni  2,9 
France  2,4 
Autres pays **  17,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,9 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.
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Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations canadiennes, catégorie I  31,1 
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  9,9 
3 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes, catégorie I  9,1 
4 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines, catégorie I  8,0 
5 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations de sociétés canadiennes, 

catégorie I  7,7 
6 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de sociétés, 

catégorie I  3,8 
7 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales, catégorie I  3,3 
8 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations environnementales, 

catégorie I  3,2 
9 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés émergents, 

catégorie I  2,9 
10 Fonds Desjardins SociéTerre Mondial de dividendes, catégorie I  2,5 
11 Fonds Desjardins SociéTerre Actions mondiales à faible volatilité, 

catégorie I  2,5 
12 Fonds Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales, catégorie I  2,2 
13 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales, catégorie I  2,1 
14 Fonds Desjardins SociéTerre Diversité, catégorie I  2,1 
15 Fonds Desjardins SociéTerre Actions des marchés émergents, 

catégorie I  2,0 
16 Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres, catégorie I  2,0 
17 Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives, catégorie I  1,3 
18 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines petite 

capitalisation, catégorie I  1,2 
19 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes de revenu, 

catégorie I  1,0 
20 Fonds Desjardins SociéTerre Revenu court terme, catégorie I  0,9 
21 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales petite 

capitalisation, catégorie I  0,7 
22 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T4 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P4 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
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particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Desjardins SociéTerre Équilibré
(auparavant Portefeuille SociéTerre Équilibré)

(PARTS DE CATÉGORIES A, T5, I, C, R5, F, S5,O, P5, Z5 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est d’atteindre un équilibre entre l’appréciation du capital à 
long terme et la production d’un revenu. Pour ce faire, il investit principalement dans 
des titres de participation et des titres de créance et/ou dans des parts d’organismes 
de placement collectif. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique de l’actif 
qui a recours à une approche d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les titres et/ou les fonds sous-jacents et fixe la 
répartition de l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif 
de placement de ce dernier.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres 
que de couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des 
opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Desjardins SociéTerre Équilibré (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 17,62 %, comparativement à 20,47 % pour son 
indice de référence  mixte. L’indice général, soit l'indice des obligations universelles 
FTSE Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
Il est à noter que le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et 
des organisations dans lesquelles ils investissent. Cette stratégie d’investissement 
responsable entraîne par ailleurs l’exclusion de certains titres, notamment ceux 
d’entreprises qui produisent, extraient ou transportent des énergies fossiles. 
L’exclusion de ces titres a eu un effet minimalement positif sur la composante en 
actions canadiennes durant la période.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille durant les 
mois d’avril et mai.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 

depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.
Le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et des organisations 
dans lesquelles ils investissent. Ces fonds suivent des stratégies distinctes..

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le portefeuille est soumis à une révision annuelle de l’allocation stratégique basée sur 
les anticipations à long terme.
Les critères ESG sont analysés en continu afin d’évaluer la possibilité de bonifier leur 
intégration au portefeuille et à ses fonds sous-jacents. L’intégration de nouvelles 
stratégies relatives aux fonds sous-jacents et aux catégories d’actifs est donc possible.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom du Fonds. Le Portefeuille SociéTerre Équilibré a été 
renommé le Portefeuille Desjardins SociéTerre Équilibré à compter du 28 mars 2024.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
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même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 452 914  1 815 719 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  81 949 925  69 834 419 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2009 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,01  13,50  16,50  15,56  14,33 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,43  0,36  0,53  0,56  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,02)  (0,23)  0,49  0,05 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,52  0,48  (2,62)  0,25  1,13 
Charges  (0,32)  (0,30)  (0,32)  (0,35)  (0,33) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,46  0,52  (2,64)  0,95  1,30 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,02 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,07  0,02  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,45  0,19  0,06 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,07  0,02  0,45  0,19  0,08 

Actif net à la fin de la période  16,40  14,01  13,50  16,50  15,56 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,11  7,21  9,08  8,90  8,56 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,20  0,30  0,29  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,01)  (0,13)  0,27  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,28  0,33  (1,47)  0,10  0,53 
Charges  (0,16)  (0,16)  (0,18)  (0,20)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,25  0,36  (1,48)  0,46  0,64 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,06  0,04  0,12  0,08  0,08 
des gains en capital  —  —  0,24  0,09  0,03 
remboursement de capital  0,32  0,35  0,10  0,29  0,31 
Distributions totales (3)  0,38  0,39  0,46  0,46  0,42 

Actif net à la fin de la période  7,96  7,11  7,21  9,08  8,90 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,58  10,20  12,20  11,26  10,35 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,27  0,40  0,37  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,13)  (0,01)  (0,17)  0,36  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,88  0,39  (1,97)  0,14  0,85 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,08  0,65  (1,74)  0,87  1,21 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,30  0,25  —  —  0,23 
des gains en capital  —  —  0,33  0,13  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  0,25  0,33  0,13  0,27 

Actif net à la fin de la période  12,38  10,58  10,20  12,20  11,26 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,66  10,26  12,53  11,81  10,87 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,28  0,38  0,39  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,13)  (0,01)  (0,17)  0,37  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,92  0,41  (2,06)  0,11  0,89 
Charges  (0,24)  (0,22)  (0,23)  (0,25)  (0,24) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,89  0,46  (2,08)  0,62  1,02 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,03 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,06  0,02  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,35  0,14  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,06  0,02  0,35  0,14  0,07 

Actif net à la fin de la période  12,47  10,66  10,26  12,53  11,81 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,39  7,49  9,42  9,22  8,88 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,20  0,31  0,38  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,01)  (0,13)  0,28  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,30  0,29  (1,45)  0,22  0,73 
Charges  (0,16)  (0,16)  (0,18)  (0,20)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,28  0,32  (1,45)  0,68  0,84 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,06  0,04  0,13  0,18  0,08 
des gains en capital  —  —  0,24  0,12  0,16 
remboursement de capital  0,33  0,37  0,11  0,17  0,20 
Distributions totales (3)  0,39  0,41  0,48  0,47  0,44 

Actif net à la fin de la période  8,27  7,39  7,49  9,42  9,22 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,68  7,41  8,95  8,35  7,67 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,20  0,36  0,26  0,21 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,01)  (0,13)  0,26  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,37  0,26  (1,28)  0,10  0,67 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,07)  (0,09)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,45  0,38  (1,12)  0,53  0,82 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,13  —  —  0,08 
des gains en capital  —  —  0,25  0,10  0,03 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,14  0,13  0,25  0,10  0,11 

Actif net à la fin de la période  8,99  7,68  7,41  8,95  8,35 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,10  8,08  10,03  9,72  9,25 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,28  0,48  0,33  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,01)  (0,15)  0,30  0,03 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,44  0,78  (1,41)  0,10  0,56 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,11)  (0,11) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,52  0,98  (1,16)  0,62  0,63 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,05  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,18  0,21  0,13  0,21  0,03 
des gains en capital  —  —  0,33  0,09  — 
remboursement de capital  0,25  0,23  —  0,20  0,43 
Distributions totales (3)  0,43  0,44  0,51  0,50  0,46 

Actif net à la fin de la période  9,19  8,10  8,08  10,03  9,72 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,82  8,48  10,18  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,23  0,23  0,06 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,01)  (0,14)  0,31 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,59  0,36  (1,94)  (0,64) 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,69  0,52  (1,91)  (0,30) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,19  0,12  —  — 
des gains en capital  —  —  0,24  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,19  0,12  0,24  — 

Actif net à la fin de la période  10,31  8,82  8,48  10,18 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P5 $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,91  7,90  9,93  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,21  0,29  0,06 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,01)  (0,14)  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,54  0,44  (1,99)  0,09 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,03) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,67  0,58  (1,90)  0,42 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,24  0,16  0,23  0,02 
des gains en capital  —  —  0,22  — 
remboursement de capital  0,18  0,27  0,18  0,23 
Distributions totales (3)  0,42  0,43  0,63  0,25 

Actif net à la fin de la période  8,98  7,91  7,90  9,93 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE Z5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,49  8,56  10,71  10,45  10,02 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,22  0,33  0,40  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,01)  (0,15)  0,32  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,49  0,31  (1,63)  0,21  0,76 
Charges  (0,12)  (0,14)  (0,20)  (0,23)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,53  0,38  (1,65)  0,70  0,90 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,09  0,14  0,18  0,10 
des gains en capital  —  —  0,30  0,13  0,04 
remboursement de capital  0,30  0,37  0,10  0,18  0,32 
Distributions totales (3)  0,44  0,46  0,54  0,49  0,46 

Actif net à la fin de la période  9,58  8,49  8,56  10,71  10,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,88  9,51  11,50  10,75  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,26  0,33  0,44  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,12)  (0,01)  (0,16)  0,34  0,04 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,78  0,37  (1,69)  0,22  0,65 
Charges  (0,12)  (0,11)  (0,11)  (0,13)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,84  0,51  (1,63)  0,87  0,86 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,17  0,10  —  —  0,09 
des gains en capital  —  —  0,32  0,13  0,04 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,17  0,10  0,32  0,13  0,13 

Actif net à la fin de la période  11,56  9,88  9,51  11,50  10,75 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE ÉQUILIBRÉ
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE ÉQUILIBRÉ)

598



Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 876 833  2 509 630  2 402 413  2 512 480  1 503 441 
Nombre de parts rachetables en circulation  175 369 029  179 078 307  177 965 017  152 265 519  96 621 254 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,11  2,11  2,11  2,11  2,27 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,11  2,11  2,11  2,11  2,27 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01  9,64 
Valeur liquidative par part ($)  16,40  14,01  13,50  16,50  15,56 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  10 158  7 977  9 675  11 840  4 950 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 275 735  1 121 516  1 341 025  1 303 911  556 304 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,12  2,12  2,11  2,12  2,28 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,12  2,12  2,11  2,12  2,28 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01  9,64 
Valeur liquidative par part ($)  7,96  7,11  7,21  9,08  8,90 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  79 688  80 985  80 810  86 907  36 653 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 436 786  7 655 389  7 922 793  7 121 510  3 253 958 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01  9,64 
Valeur liquidative par part ($)  12,38  10,58  10,20  12,20  11,26 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  21 125  22 958  23 864  20 350  8 116 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 694 045  2 154 700  2 325 894  1 624 077  687 509 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,04  2,04  2,04  2,03  2,17 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,04  2,04  2,04  2,03  2,17 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01  9,64 
Valeur liquidative par part ($)  12,47  10,66  10,26  12,53  11,81 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  462  440  472  600  536 
Nombre de parts rachetables en circulation  55 867  59 631  63 042  63 758  58 107 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,08  2,07  2,07  2,08  2,24 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,08  2,07  2,07  2,08  2,24 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01  9,64 
Valeur liquidative par part ($)  8,27  7,39  7,49  9,42  9,22 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  31 820  30 373  28 167  43 302  15 460 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 538 684  3 955 844  3 799 263  4 839 443  1 852 136 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,84  0,84  0,85  1,03  1,16 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,84  0,84  0,85  1,03  1,16 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01  9,64 
Valeur liquidative par part ($)  8,99  7,68  7,41  8,95  8,35 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  1  717  2 312  651 
Nombre de parts rachetables en circulation  170  162  88 751  230 454  66 952 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,84  0,84  0,85  1,03  1,17 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,84  0,84  0,85  1,03  1,17 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01  9,64 
Valeur liquidative par part ($)  9,19  8,10  8,08  10,03  9,72 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  38 670  42 054  46 039  8 623 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 750 474  4 767 164  5 429 528  847 436 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01 
Valeur liquidative par part ($)  10,31  8,82  8,48  10,18 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  474  1 559  2 293  446 
Nombre de parts rachetables en circulation  52 745  197 080  290 155  44 872 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01 
Valeur liquidative par part ($)  8,98  7,91  7,90  9,93 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE Z5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 568  2 104  2 023  2 043  1 781 
Nombre de parts rachetables en circulation  268 140  247 708  236 210  190 652  170 437 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,37  1,55  2,12  2,12  2,28 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,37  1,55  2,12  2,12  2,28 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01  9,64 
Valeur liquidative par part ($)  9,58  8,49  8,56  10,71  10,45 
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Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 246  1 607  1 576  1 154  1 035 
Nombre de parts rachetables en circulation  194 315  162 635  165 725  100 321  96 285 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,08  1,08  1,08  1,19  1,53 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,08  1,08  1,08  1,19  1,53 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  13,28  8,91  23,43  18,01  9,64 
Valeur liquidative par part ($)  11,56  9,88  9,51  11,50  10,75 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Desjardins SociéTerre 
Équilibré sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,68 % pour les parts de catégories A, T5, C et R5.  Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,68 %

• Rémunération des courtiers  0,90 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en octobre 2015.
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CATÉGORIE C

3,19
6,21

0,77
4,10

6,51
9,27

7,37

-15,86

4,02

17,70

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE Z5
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* Début des opérations en avril 2016.
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* Début des opérations en novembre 2019.
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* Début des opérations en avril 2021.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 17,62 0,91 3,77 3,89
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 20,47 4,72 6,32 6,18
CATÉGORIE T5
Parts de catégorie T5 17,63 0,91 3,77 3,62
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

Indice mixte* 20,47 4,72 6,32 5,74
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 20,13 3,07 6,02 6,20
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,92

Indice mixte* 20,47 4,72 6,32 6,30
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 17,70 1,00 3,86 4,00
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 20,47 4,72 6,32 6,18
CATÉGORIE R5
Parts de catégorie R5 17,66 0,95 3,81 3,71
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

Indice mixte* 20,47 4,72 6,32 5,74
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 19,12 2,20 5,02 5,10
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 20,47 4,72 6,32 6,18
CATÉGORIE S5
Parts de catégorie S5 19,12 2,31 5,08 4,91
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,81

Indice mixte* 20,47 4,72 6,32 5,74
CATÉGORIE Z5
Parts de catégorie Z5 18,50 1,35 4,04 4,23
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,75

Indice mixte* 20,47 4,72 6,32 6,39
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 18,84 1,96 4,65
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,45

Indice mixte* 20,47 4,72 6,29
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 19,32 2,38 2,56
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,24

Indice mixte* 20,47 4,72 5,25

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE P5
Parts de catégorie P5 19,32 2,37 2,56
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,24

Indice mixte* 20,47 4,72 5,25
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 35  %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 15 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 35 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 15 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligataire universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien.
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille SociéTerre Équilibré (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 17,62 %, comparativement à 20,47 % pour son indice de 
référence  mixte. L’indice des obligations universelles FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,8 

Fonds de placement croissance  53,1 
Fonds de placement revenu fixe  46,7 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,2 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  43,2 
États-Unis  26,9 
Royaume-Uni  3,3 
Japon  3,0 
France  2,6 
Allemagne  2,1 
Autres pays **  16,6 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,3 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations canadiennes, catégorie I  21,5 
2 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes, catégorie I  13,0 
3 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines, catégorie I  11,1 
4 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  7,6 
5 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations de sociétés canadiennes, 

catégorie I  6,9 
6 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales, catégorie I  4,4 
7 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de sociétés, 

catégorie I  3,8 
8 Fonds Desjardins SociéTerre Mondial de dividendes, catégorie I  3,5 
9 Fonds Desjardins SociéTerre Actions mondiales à faible volatilité, 

catégorie I  3,4 
10 Fonds Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales, catégorie I  3,1 
11 Fonds Desjardins SociéTerre Actions des marchés émergents, 

catégorie I  3,1 
12 Fonds Desjardins SociéTerre Diversité, catégorie I  2,9 
13 Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres, catégorie I  2,7 
14 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations environnementales, 

catégorie I  2,6 
15 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés émergents, 

catégorie I  2,0 
16 Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives, catégorie I  1,8 
17 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines petite 

capitalisation, catégorie I  1,6 
18 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales, catégorie I  1,6 
19 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes de revenu, 

catégorie I  1,5 
20 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales petite 

capitalisation, catégorie I  1,0 
21 Fonds Desjardins SociéTerre Revenu court terme, catégorie I  0,7 
22 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,2 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T5 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P5 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
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rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie Z5 de ce Fonds font l’objet d’une distribution annuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir une distribution annuelle fixe et qui ont conclu une entente avec 
le gestionnaire. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses 
catégories de parts.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Offertes seulement si la société du courtier exécutant de l’investisseur a 
conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Desjardins SociéTerre Croissance
(auparavant Portefeuille SociéTerre Croissance)

(PARTS DE CATÉGORIES A, T5, I, C, R5, F, S5, O, P5 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer à la fois du revenu et une croissance du 
capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des titres de 
participation et des titres de créance et/ou dans des parts d’organismes de placement 
collectif. Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique de l’actif qui a recours à 
une approche d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les titres et/ou les fonds sous-jacents et fixe la 
répartition de l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif 
de placement de ce dernier.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres 
que de couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des 
opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Desjardins SociéTerre Croissance (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 18,83 %, comparativement à 22,23 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
Il est à noter que le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et 
des organisations dans lesquelles ils investissent. Cette stratégie d’investissement 
responsable entraîne par ailleurs l’exclusion de certains titres, notamment ceux 
d’entreprises qui produisent, extraient ou transportent des énergies fossiles. 
L’exclusion de ces titres a eu un effet minimalement positif sur la composante en 
actions canadiennes durant la période.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille durant les 
mois d’avril et mai.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 

depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.
Le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et des organisations 
dans lesquelles ils investissent. Ces fonds suivent des stratégies distinctes..

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le portefeuille est soumis à une révision annuelle de l’allocation stratégique basée sur 
les anticipations à long terme.
Les critères ESG sont analysés en continu afin d’évaluer la possibilité de bonifier leur 
intégration au portefeuille et à ses fonds sous-jacents. L’intégration de nouvelles 
stratégies relatives aux fonds sous-jacents et aux catégories d’actifs est donc possible.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom du Fonds. Le Portefeuille SociéTerre Croissance a 
été renommé le Portefeuille Desjardins SociéTerre Croissance à compter du 
28 mars 2024.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
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Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  754 290  987 846 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  40 603 769  36 026 974 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2000 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  15,41  14,70  17,93  16,56  15,11 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,46  0,38  0,60  0,63  0,48 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,07)  0,03  (0,09)  0,61  0,13 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,89  0,67  (3,07)  0,61  1,25 
Charges  (0,38)  (0,35)  (0,37)  (0,40)  (0,37) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,90  0,73  (2,93)  1,45  1,49 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,04  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,38  0,20  0,02 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,04  —  0,38  0,20  0,02 

Actif net à la fin de la période  18,26  15,41  14,70  17,93  16,56 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,71  7,75  9,80  9,40  9,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,20  0,35  0,34  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  0,02  (0,05)  0,34  0,07 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,41  0,43  (1,55)  0,27  0,54 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,20)  (0,22)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,43  0,47  (1,45)  0,73  0,70 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,04  0,02  0,15  0,11  0,09 
des gains en capital  —  —  0,22  0,10  0,01 
remboursement de capital  0,37  0,41  0,13  0,28  0,35 
Distributions totales (3)  0,41  0,43  0,50  0,49  0,45 

Actif net à la fin de la période  8,72  7,71  7,75  9,80  9,40 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,70  10,92  13,02  11,75  10,46 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,29  0,43  0,37  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  0,02  (0,07)  0,44  0,09 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,16  0,50  (2,26)  0,28  1,04 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,46  0,81  (1,90)  1,09  1,44 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,32  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,27  0,13  0,01 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,32  —  0,27  0,13  0,01 

Actif net à la fin de la période  13,87  11,70  10,92  13,02  11,75 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,58  11,03  13,45  12,41  11,30 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,29  0,42  0,42  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  0,02  (0,07)  0,46  0,10 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,19  0,48  (2,34)  0,33  1,01 
Charges  (0,27)  (0,25)  (0,26)  (0,29)  (0,27) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,22  0,54  (2,25)  0,92  1,18 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,04  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,28  0,14  0,02 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,04  —  0,28  0,14  0,02 

Actif net à la fin de la période  13,73  11,58  11,03  13,45  12,41 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,88  7,91  9,98  9,58  9,17 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,30  0,34  0,11  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  0,02  (0,05)  0,35  0,08 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,43  1,03  (1,67)  0,29  0,72 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,19)  (0,23)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,45  1,17  (1,57)  0,52  0,87 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,04  0,11  0,15  —  — 
des gains en capital  —  —  0,21  0,01  0,46 
remboursement de capital  0,38  0,32  0,15  0,49  — 
Distributions totales (3)  0,42  0,43  0,51  0,50  0,46 

Actif net à la fin de la période  8,92  7,88  7,91  9,98  9,58 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,66  11,93  14,37  13,11  11,83 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,31  0,55  0,41  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  0,02  (0,07)  0,49  0,10 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,35  0,45  (2,36)  0,28  0,96 
Charges  (0,13)  (0,13)  (0,13)  (0,15)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,56  0,65  (2,01)  1,03  1,27 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,20  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,30  0,16  0,02 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  —  0,30  0,16  0,02 

Actif net à la fin de la période  15,01  12,66  11,93  14,37  13,11 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,66  8,59  10,72  10,17  9,62 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,19  0,69  0,40  0,20 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,04)  0,02  (0,06)  0,37  0,08 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,60  0,32  (1,16)  0,41  0,62 
Charges  (0,08)  (0,09)  (0,10)  (0,12)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,73  0,44  (0,63)  1,06  0,77 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,09  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,17  0,12  0,08  0,28  — 
des gains en capital  —  —  0,38  0,12  0,48 
remboursement de capital  0,29  0,35  —  0,13  — 
Distributions totales (3)  0,46  0,47  0,55  0,53  0,48 

Actif net à la fin de la période  9,93  8,66  8,59  10,72  10,17 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,02  8,48  10,20  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,23  0,22  0,05 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,04)  0,02  (0,05)  0,35 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,66  0,53  (1,99)  (0,61) 
Charges  (0,08)  (0,07)  (0,07)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,82  0,71  (1,89)  (0,25) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,18  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,21  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,18  —  0,21  — 

Actif net à la fin de la période  10,67  9,02  8,48  10,20 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P5 $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,06  7,99  9,95  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,22  0,11  0,05 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  0,02  (0,05)  0,35 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,48  0,46  (1,74)  (0,16) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,07)  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,62  0,63  (1,75)  0,20 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,17  0,15  0,04  0,01 
des gains en capital  —  —  —  — 
remboursement de capital  0,26  0,29  0,47  0,24 
Distributions totales (3)  0,43  0,44  0,51  0,25 

Actif net à la fin de la période  9,25  8,06  7,99  9,95 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,42  9,84  11,88  10,88  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,26  0,35  0,45  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,04)  0,02  (0,06)  0,40  0,08 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,97  0,44  (2,08)  0,48  0,63 
Charges  (0,14)  (0,13)  (0,13)  (0,16)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,10  0,59  (1,92)  1,17  0,89 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,25  0,13  0,01 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,14  —  0,25  0,13  0,01 

Actif net à la fin de la période  12,36  10,42  9,84  11,88  10,88 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 423 690  1 291 832  1 264 588  1 412 560  1 021 366 
Nombre de parts rachetables en circulation  77 952 012  83 832 463  86 035 707  78 764 717  61 667 531 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,23  2,23  2,23  2,26  2,40 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,23  2,23  2,23  2,26  2,40 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02  8,47 
Valeur liquidative par part ($)  18,26  15,41  14,70  17,93  16,56 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 679  1 443  1 677  1 976  1 073 
Nombre de parts rachetables en circulation  192 573  187 164  216 348  201 673  114 161 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,23  2,23  2,23  2,27  2,40 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,23  2,23  2,23  2,27  2,40 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02  8,47 
Valeur liquidative par part ($)  8,72  7,71  7,75  9,80  9,40 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  62 343  57 159  55 422  51 585  18 068 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 496 143  4 884 240  5 077 031  3 960 564  1 537 620 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02  8,47 
Valeur liquidative par part ($)  13,87  11,70  10,92  13,02  11,75 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  18 190  18 243  17 096  13 674  6 407 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 325 236  1 575 497  1 549 456  1 016 743  516 407 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,14  2,14  2,14  2,16  2,28 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,14  2,14  2,14  2,16  2,28 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02  8,47 
Valeur liquidative par part ($)  13,73  11,58  11,03  13,45  12,41 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  43  54  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  167  159  5 447  5 436  136 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,18  2,11  2,09  2,27  2,40 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,18  2,11  2,09  2,27  2,40 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02  8,47 
Valeur liquidative par part ($)  8,92  7,88  7,91  9,98  9,58 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  29 733  27 634  22 873  27 739  8 459 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 980 404  2 182 659  1 918 061  1 930 873  645 136 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,97  0,97  0,97  1,09  1,28 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,97  0,97  0,97  1,09  1,28 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02  8,47 
Valeur liquidative par part ($)  15,01  12,66  11,93  14,37  13,11 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  93  81  264  978  824 
Nombre de parts rachetables en circulation  9 360  9 352  30 715  91 200  81 084 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,91  0,97  0,98  1,09  1,29 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,91  0,97  0,98  1,09  1,29 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02  8,47 
Valeur liquidative par part ($)  9,93  8,66  8,59  10,72  10,17 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  17 805  26 686  37 000  6 320 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 668 993  2 958 037  4 361 987  619 639 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02 
Valeur liquidative par part ($)  10,67  9,02  8,48  10,20 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 314  1 146  1 164  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  142 025  142 136  145 727  102 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02 
Valeur liquidative par part ($)  9,25  8,06  7,99  9,95 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 744  1 357  1 202  940  951 
Nombre de parts rachetables en circulation  141 091  130 224  122 132  79 102  87 449 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,19  1,19  1,20  1,34  1,54 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,19  1,19  1,20  1,34  1,54 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  12,43  9,08  22,87  17,02  8,47 
Valeur liquidative par part ($)  12,36  10,42  9,84  11,88  10,88 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE CROISSANCE
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE CROISSANCE)

612



Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Desjardins SociéTerre 
Croissance sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, 
au taux annuel de 1,78 % pour les parts de catégories A, T5, C et R5. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,78 %

• Rémunération des courtiers  0,90 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en janvier 2000.
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* Début des opérations en juin 2015.
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* Début des opérations en avril 2018.
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* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE R5
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* Début des opérations en juin 2015.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE S5
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* Début des opérations en juin 2015.

CATÉGORIE D

8,91 10,51

-15,46

5,93

20,07

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

* Début des opérations en novembre 2019.
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* Début des opérations en avril 2021.

CATÉGORIE P5
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 18,83 1,40 4,62 4,60
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,72 7,30 6,99
CATÉGORIE T5
Parts de catégorie T5 18,83 1,39 4,62 4,31
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 10,41
Indice mixte* 22,23 5,72 7,30 6,54
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 21,51 3,68 7,02 7,29
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 22,23 5,72 7,30 7,14
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 18,94 1,49 4,73 4,73
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,72 7,30 6,99
CATÉGORIE R5
Parts de catégorie R5 18,89 1,52 4,69 4,35
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 10,41
Indice mixte* 22,23 5,72 7,30 6,54
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 20,34 2,68 5,90 5,86
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,72 7,30 6,99
CATÉGORIE S5
Parts de catégorie S5 20,41 2,71 5,91 5,55
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 10,41
Indice mixte* 22,23 5,72 7,30 6,54
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 20,07 2,45 5,40
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,79
Indice mixte* 22,23 5,72 7,33
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 20,54 2,85 3,04
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 11,07
Indice mixte* 22,23 5,72 6,29
CATÉGORIE P5
Parts de catégorie P5 20,54 2,85 3,03
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 11,07
Indice mixte* 22,23 5,72 6,29
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 28 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 18 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 42 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 12 %

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
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Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents.
Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille SociéTerre Croissance (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 18,83 %, comparativement à 22,23 % pour son indice de 
référence. L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait un rendement 
de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds 
est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,6 

Fonds de placement croissance  62,8 
Fonds de placement revenu fixe  36,8 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  39,1 
États-Unis  30,2 
Royaume-Uni  3,6 
Japon  2,9 
France  2,7 
Irlande  2,2 
Allemagne  2,1 
Autres pays **  14,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,4 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations canadiennes, catégorie I  15,9 
2 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes, catégorie I  15,6 
3 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines, catégorie I  13,3 
4 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations de sociétés canadiennes, 

catégorie I  6,4 
5 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  5,9 
6 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales, catégorie I  5,1 
7 Fonds Desjardins SociéTerre Mondial de dividendes, catégorie I  4,1 
8 Fonds Desjardins SociéTerre Actions mondiales à faible volatilité, 

catégorie I  4,0 
9 Fonds Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales, catégorie I  3,6 

10 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de sociétés, 
catégorie I  3,6 

11 Fonds Desjardins SociéTerre Actions des marchés émergents, 
catégorie I  3,5 

12 Fonds Desjardins SociéTerre Diversité, catégorie I  3,4 
13 Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres, catégorie I  3,3 
14 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations environnementales, 

catégorie I  2,2 
15 Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives, catégorie I  2,1 
16 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines petite 

capitalisation, catégorie I  1,9 
17 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes de revenu, 

catégorie I  1,7 
18 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés émergents, 

catégorie I  1,6 
19 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales, catégorie I  1,2 
20 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales petite 

capitalisation, catégorie I  1,2 
21 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T5 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
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Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P5 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 

reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Desjardins SociéTerre Croissance maximale
(auparavant Portefeuille SociéTerre Croissance maximale)

(PARTS DE CATÉGORIES A, T6, I, C, R6, F, S6, O, P6 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme. 
Pour ce faire, il investit principalement dans des titres de participation et des titres de 
créance et/ou dans des parts d’organismes de placement collectif. Le Portefeuille est 
un fonds de répartition stratégique de l’actif qui a recours à une approche 
d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille choisit les titres et/ou les fonds sous-jacents et fixe la 
répartition de l’actif du Portefeuille pour chacun de ceux-ci, dans le respect de l’objectif 
de placement de ce dernier.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents dans lesquels le Portefeuille investit peuvent 
avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture et à des fins autres 
que de couverture. Les fonds sous-jacents peuvent également effectuer des 
opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Desjardins SociéTerre Croissance maximale 
(parts de catégorie A) affichait un rendement de 21,37 %, comparativement à 25,79 % 
pour son indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous 
pays (rendement global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
Il est à noter que le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et 
des organisations dans lesquelles ils investissent. Cette stratégie d’investissement 
responsable entraîne par ailleurs l’exclusion de certains titres, notamment ceux 
d’entreprises qui produisent, extraient ou transportent des énergies fossiles. 
L’exclusion de ces titres a eu un effet minimalement positif sur la composante en 
actions canadiennes durant la période.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille durant les 
mois d’avril et mai.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 

depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.
Le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et des organisations 
dans lesquelles ils investissent. Ces fonds suivent des stratégies distinctes..

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le portefeuille est soumis à une révision annuelle de l’allocation stratégique basée sur 
les anticipations à long terme.
Les critères ESG sont analysés en continu afin d’évaluer la possibilité de bonifier leur 
intégration au portefeuille et à ses fonds sous-jacents. L’intégration de nouvelles 
stratégies relatives aux fonds sous-jacents et aux catégories d’actifs est donc possible.

Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom du Fonds. Le Portefeuille SociéTerre Croissance 
maximale a été renommé le Portefeuille Desjardins SociéTerre Croissance maximale à 
compter du 28 mars 2024.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
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Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  919 258  1 077 468 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  38 527 883  30 554 957 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en janvier 2009 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  20,96  19,62  23,99  21,25  19,06 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,56  0,46  0,79  0,72  0,59 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,07)  —  (0,15)  0,65  0,22 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  4,53  1,27  (4,35)  1,68  1,89 
Charges  (0,55)  (0,50)  (0,52)  (0,56)  (0,50) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  4,47  1,23  (4,23)  2,49  2,20 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,36  0,20  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,36  0,20  — 

Actif net à la fin de la période  25,43  20,96  19,62  23,99  21,25 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,98  7,96  10,26  9,55  9,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,19  0,20  0,42  0,26  0,26 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  —  (0,06)  0,29  0,10 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,64  0,65  (1,77)  0,73  0,81 
Charges  (0,20)  (0,20)  (0,22)  (0,25)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,61  0,65  (1,63)  1,03  0,94 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  0,20  —  0,03 
des gains en capital  —  —  0,19  0,05  — 
remboursement de capital  0,51  0,53  0,25  0,54  0,52 
Distributions totales (3)  0,51  0,53  0,63  0,60  0,55 

Actif net à la fin de la période  9,13  7,98  7,96  10,26  9,55 

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE)
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,54 11,47 13,70  11,85  10,37 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33 0,27  0,44  0,31  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,04)  —  (0,09)  0,37  0,12 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,74  0,77  (2,43)  0,82  1,16 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,03  1,04  (2,08)  1,50  1,58 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,21  0,11  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,21  0,11  — 

Actif net à la fin de la période 15,58 12,54 11,47  13,70  11,85 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,23  12,38  15,12  13,38  12,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,29  0,48  0,45  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,04)  —  (0,10)  0,41  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,85  0,84  (2,75)  1,01  1,21 
Charges  (0,33)  (0,31)  (0,32)  (0,34)  (0,30) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,84  0,82  (2,69)  1,53  1,40 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,23  0,13  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,23  0,13  — 

Actif net à la fin de la période  16,08  13,23  12,38  15,12  13,38 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,09  8,05  10,37  9,66  9,20 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,41  0,27  0,37  0,07  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  —  (0,06)  0,30  0,10 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,92  1,01  (1,78)  0,57  0,87 
Charges  (0,18)  (0,19)  (0,21)  (0,25)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,13  1,09  (1,68)  0,69  1,03 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,03  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,22  0,07  0,16  —  0,06 
des gains en capital  —  —  0,16  0,01  — 
remboursement de capital  0,26  0,47  0,33  0,60  0,50 
Distributions totales (3)  0,51  0,54  0,64  0,61  0,56 

Actif net à la fin de la période  9,28  8,09  8,05  10,37  9,66 

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE)
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  14,70  13,60  16,41  14,35  12,73 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,41  0,31  0,63  0,36  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  —  (0,10)  0,45  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,20  0,82  (2,72)  0,83  1,46 
Charges  (0,18)  (0,17)  (0,17)  (0,19)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,38  0,96  (2,36)  1,45  1,79 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,25  0,13  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,25  0,13  — 

Actif net à la fin de la période  18,06  14,70  13,60  16,41  14,35 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juin 2015 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,96  8,82  11,23  10,33  9,71 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,43  0,20  0,39  0,09  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  —  (0,07)  0,32  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,43  0,59  (1,94)  (1,41)  0,92 
Charges  (0,10)  (0,10)  (0,11)  (0,14)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,73  0,69  (1,73)  (1,14)  1,22 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,12  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,23  0,10  0,28  —  0,18 
des gains en capital  —  —  0,17  0,01  — 
remboursement de capital  0,22  0,49  0,24  0,64  0,40 
Distributions totales (3)  0,57  0,59  0,69  0,65  0,58 

Actif net à la fin de la période  10,39  8,96  8,82  11,23  10,33 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,23  8,52  10,26  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,21  0,22  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,03)  —  (0,06)  0,29 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,99  0,68  (2,14)  (0,39) 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,09)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,12  0,80  (2,07)  (0,13) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,14  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,14  — 

Actif net à la fin de la période  11,36  9,23  8,52  10,26 

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE)
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P6 $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,96  7,83  9,96  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,18  0,12  0,03 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  —  (0,06)  0,28 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,75  0,56  (1,51)  (0,01) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,08)  (0,05) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,88  0,66  (1,53)  0,25 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,10  0,03  — 
des gains en capital  —  —  0,02  — 
remboursement de capital  0,37  0,42  0,56  0,30 
Distributions totales (3)  0,51  0,52  0,61  0,30 

Actif net à la fin de la période  9,25  7,96  7,83  9,96 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,16  10,33  12,49  10,96  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,24  0,38  0,39  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,04)  —  (0,08)  0,34  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,41  0,59  (2,19)  1,09  0,66 
Charges  (0,15)  (0,14)  (0,14)  (0,17)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,50  0,69  (2,03)  1,65  0,95 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,19  0,11  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,19  0,11  — 

Actif net à la fin de la période  13,71  11,16  10,33  12,49  10,96 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 678 950  1 348 558  1 168 463  1 117 198  579 463 
Nombre de parts rachetables en circulation  66 012 568  64 354 471  59 546 323  46 565 400  27 269 117 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,34  2,34  2,34  2,38  2,50 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,34  2,34  2,34  2,38  2,50 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45  10,64 
Valeur liquidative par part ($)  25,43  20,96  19,62  23,99  21,25 

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE)
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 730  1 719  2 084  3 384  1 087 
Nombre de parts rachetables en circulation  189 512  215 480  261 933  329 676  113 816 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,35  2,35  2,35  2,38  2,51 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,35  2,35  2,35  2,38  2,51 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45  10,64 
Valeur liquidative par part ($)  9,13  7,98  7,96  10,26  9,55 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  22 618  17 574  15 199  10 667  2 653 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 451 755  1 401 522  1 325 157  778 568  223 892 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45  10,64 
Valeur liquidative par part ($)  15,58  12,54  11,47  13,70  11,85 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  18 201  17 206  15 199  12 446  5 811 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 132 242  1 300 387  1 227 630  822 948  434 153 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,26  2,27  2,28  2,31  2,43 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,26  2,27  2,28  2,31  2,43 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45  10,64 
Valeur liquidative par part ($)  16,08  13,23  12,38  15,12  13,38 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  16  57  73  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  180  1 932  7 036  7 021  141 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,16  2,22  2,20  2,38  2,50 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,16  2,22  2,20  2,38  2,50 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45  10,64 
Valeur liquidative par part ($)  9,28  8,09  8,05  10,37  9,66 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  29 829  27 239  21 424  22 664  4 306 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 651 617  1 853 160  1 575 783  1 381 416  300 049 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,12  1,12  1,12  1,17  1,37 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,12  1,12  1,12  1,17  1,37 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45  10,64 
Valeur liquidative par part ($)  18,06  14,70  13,60  16,41  14,35 

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE)
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  87  81  99  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  181  9 766  9 173  8 788  141 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,11  1,12  1,11  1,17  1,38 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,11  1,12  1,11  1,17  1,38 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45  10,64 
Valeur liquidative par part ($)  10,39  8,96  8,82  11,23  10,33 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  23 938  28 432  30 815  8 295 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 108 117  3 081 516  3 616 477  808 628 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45 
Valeur liquidative par part ($)  11,36  9,23  8,52  10,26 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE P6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  365  21  21  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  39 423  2 668  2 661  103 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45 
Valeur liquidative par part ($)  9,25  7,96  7,83  9,96 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 229  2 916  2 228  1 773  1 273 
Nombre de parts rachetables en circulation  235 581  261 220  215 620  141 935  116 126 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,19  1,20  1,20  1,37  1,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,19  1,20  1,20  1,37  1,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,06  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  8,31  7,89  24,68  14,45  10,64 
Valeur liquidative par part ($)  13,71  11,16  10,33  12,49  10,96 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion 
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Desjardins SociéTerre 
Croissance maximale sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,88 % pour les parts de catégories A, T6, C et R6. 
Ces frais sont payables hebdomadairement. 
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,78 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ 
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en janvier 2009.
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* Début des opérations en juin 2015.
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* Début des opérations en avril 2018.

CATÉGORIE C
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* Début des opérations en novembre 2013.

CATÉGORIE R6
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* Début des opérations en juin 2015.

CATÉGORIE F
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* Début des opérations en novembre 2013.
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CATÉGORIE S6
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* Début des opérations en juin 2015.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en novembre 2019.

CATÉGORIE O
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* Début des opérations en avril 2021.

CATÉGORIE P6
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* Début des opérations en avril 2021.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 21,37 2,46 6,43 5,94
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,75 9,56 8,53
CATÉGORIE T6
Parts de catégorie T6 21,37 2,46 6,43 5,61
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 10,41
Indice mixte* 25,79 7,75 9,56 8,08
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 24,25 4,89 9,00 8,91
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 25,79 7,75 9,56 8,88
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 21,49 2,55 6,53 6,03
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,75 9,56 8,53
CATÉGORIE R6
Parts de catégorie R6 21,69 2,66 6,55 5,68
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 10,41
Indice mixte* 25,79 7,75 9,56 8,08
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 22,87 3,76 7,75 7,23
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,75 9,56 8,53
CATÉGORIE S6
Parts de catégorie S6 22,96 3,75 7,77 6,98
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 10,41
Indice mixte* 25,79 7,75 9,56 8,08
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 22,77 3,65 7,16
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,79
Indice mixte* 25,79 7,75 9,65

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE CROISSANCE MAXIMALE)

625



CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 23,07 3,91 4,12
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 11,07
Indice mixte* 25,79 7,75 8,39
CATÉGORIE P6
Parts de catégorie P6 23,07 3,90 4,11
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 11,07
Indice mixte* 25,79 7,75 8,39
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 14 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 24 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 56 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 6 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents.
Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille SociéTerre Croissance maximale (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 21,37 %, comparativement à 25,79 % pour son 
indice de référence. L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait un 
rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,8 

Fonds de placement croissance  81,7 
Fonds de placement revenu fixe  18,1 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,2 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
États-Unis  35,5 
Canada  32,5 
Royaume-Uni  4,0 
France  2,9 
Japon  2,9 
Irlande  2,6 
Allemagne  2,2 
Pays-Bas  2,1 
Autres pays **  13,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,9 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes, catégorie I  20,7 
2 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines, catégorie I  17,0 
3 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales, catégorie I  6,6 
4 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations canadiennes, catégorie I  6,3 
5 Fonds Desjardins SociéTerre Mondial de dividendes, catégorie I  5,2 
6 Fonds Desjardins SociéTerre Actions mondiales à faible volatilité, 

catégorie I  5,2 
7 Fonds Desjardins SociéTerre Actions des marchés émergents, 

catégorie I  4,7 
8 Fonds Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales, catégorie I  4,7 
9 Fonds Desjardins SociéTerre Diversité, catégorie I  4,3 

10 Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres, catégorie I  4,2 
11 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations de sociétés canadiennes, 

catégorie I  3,8 
12 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  3,1 
13 Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives, catégorie I  2,8 
14 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines petite 

capitalisation, catégorie I  2,5 
15 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes de revenu, 

catégorie I  2,3 
16 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales de sociétés, 

catégorie I  2,3 
17 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales petite 

capitalisation, catégorie I  1,5 
18 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations environnementales, 

catégorie I  1,4 
19 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations des marchés émergents, 

catégorie I  0,7 
20 Fonds Desjardins SociéTerre Obligations mondiales, catégorie I  0,5 
21 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,2 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.
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AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T6 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P6 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 

rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Desjardins SociéTerre 100 % actions
(auparavant Portefeuille SociéTerre 100 % actions)

(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET O)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Fonds est de procurer une appréciation du capital à long terme. Pour 
ce faire, le Portefeuille investit dans des titres de participation de sociétés canadiennes 
et étrangères, et/ou dans des parts d’organismes de placement collectif qui 
investissent dans des titres de participation de sociétés canadiennes et étrangères. Le 
Portefeuille a recours à une approche d’investissement responsable.
Le gestionnaire de portefeuille choisira activement les titres et/ou les fonds sous-
jacents, y compris ceux gérés par le gestionnaire, et fixera le pourcentage de l’actif du 
portefeuille qui sera investi dans chaque titre ou fonds sous-jacent, tout en respectant 
l’objectif de placement du Portefeuille. Pour atteindre l’objectif de placement du 
Portefeuille, le gestionnaire de portefeuille répartira l’actif du Portefeuille de façon qu’il 
puisse être composé de titres de participation canadiens, américains, internationaux et 
de marchés émergents et/ou dans des parts d’organismes de placement collectif qui 
investissent dans des titres de participation de ces marchés dans une proportion 
variant entre 90 % à 100 % de l’actif net.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Desjardins SociéTerre 100 % actions (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 23,98 %, comparativement à 29,42 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition du portefeuille 
au marché des actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au 
portefeuille. 
Le portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions mondiales tous pays ex 
Canada, financée par une sous-pondération des actions canadiennes. Toutefois, dans 
la catégorie des actions mondiales, la surpondération des actions des pays émergents 
et des actions de petite capitalisation mondiales, combinée à la sous-pondération des 
actions américaines, a retranché de la valeur. 
Il est à noter que le portefeuille est composé de fonds qui intègrent les facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et 
des organisations dans lesquelles ils investissent. Cette stratégie d’investissement 
responsable entraîne par ailleurs l’exclusion de certains titres, notamment ceux 
d’entreprises qui produisent, extraient et transportent des énergies fossiles. 
L’exclusion de ces titres a eu un effet minimalement positif sur la composante en 
actions canadiennes.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés. Le portefeuille est 
composé de fonds qui intègrent les facteurs environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG) dans la sélection des sociétés et des organisations dans 
lesquelles ils investissent. Ces fonds suivent des stratégies distinctes.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le portefeuille est soumis à une révision annuelle de l’allocation stratégique basée sur 
les anticipations à long terme.
Les critères ESG sont analysés en continu afin d’évaluer la possibilité de bonifier leur 
intégration au portefeuille et à ses fonds sous-jacents. L’intégration de nouvelles 
stratégies relatives aux fonds sous-jacents et aux catégories d’actifs est donc possible.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom du Fonds. Le Portefeuille SociéTerre 100 % actions a 
été renommé le Portefeuille Desjardins SociéTerre 100 % actions à compter du 
28 mars 2024.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
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Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  266 856  298 483 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  9 602 742  7 372 299 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,34  10,45  12,84  11,14  10,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,22  0,40  0,17  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,04)  (0,21)  0,13  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,78  0,88  (2,33)  1,16  1,75 
Charges  (0,31)  (0,29)  (0,29)  (0,32)  (0,28) 
Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,71  0,77  (2,43)  1,14  1,61 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  0,04  0,13 
des gains en capital  —  —  0,20  0,26  0,15 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,20  0,30  0,28 

Actif net à la fin de la période  14,06  11,34  10,45  12,84  11,14 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,55  11,29  13,53  11,41  10,16 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,24  0,32  0,31  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,04)  (0,22)  0,14  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,12  1,00  (2,08)  0,68  1,29 
Charges  —  —  —  —  — 
Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,39  1,20  (1,98)  1,13  1,61 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,06  0,14 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  0,03  0,07 
des gains en capital  —  —  0,21  0,17  0,17 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,21  0,26  0,38 

Actif net à la fin de la période  15,94  12,55  11,29  13,53  11,41 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,34  10,44  12,82  11,11  10,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,22  0,40  0,24  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,04)  (0,21)  0,13  — 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,76  1,04  (2,37)  1,12  1,96 
Charges  (0,30)  (0,28)  (0,28)  (0,31)  (0,27) 
Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,72  0,94  (2,46)  1,18  1,84 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  0,15 
des gains en capital  —  —  0,20  0,29  0,16 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,20  0,29  0,31 

Actif net à la fin de la période  14,06  11,34  10,44  12,82  11,11 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,79  10,74  13,04  11,28  10,13 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,23  0,62  0,18  — 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,04)  (0,22)  0,14  (0,01) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,90  0,99  (2,01)  1,29  3,60 
Charges  (0,16)  (0,15)  (0,15)  (0,16)  (0,15) 
Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,01  1,03  (1,76)  1,45  3,44 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  0,13  0,16 
des gains en capital  —  —  0,21  0,29  0,16 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,21  0,42  0,32 

Actif net à la fin de la période  14,80  11,79  10,74  13,04  11,28 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2021 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,37  8,52  10,32  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,21  0,20  — 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,02)  (0,03)  (0,17)  0,11 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,32  1,09  (2,07)  (0,05) 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,10)  (0,06) 
Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,43  1,17  (2,14)  — 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,16  — 
remboursement de capital  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  —  0,16  — 

Actif net à la fin de la période  11,78  9,37  8,52  10,32 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  476 635  361 912  289 930  226 013  22 195 
Nombre de parts rachetables en circulation  33 908 756  31 922 307  27 738 790  17 599 026  1 991 718 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,46  2,46  2,46  2,49  2,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,46  2,46  2,46  2,49  2,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  4,21  8,18  21,29  10,24  16,75 
Valeur liquidative par part ($)  14,06  11,34  10,45  12,84  11,14 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  40 791  29 573  24 915  1 897  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 558 594  2 357 011  2 207 680  140 190  104 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  4,21  8,18  21,29  10,24  16,75 
Valeur liquidative par part ($)  15,94  12,55  11,29  13,53  11,41 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 112  1 984  1 900  1 538  282 
Nombre de parts rachetables en circulation  150 201  175 070  181 945  120 008  25 352 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,40  2,40  2,41  2,44  2,65 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,40  2,40  2,41  2,44  2,65 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  4,21  8,18  21,29  10,24  16,75 
Valeur liquidative par part ($)  14,06  11,34  10,44  12,82  11,11 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 791  7 171  5 983  7 207  330 
Nombre de parts rachetables en circulation  526 255  608 012  557 068  552 704  29 234 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,22  1,23  1,23  1,26  1,45 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,22  1,23  1,23  1,26  1,45 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  4,21  8,18  21,29  10,24  16,75 
Valeur liquidative par part ($)  14,80  11,79  10,74  13,04  11,28 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 301  6 371  10 188  3 655 
Nombre de parts rachetables en circulation  365 120  679 935  1 196 101  354 081 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,06  1,06  1,06  1,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,06  1,06  1,06  1,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,07  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  4,21  8,18  21,29  10,24 
Valeur liquidative par part ($)  11,78  9,37  8,52  10,32 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Desjardins 
SociéTerre 100 % actions sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du 
Fonds, et ce, au taux annuel de 1,98 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,88 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements. 
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en juillet 2019.

CATÉGORIE C
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* Début des opérations en juillet 2019.

CATÉGORIE F
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CATÉGORIE I
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CATÉGORIE O
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* Début des opérations en avril 2021.

PORTEFEUILLE DESJARDINS SOCIÉTERRE 100 % ACTIONS
(AUPARAVANT PORTEFEUILLE SOCIÉTERRE 100 % ACTIONS)

632



Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 23,98 3,57 8,23 8,04
Indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global)

31,19 10,48 12,65 12,26

Indice mixte* 29,42 9,77 11,80 11,46
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 27,07 6,15 10,98 10,79
Indice MSCI Monde tous pays
(rendement global)

31,19 10,48 12,65 12,26

Indice mixte* 29,42 9,77 11,80 11,46
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 24,05 3,65 8,30 8,11
Indice MSCI Monde tous pays
(rendement global)

31,19 10,48 12,65 12,26

Indice mixte* 29,42 9,77 11,80 11,46
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 25,52 4,85 9,60 9,41
Indice MSCI Monde tous pays
(rendement global)

31,19 10,48 12,65 12,26

Indice mixte* 29,42 9,77 11,80 11,46
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 25,73 5,04 5,29
Indice MSCI Monde tous pays 31,19 10,48 11,07
Indice mixte* 29,42 9,77 10,49
* L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice MSCI Canada (rendement global) : 30 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 70 %

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille SociéTerre 100% actions (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 23,98 %, comparativement à 29,42 % pour son indice de 
référence. L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait un rendement 
de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds 
est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  99,5 

Fonds de placement croissance  99,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
États-Unis  40,2 
Canada  28,0 
Royaume-Uni  4,2 
Irlande  3,0 
France  2,9 
Japon  2,7 
Suisse  2,2 
Allemagne  2,2 
Pays-Bas  2,2 
Autres pays **  10,4 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,0 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes, catégorie I  26,1 
2 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines, catégorie I  20,8 
3 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales, catégorie I  8,1 
4 Fonds Desjardins SociéTerre Mondial de dividendes, catégorie I  6,4 
5 Fonds Desjardins SociéTerre Actions mondiales à faible volatilité, 

catégorie I  6,3 
6 Fonds Desjardins SociéTerre Opportunités mondiales, catégorie I  5,7 
7 Fonds Desjardins SociéTerre Actions des marchés émergents, 

catégorie I  5,5 
8 Fonds Desjardins SociéTerre Diversité, catégorie I  5,2 
9 Fonds Desjardins SociéTerre Technologies propres, catégorie I  4,7 

10 Fonds Desjardins SociéTerre Actions positives, catégorie I  3,3 
11 Fonds Desjardins SociéTerre Actions canadiennes de revenu, 

catégorie I  2,9 
12 Fonds Desjardins SociéTerre Actions américaines petite 

capitalisation, catégorie I  2,8 
13 Fonds Desjardins SociéTerre Actions internationales petite 

capitalisation, catégorie I  1,7 
14 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 

Total  100,0 
* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
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d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Portefeuille Chorus II Conservateur à faible volatilité
(PARTS DE CATÉGORIES A, T4, T6, I, C, R4, R6, F, S4, S6, O, P4, P6 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un revenu élevé et une certaine 
appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des 
parts d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des titres de 
participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde. Le Portefeuille 
peut également contenir des fonds négociés en bourse ainsi que des titres individuels. 
Le gestionnaire de portefeuille investit de 65 % à 85 % de l’actif net du Portefeuille en 
titres à revenu fixe et de 15 % à 35 % de l’actif net en titres de participation.
Le gestionnaire de portefeuille choisit et gère activement les titres en portefeuille, y 
compris les titres de fonds sous-jacents et de fonds négociés en bourse.
Le gestionnaire de portefeuille rééquilibre au besoin la répartition d’actif du Portefeuille 
et effectue les ajustements nécessaires en fonction des conditions et prévisions 
économiques et financières, tout en respectant les limites de répartition de l’actif 
précisées plus haut. Le gestionnaire de portefeuille pourra appliquer une approche de 
placement axée sur la répartition tactique de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents peuvent utiliser des instruments dérivés à des 
fins de couverture et à des fins autres que de couverture. Ils peuvent également 
effectuer des opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Conservateur à faible volatilité (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 13,51 %, comparativement à 16,18 % pour 
son indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
L’exposition aux actions mondiales à faible volatilité, aux infrastructures mondiales et 
aux stratégies alternatives liquides a aussi nui au rendement.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructures mondiales publiques.
Plusieurs changements ont été apportés au positionnement tactique du portefeuille 
afin qu’il soit mieux adapté aux conditions économiques volatiles. Les plus récents ont 

eu lieu le 9 septembre 2024. Le portefeuille est maintenant réparti également entre les 
titres à revenu fixe et les actions, ce qui représente une baisse de la pondération 
relative des actions par rapport à la dernière modification de juillet. Au sein des titres à 
revenu fixe, le portefeuille maintient désormais une surpondération des obligations 
gouvernementales mondiales par rapport aux obligations de sociétés mondiales. Dans 
la portion des obligations canadiennes, les obligations de l’indice obligataire universel 
FTSE Canada sont surpondérées relativement aux obligations de société et aux 
obligations court terme. Pour réduire la pondération globale des actions au sein du 
portefeuille, le gestionnaire de portefeuille a baissé celle des actions américaines et 
internationales. À l’heure actuelle, le portefeuille maintient une pondération neutre des 
actions américaines par rapport à l’indice de référence, une légère sous-pondération 
des actions internationales et une surpondération des actions des marchés émergents.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pourrait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-
ci se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore très présents. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare. À court et à moyen terme, le gestionnaire de portefeuille 
apportera des modifications au portefeuille pour des raisons tactiques ou pour 
répondre à la situation économique. Le portefeuille est soumis à une révision annuelle 
de l’allocation stratégique basée sur les anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
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effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  763 516  1 076 662 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  65 687 768  76 793 796 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $

DIVIDENDES  1 633 911  1 409 172 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2011 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,06  10,02  11,77  11,75  11,82 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,39  0,45  0,39  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,22)  (0,27)  (0,07)  0,12  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,37  0,29  (1,61)  (0,02)  (0,01) 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,19)  (0,20)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,36  0,23  (1,42)  0,29  0,34 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,17  0,14  0,09  0,07  0,15 
des gains en capital  —  —  0,23  0,19  0,28 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,18  0,15  0,33  0,28  0,43 

Actif net à la fin de la période  11,23  10,06  10,02  11,77  11,75 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,63  7,80  9,31  9,45  9,53 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,31  0,36  0,32  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,16)  (0,21)  (0,06)  0,10  0,13 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,01  0,24  (1,28)  (0,02)  (0,01) 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,15)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,01  0,20  (1,13)  0,24  0,28 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,02  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,16  0,17  0,12  0,14 
des gains en capital  —  —  0,19  0,15  0,23 
remboursement de capital  0,16  0,16  —  0,08  — 
Distributions totales (3)  0,32  0,33  0,38  0,38  0,37 

Actif net à la fin de la période  8,32  7,63  7,80  9,31  9,45 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,37  6,65  8,12  8,42  8,67 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,26  0,31  0,28  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,14)  (0,17)  (0,05)  0,09  0,12 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,84  0,18  (1,10)  (0,01)  (0,03) 
Charges  (0,11)  (0,11)  (0,13)  (0,15)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,84  0,16  (0,97)  0,21  0,23 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,02  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,13  0,17  0,11  0,14 
des gains en capital  —  —  0,17  0,13  0,21 
remboursement de capital  0,27  0,28  0,13  0,24  0,16 
Distributions totales (3)  0,40  0,42  0,49  0,51  0,51 

Actif net à la fin de la période  6,80  6,37  6,65  8,12  8,42 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,23  9,19  10,86  10,78  10,84 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,36  0,41  0,36  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,20)  (0,25)  (0,07)  0,11  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,25  0,22  (1,49)  (0,01)  0,01 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,41  0,33  (1,15)  0,46  0,52 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,01  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,01  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,32  0,28  0,31  0,19  0,32 
des gains en capital  —  —  0,21  0,18  0,26 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,33  0,30  0,53  0,39  0,58 

Actif net à la fin de la période  10,31  9,23  9,19  10,86  10,78 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,45  9,40  11,06  11,03  11,09 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,37  0,42  0,37  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,20)  (0,25)  (0,07)  0,12  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,27  0,24  (1,51)  —  0,06 
Charges  (0,16)  (0,16)  (0,17)  (0,18)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,28  0,20  (1,33)  0,31  0,39 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,17  0,14  0,10  0,07  0,15 
des gains en capital  —  —  0,22  0,18  0,26 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,18  0,15  0,33  0,27  0,41 

Actif net à la fin de la période  10,54  9,45  9,40  11,06  11,03 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,70  7,88  9,40  9,54  9,62 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,30  0,20  0,32  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,17)  (0,21)  (0,06)  0,10  0,13 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,03  0,21  (1,19)  —  0,01 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,14)  (0,17)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,02  0,16  (1,19)  0,25  0,31 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,15  0,05  0,12  0,15 
des gains en capital  —  —  —  0,16  0,23 
remboursement de capital  0,16  0,17  0,32  0,08  — 
Distributions totales (3)  0,32  0,33  0,38  0,39  0,38 

Actif net à la fin de la période  8,40  7,70  7,88  9,40  9,54 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,40  6,69  8,17  8,47  8,72 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,25  0,30  0,28  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,14)  (0,18)  (0,05)  0,09  0,12 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,85  0,17  (1,11)  (0,01)  0,01 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,13)  (0,15)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,84  0,12  (0,99)  0,21  0,29 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,02  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,13  0,16  0,11  0,15 
des gains en capital  —  —  0,15  0,14  0,21 
remboursement de capital  0,28  0,28  0,17  0,24  0,16 
Distributions totales (3)  0,41  0,42  0,50  0,52  0,52 

Actif net à la fin de la période  6,83  6,40  6,69  8,17  8,47 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,56  9,52  11,19  11,16  11,24 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,37  0,59  0,37  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,21)  (0,26)  (0,07)  0,12  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,24  0,19  (1,33)  (0,02)  (0,02) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,08)  (0,09)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,33  0,22  (0,89)  0,38  0,42 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,03  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  —  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,26  0,22  0,14  0,17  0,24 
des gains en capital  —  —  0,23  0,18  0,29 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,27  0,23  0,40  0,37  0,53 

Actif net à la fin de la période  10,67  9,56  9,52  11,19  11,16 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,22  8,33  9,85  9,90  9,98 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,34  0,62  0,32  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (0,22)  (0,07)  0,10  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,04  0,28  (0,97)  —  (0,26) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,08)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,10  0,33  (0,50)  0,34  0,12 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,07  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  —  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,24  0,26  0,11  0,22  0,24 
des gains en capital  —  —  0,22  0,14  0,22 
remboursement de capital  0,10  0,08  —  0,02  0,01 
Distributions totales (3)  0,35  0,35  0,40  0,40  0,47 

Actif net à la fin de la période  9,05  8,22  8,33  9,85  9,90 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,02  7,26  8,67  8,90  9,08 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,21  0,69  0,30  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,15)  (0,19)  (0,06)  0,09  0,13 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,93  (0,13)  (0,54)  (0,01)  0,13 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,07)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,99  (0,17)  0,02  0,31  0,48 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,14  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  —  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,20  0,14  0,11  0,20  0,22 
des gains en capital  —  —  0,28  0,15  0,19 
remboursement de capital  0,23  0,31  —  0,17  0,13 
Distributions totales (3)  0,44  0,46  0,53  0,54  0,54 

Actif net à la fin de la période  7,57  7,02  7,26  8,67  8,90 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,05  9,01  10,58  10,55  10,49 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,36  0,39  0,36  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (0,24)  (0,07)  0,11  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,21  0,32  (1,47)  (0,01)  (0,04) 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,31  0,38  (1,21)  0,39  0,38 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,27  0,22  0,19  0,17  0,13 
des gains en capital  —  —  0,21  0,17  0,24 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,28  0,23  0,41  0,36  0,37 

Actif net à la fin de la période  10,09  9,05  9,01  10,58  10,55 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,29  8,38  9,88  9,92  10,04 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,33  0,28  0,35  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,18)  (0,22)  (0,06)  0,10  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,10  0,28  (1,45)  (0,06)  (0,03) 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,06)  (0,06)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,20  0,34  (1,29)  0,33  0,37 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,27  0,27  0,20  0,22  0,26 
des gains en capital  —  —  0,08  0,17  0,21 
remboursement de capital  0,07  0,07  0,11  —  0,05 
Distributions totales (3)  0,35  0,35  0,40  0,41  0,52 

Actif net à la fin de la période  9,14  8,29  8,38  9,88  9,92 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,49  7,74  9,34  9,57  9,82 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,31  0,31  0,38  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,16)  (0,20)  (0,06)  0,10  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,00  0,27  (1,22)  (0,05)  (0,03) 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,05)  (0,06)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,08  0,33  (1,02)  0,37  0,37 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,01  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,23  0,25  0,26  0,30  0,25 
des gains en capital  —  —  0,15  0,24  0,22 
remboursement de capital  0,23  0,23  0,15  0,01  0,17 
Distributions totales (3)  0,47  0,49  0,57  0,58  0,64 

Actif net à la fin de la période  8,09  7,49  7,74  9,34  9,57 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,54  8,50  10,01  9,97  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,27  0,38  0,33  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,19)  (0,23)  (0,06)  0,10  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,15  (0,45)  (1,38)  —  0,04 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,09)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,23  (0,48)  (1,14)  0,34  0,41 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,20  0,19  0,18  0,12  0,19 
des gains en capital  —  —  0,20  0,16  0,24 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,20  0,39  0,29  0,43 

Actif net à la fin de la période  9,57  8,54  8,50  10,01  9,97 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 681 975  1 702 406  1 925 050  2 503 686  2 274 831 
Nombre de parts rachetables en circulation  149 731 215  169 162 130  192 171 832  212 739 708  193 657 874 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  11,23  10,06  10,02  11,77  11,75 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  89 091  88 973  109 421  151 591  153 853 
Nombre de parts rachetables en circulation  10 703 084  11 658 308  14 023 037  16 286 598  16 288 012 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  8,32  7,63  7,80  9,31  9,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  33 561  32 311  39 087  59 079  57 244 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 933 289  5 074 925  5 873 621  7 274 692  6 801 930 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  6,80  6,37  6,65  8,12  8,42 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  137  133  129  122  118 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  10,31  9,23  9,19  10,86  10,78 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 675  7 634  8 053  9 602  9 056 
Nombre de parts rachetables en circulation  633 044  808 247  856 651  868 377  820 782 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,66  1,64  1,65  1,64  1,63 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,66  1,64  1,65  1,64  1,63 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  10,54  9,45  9,40  11,06  11,03 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  519  476  486  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  61 822  61 760  61 699  134  128 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  8,40  7,70  7,88  9,40  9,54 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  186  175  164  154  145 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,74  1,74  1,74  1,74  1,74 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  6,83  6,40  6,69  8,17  8,47 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 468  6 673  5 145  18 667  17 389 
Nombre de parts rachetables en circulation  512 300  697 791  540 519  1 668 625  1 557 880 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,81  0,81  0,81  0,81  0,81 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,81  0,81  0,81  0,81  0,81 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  10,67  9,56  9,52  11,19  11,16 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  132  259  346  3 047  2 632 
Nombre de parts rachetables en circulation  14 528  31 468  41 537  309 441  265 896 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,82  0,82  0,82  0,82  0,82 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,82  0,82  0,82  0,82  0,82 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  9,05  8,22  8,33  9,85  9,90 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  139  128  1  921  984 
Nombre de parts rachetables en circulation  18 315  18 297  164  106 312  110 656 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,82  0,82  0,82  0,82  0,82 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,82  0,82  0,82  0,82  0,82 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  7,57  7,02  7,26  8,67  8,90 

PORTEFEUILLE CHORUS II CONSERVATEUR À FAIBLE VOLATILITÉ

642



Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  36 820  39 734  59 829  73 948  65 379 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 650 384  4 389 030  6 643 240  6 988 637  6 196 933 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,64  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,64  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  10,09  9,05  9,01  10,58  10,55 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 217  2 182  3 086  2 121  2 410 
Nombre de parts rachetables en circulation  133 176  263 385  368 365  214 625  242 797 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,64  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,64  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  9,14  8,29  8,38  9,88  9,92 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  435  414  604  1 059  3 557 
Nombre de parts rachetables en circulation  53 760  55 295  78 036  113 313  371 581 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,64  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,64  0,64  0,64  0,64  0,64 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  8,09  7,49  7,74  9,34  9,57 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  14  12  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 445  1 413  112  108  104 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,82  0,82  0,82  0,90  0,99 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,82  0,82  0,82  0,90  0,99 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,01  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,70  17,79  23,89  34,19  44,47 
Valeur liquidative par part ($)  9,57  8,54  8,50  10,01  9,97 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Chorus II 
Conservateur à faible volatilité sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net 
du Fonds, et ce, au taux annuel de 1,36 % pour les parts de catégories A, T4, T6, C, 
R4 et R6. Ces frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,46 %

• Rémunération des courtiers  0,80 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en novembre 2011.
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CATÉGORIE I

5,25
2,88 3,95

7,67
4,92 4,38

-10,94

3,66

15,48

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-10

0

10

20

* Début des opérations en avril 2016.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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CATÉGORIE R6
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en juillet 2018.

CATÉGORIE P4
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CATÉGORIE P6
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* Début des opérations en novembre 2019.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 13,51 0,44 1,40 2,35
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,24
CATÉGORIE T4
Parts de catégorie T4 13,51 0,44 1,40 2,36
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,24
CATÉGORIE T6
Parts de catégorie T6 13,52 0,43 1,40 2,37
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,24
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 15,48 2,16 3,15 4,18
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,75

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,22
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 13,60 0,52 1,51 2,46
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,24
CATÉGORIE R4
Parts de catégorie R4 13,51 0,43 1,43 2,44
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,24
CATÉGORIE R6
Parts de catégorie R6 13,50 0,40 1,41 2,43
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,24
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 14,57 1,34 2,33 3,28
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,24
CATÉGORIE S4
Parts de catégorie S4 14,55 1,36 2,33 3,33
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,24
CATÉGORIE S6
Parts de catégorie S6 14,56 1,79 2,59 3,45
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 4,24

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 14,76 1,54 2,52 3,04
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,84

Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 3,91
CATÉGORIE P4
Parts de catégorie P4 14,76 1,54 2,51 3,05
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada 12,89 (0,10) 0,63 1,84
Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 3,91
CATÉGORIE P6
Parts de catégorie P6 14,76 1,54 2,51 3,05
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada 12,89 (0,10) 0,63 1,84
Indice mixte* 16,18 2,24 3,26 3,91
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 14,55 1,34 2,36
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada 12,89 (0,10) 0,45
Indice mixte* 16,18 2,24 3,20
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 52,50 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 7,50 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 17,50 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 22,50 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Conservateur à faible volatilité (parts 
de catégorie A) affichait un rendement de 13,51 %, comparativement à 16,18 % pour 
son indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  95,0 

Fonds de placement croissance  23,2 
Fonds de placement revenu fixe  71,8 

Titres indiciels  4,6 
Titres indiciels croissance  4,2 
Titres indiciels revenu fixe  0,4 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  58,7 
États-Unis  18,4 
Japon  3,6 
Royaume-Uni  2,4 
France  2,2 
Autres pays **  12,2 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,5 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I 35,9
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I 12,5
3 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I 4,6
4 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I 4,4
5 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I 4,3
6 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I 4,1
7 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I 3,7
8 Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité, catégorie I 3,7
9 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I 3,6

10 Fonds Desjardins Actions canadiennes à faible volatilité, catégorie I 2,6
11 FNB Desjardins Alt long/court marchés boursiers neutres 2,5
12 Fonds Desjardins Revenu court terme, catégorie I 2,4
13 Fiera Comox Private Credit Opportunities Open-End Fund L.P., 

Class J 2,2
14 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I 1,9
15 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I 1,6
16 Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu, catégorie I 1,3
17 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I 1,2
18 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I 1,0
19 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement élevé, 

catégorie I 0,8
20 FNB Desjardins Indice Actions américaines 0,7
21 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I 0,6
22 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I 0,6
23 Fonds Desjardins Infrastructures mondiales, catégorie I 0,5
24 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I 0,5
25 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I 0,5

Total  97,7 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T4 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T6 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
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Les parts de catégorie S4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P4 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P6 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 

distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.

PORTEFEUILLE CHORUS II CONSERVATEUR À FAIBLE VOLATILITÉ

648



Portefeuille Chorus II Modéré à faible volatilité
(PARTS DE CATÉGORIES A, T4, T6, I, C, R4, R6, F, S4, S6, O, P4, P6 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de principalement procurer un revenu et dans une 
moindre mesure, une appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit 
principalement dans des parts d’organismes de placement collectif qui investissent à 
leur tour dans des titres de participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions 
du monde. Le Portefeuille peut également contenir des fonds négociés en bourse ainsi 
que des titres individuels. Le gestionnaire de portefeuille investit de 55 % à 75 % de 
l’actif net du Portefeuille en titres à revenu fixe et de 25 % à 45 % de l’actif net en titres 
de participation.
Le gestionnaire de portefeuille choisit et gère activement les titres en portefeuille, y 
compris les titres de fonds sous-jacents et de fonds négociés en bourse.
Le gestionnaire de portefeuille rééquilibre au besoin la répartition d’actif du Portefeuille 
et effectue les ajustements nécessaires en fonction des conditions et prévisions 
économiques et financières, tout en respectant les limites de répartition de l’actif 
précisées plus haut. Le gestionnaire de portefeuille pourra appliquer une approche de 
placement axée sur la répartition tactique de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents peuvent utiliser des instruments dérivés à des 
fins de couverture et à des fins autres que de couverture. Ils peuvent également 
effectuer des opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Modéré à faible volatilité (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 14,82 %, comparativement à 17,88 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de 
rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion 
propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
L’exposition aux actions mondiales à faible volatilité, aux infrastructures mondiales et 
aux stratégies alternatives liquides a aussi nui au rendement.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructures mondiales publiques.

Plusieurs changements ont été apportés au positionnement tactique du portefeuille 
afin qu’il soit mieux adapté aux conditions économiques volatiles. Les plus récents ont 
eu lieu le 9 septembre 2024. Le portefeuille est maintenant réparti également entre les 
titres à revenu fixe et les actions, ce qui représente une baisse de la pondération 
relative des actions par rapport à la dernière modification de juillet. Au sein des titres à 
revenu fixe, le portefeuille maintient désormais une surpondération des obligations 
gouvernementales mondiales par rapport aux obligations de sociétés mondiales. Dans 
la portion des obligations canadiennes, les obligations de l’indice obligataire universel 
FTSE Canada sont surpondérées relativement aux obligations de société et aux 
obligations court terme. Pour réduire la pondération globale des actions au sein du 
portefeuille, le gestionnaire de portefeuille a baissé celle des actions américaines et 
internationales. À l’heure actuelle, le portefeuille maintient une pondération neutre des 
actions américaines par rapport à l’indice de référence, une légère sous-pondération 
des actions internationales et une surpondération des actions des marchés émergents.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pourrait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-
ci se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore très présents. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare. À court et à moyen terme, le gestionnaire de portefeuille 
apportera des modifications au portefeuille pour des raisons tactiques ou pour 
répondre à la situation économique. Le portefeuille est soumis à une révision annuelle 
de l’allocation stratégique basée sur les anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
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sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  923 860  1 299 636 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  76 653 003  95 156 753 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  1 992 373  1 682 419 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2011 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,78  10,64  12,49  12,27  12,40 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,44  0,53  0,40  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,13)  (0,23)  (0,03)  0,18  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,51  0,35  (1,75)  0,18  (0,12) 
Charges  (0,21)  (0,20)  (0,21)  (0,23)  (0,22) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,59  0,36  (1,46)  0,53  0,28 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,13  0,07  0,07  0,14 
des gains en capital  —  0,04  0,31  0,22  0,29 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,18  0,39  0,31  0,44 

Actif net à la fin de la période  12,20  10,78  10,64  12,49  12,27 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,95  8,05  9,56  9,54  9,69 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,33  0,41  0,31  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,17)  (0,02)  0,14  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,10  0,27  (1,35)  0,14  (0,14) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,16)  (0,18)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,16  0,28  (1,12)  0,41  0,19 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,02  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,17  0,13  0,10  0,14 
des gains en capital  —  0,03  0,24  0,18  0,24 
remboursement de capital  0,17  0,12  —  0,08  — 
Distributions totales (3)  0,33  0,34  0,39  0,39  0,38 

Actif net à la fin de la période  8,78  7,95  8,05  9,56  9,54 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,65  6,87  8,36  8,51  8,83 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,28  0,35  0,28  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,08)  (0,15)  (0,02)  0,13  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,91  0,22  (1,17)  0,12  (0,13) 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,14)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,96  0,23  (0,98)  0,37  0,15 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,02  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,14  0,19  0,09  0,14 
des gains en capital  —  0,03  0,22  0,15  0,21 
remboursement de capital  0,29  0,25  0,08  0,25  0,17 
Distributions totales (3)  0,42  0,44  0,51  0,52  0,52 

Actif net à la fin de la période  7,19  6,65  6,87  8,36  8,51 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,67  9,64  11,21  11,01  11,13 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,39  0,46  0,36  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,12)  (0,21)  (0,02)  0,16  0,18 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,35  0,27  (1,59)  0,15  (0,08) 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,61  0,45  (1,15)  0,67  0,47 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,01  — 
des dividendes  0,01  0,02  —  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,31  0,38  0,16  0,25  0,33 
des gains en capital  —  0,04  0,28  0,20  0,26 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,32  0,44  0,44  0,48  0,59 

Actif net à la fin de la période  10,96  9,67  9,64  11,21  11,01 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,92  9,80  11,50  11,29  11,42 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,41  0,49  0,36  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,12)  (0,21)  (0,02)  0,17  0,19 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,40  0,35  (1,63)  0,17  (0,14) 
Charges  (0,18)  (0,17)  (0,18)  (0,20)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,49  0,38  (1,34)  0,50  0,25 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,16  0,13  0,06  0,08  0,16 
des gains en capital  —  0,04  0,29  0,20  0,26 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,17  0,18  0,36  0,30  0,42 

Actif net à la fin de la période  11,22  9,92  9,80  11,50  11,29 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,00  8,10  9,64  9,61  9,75 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,29  0,40  0,31  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,10)  (0,17)  (0,02)  0,14  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,08  (1,08)  (1,37)  0,14  (0,08) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,16)  (0,18)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,10  (1,11)  (1,15)  0,41  0,25 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,02  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,10  0,09  0,14  0,10  0,16 
des gains en capital  —  —  0,23  0,17  0,22 
remboursement de capital  0,23  0,25  —  0,09  — 
Distributions totales (3)  0,34  0,35  0,39  0,39  0,38 

Actif net à la fin de la période  8,83  8,00  8,10  9,64  9,61 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,76  6,96  8,44  8,58  8,89 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,12  0,35  0,28  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,08)  (0,15)  (0,02)  0,13  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,92  (1,49)  (1,17)  0,11  (0,09) 
Charges  (0,13)  (0,12)  (0,13)  (0,14)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,97  (1,64)  (0,97)  0,38  0,22 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  —  0,02  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  —  0,20  0,11  0,15 
des gains en capital  —  0,03  0,21  0,15  0,21 
remboursement de capital  0,29  0,41  0,08  0,24  0,17 
Distributions totales (3)  0,42  0,44  0,51  0,53  0,53 

Actif net à la fin de la période  7,31  6,76  6,96  8,44  8,58 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,17  10,10  11,80  11,59  11,72 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,41  0,69  0,38  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,13)  (0,22)  (0,03)  0,17  0,19 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,43  0,31  (1,43)  0,18  (0,16) 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,09)  (0,10)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,61  0,41  (0,86)  0,63  0,32 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,03  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  —  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,26  0,27  0,10  0,18  0,25 
des gains en capital  —  0,04  0,30  0,21  0,27 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,27  0,33  0,43  0,41  0,52 

Actif net à la fin de la période  11,50  10,17  10,10  11,80  11,59 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,50  8,52  10,05  9,93  10,06 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,35  0,63  0,30  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,18)  (0,02)  0,15  0,17 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,21  0,24  (1,15)  0,26  (0,31) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,09)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,36  0,34  (0,62)  0,62  0,13 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,05  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  —  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,24  0,26  0,10  0,20  0,25 
des gains en capital  —  0,03  0,28  0,16  0,22 
remboursement de capital  0,11  0,05  —  0,03  — 
Distributions totales (3)  0,36  0,36  0,43  0,41  0,47 

Actif net à la fin de la période  9,47  8,50  8,52  10,05  9,93 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,34  7,51  9,04  9,12  9,36 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,30  0,68  0,30  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,16)  (0,02)  0,14  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,02  0,17  (0,96)  0,12  (0,11) 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,08)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,15  0,25  (0,37)  0,48  0,31 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,10  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  —  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,21  0,22  0,10  0,19  0,27 
des gains en capital  —  0,03  0,35  0,16  0,28 
remboursement de capital  0,25  0,22  —  0,19  — 
Distributions totales (3)  0,47  0,48  0,55  0,56  0,55 

Actif net à la fin de la période  8,01  7,34  7,51  9,04  9,12 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,16  9,04  10,59  10,38  10,41 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,38  0,43  0,33  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,19)  (0,02)  0,16  0,17 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,27  0,35  (1,55)  0,12  (0,07) 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,46  0,48  (1,20)  0,54  0,37 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,27  0,20  0,16  0,16  0,16 
des gains en capital  —  0,04  0,26  0,18  0,24 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,28  0,25  0,43  0,36  0,40 

Actif net à la fin de la période  10,34  9,16  9,04  10,59  10,38 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P4 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,46  8,47  9,97  9,92  9,96 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,37  0,49  0,30  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,18)  (0,02)  0,15  0,17 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,17  0,33  (1,34)  0,08  0,18 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,33  0,46  (0,93)  0,46  0,56 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  —  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,27  0,30  0,10  0,21  0,20 
des gains en capital  —  0,04  0,33  0,15  0,12 
remboursement de capital  0,08  —  —  0,11  0,07 
Distributions totales (3)  0,36  0,36  0,43  0,49  0,39 

Actif net à la fin de la période  9,45  8,46  8,47  9,97  9,92 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,57  7,74  9,30  9,36  9,76 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,35  0,37  0,25  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,09)  (0,17)  (0,02)  0,14  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,03  0,41  (1,33)  0,10  (0,11) 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,06)  (0,06)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,20  0,54  (1,04)  0,43  0,36 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,26  0,28  0,30  0,17  0,28 
des gains en capital  —  0,04  0,20  0,10  0,28 
remboursement de capital  0,21  0,16  0,06  0,28  0,18 
Distributions totales (3)  0,48  0,49  0,57  0,57  0,74 

Actif net à la fin de la période  8,28  7,57  7,74  9,30  9,36 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,64  8,56  10,02  9,92  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,34  0,27  0,33  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,11)  (0,18)  (0,02)  0,15  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,36  0,10  (1,21)  0,20  (0,09) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,08)  (0,10)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,51  0,18  (1,04)  0,58  0,35 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,23  0,22  0,11  0,22  0,15 
des gains en capital  —  0,03  0,25  0,18  0,23 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  0,26  0,37  0,42  0,38 

Actif net à la fin de la période  9,75  8,64  8,56  10,02  9,92 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 006 033  1 994 824  2 235 031  2 814 087  2 775 631 
Nombre de parts rachetables en circulation  164 369 810  185 055 744  210 070 642  225 312 970  226 266 512 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,82  1,82  1,82  1,82  1,82 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,82  1,82  1,82  1,82  1,82 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  12,20  10,78  10,64  12,49  12,27 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  58 718  61 144  73 467  96 184  97 487 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 689 881  7 689 320  9 130 630  10 059 187  10 221 055 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,82  1,82  1,82  1,82  1,82 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,82  1,82  1,82  1,82  1,82 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  8,78  7,95  8,05  9,56  9,54 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  34 168  32 747  38 771  50 487  53 790 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 751 865  4 925 105  5 639 878  6 040 679  6 317 930 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,81  1,81  1,81  1,81  1,82 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,81  1,81  1,81  1,81  1,82 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  7,19  6,65  6,87  8,36  8,51 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  137  133  127  122  117 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  10,96  9,67  9,64  11,21  11,01 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 183  7 423  9 263  11 450  10 580 
Nombre de parts rachetables en circulation  551 059  748 123  945 286  996 099  937 215 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,74  1,72  1,72  1,72  1,72 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,74  1,72  1,72  1,72  1,72 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  11,22  9,92  9,80  11,50  11,29 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  267  57  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  30 268  7 145  141  135  129 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,82  1,82  1,82  1,82  1,82 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,82  1,82  1,82  1,82  1,82 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  8,83  8,00  8,10  9,64  9,61 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  60  73  74 
Nombre de parts rachetables en circulation  186  175  8 696  8 685  8 676 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,78  1,66  1,66  1,66  1,66 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,78  1,66  1,66  1,66  1,66 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  7,31  6,76  6,96  8,44  8,58 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9 792  13 466  13 582  39 828  42 836 
Nombre de parts rachetables en circulation  851 695  1 324 361  1 345 245  3 375 148  3 695 773 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  11,50  10,17  10,10  11,80  11,59 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 182  777  780  1 025  1 644 
Nombre de parts rachetables en circulation  124 750  91 433  91 569  101 995  165 643 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  9,47  8,50  8,52  10,05  9,93 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  568  545  482  3 785  3 468 
Nombre de parts rachetables en circulation  70 861  74 243  64 120  418 520  380 404 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,83  0,84  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,83  0,84  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  8,01  7,34  7,51  9,04  9,12 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  64 505  95 892  138 801  146 418  113 985 
Nombre de parts rachetables en circulation  6 239 578  10 467 864  15 360 594  13 828 181  10 979 594 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  10,34  9,16  9,04  10,59  10,38 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P4
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 456  5 877  7 580  13 029  6 132 
Nombre de parts rachetables en circulation  577 288  694 345  895 265  1 306 342  618 454 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  9,45  8,46  8,47  9,97  9,92 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  706  3 265  7 688  7 783  3 641 
Nombre de parts rachetables en circulation  85 241  431 216  993 722  837 260  389 215 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  8,28  7,57  7,74  9,30  9,36 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  349  768  551  131  337 
Nombre de parts rachetables en circulation  35 824  88 952  64 404  13 068  33 990 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,90  0,90  0,90  0,98  1,07 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,90  0,90  0,90  0,98  1,07 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,02  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,55  18,40  25,12  38,67  44,44 
Valeur liquidative par part ($)  9,75  8,64  8,56  10,02  9,92 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Chorus II Modéré à 
faible volatilité sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et 
ce, au taux annuel de 1,43 % pour les parts de catégories A, T4, T6, C, R4 et R6. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,53 %

• Rémunération des courtiers  0,80 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en novembre 2011.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en avril 2016.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en juillet 2018.
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CATÉGORIE P4
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CATÉGORIE P6
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* Début des opérations en novembre 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

L’indice de référence a été modifié afin de correspondre de façon plus détaillée aux 
politiques de placement du Fonds. Conformément aux exigences du Règlement 
81-106, nous publions également l’indice utilisé lors du précédent exercice.

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 14,82 1,29 2,13 2,91
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,08
CATÉGORIE T4
Parts de catégorie T4 14,82 1,29 2,13 2,94
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,08
CATÉGORIE T6
Parts de catégorie T6 14,83 1,29 2,13 2,94
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,08
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 16,90 3,10 3,97 4,92
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,75

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,17
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 14,92 1,38 2,23 3,02
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,08
CATÉGORIE R4
Parts de catégorie R4 14,82 1,26 2,16 3,02
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,08
CATÉGORIE R6
Parts de catégorie R6 14,84 1,51 2,33 3,11
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,08
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 15,94 2,28 3,13 3,91
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,08
CATÉGORIE S4
Parts de catégorie S4 15,94 2,28 3,13 3,94
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,08
CATÉGORIE S6
Parts de catégorie S6 15,96 2,28 3,13 4,11
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 5,08
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 16,14 2,45 3,30 3,60
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,84

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 4,75

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION
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CATÉGORIE P4
Parts de catégorie P4 16,14 2,45 3,30 3,60
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,84

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 4,75
CATÉGORIE P6
Parts de catégorie P6 16,13 2,45 3,30 3,61
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 -0,10 0,63 1,84

Indice mixte* 17,88 3,24 4,36 4,75
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 15,88 2,22 3,07
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 -0,10 0,45

Indice mixte* 17,88 3,24 4,33
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 45,50 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 10,50 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 24,50 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 19,50 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024,, le Portefeuille Chorus II Modéré à faible volatilité (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 14,82 %, comparativement à 17,88 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  94,2 

Fonds de placement croissance  32,4 
Fonds de placement revenu fixe  61,8 

Titres indiciels  5,3 
Titres indiciels croissance  4,9 
Titres indiciels revenu fixe  0,4 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,5 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  54,9 
États-Unis  21,2 
Japon  3,8 
Royaume-Uni  2,6 
France  2,2 
Autres pays **  12,7 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,6 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  30,9 
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  10,9 
3 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  5,6 
4 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  5,2 
5 Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité, catégorie I  5,1 
6 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  4,1 
7 Fonds Desjardins Actions canadiennes à faible volatilité, catégorie I  3,7 
8 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  3,6 
9 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  3,5 

10 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  3,2 
11 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  2,8 
12 FNB Desjardins Alt long/court marchés boursiers neutres  2,5 
13 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  2,3 
14 Fonds Desjardins Revenu court terme, catégorie I  2,1 
15 Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu, catégorie I  1,8 
16 Fiera Comox Private Credit Opportunities Open-End Fund L.P., 

Class J  1,7 
17 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  1,4 
18 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  1,1 
19 FNB Desjardins Indice Actions américaines  1,1 
20 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  0,9 
21 Fonds Desjardins Infrastructures mondiales, catégorie I  0,9 
22 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  0,8 
23 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement élevé, 

catégorie I  0,7 
24 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I  0,6 
25 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  0,6 

Total  97,1 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T4 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T6 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.

Les parts de catégorie S4 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P4 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P6 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
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distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Chorus II Équilibré à faible volatilité
(PARTS DE CATÉGORIES A, T5, T7, I, C, R5, R7, F, S5, S7, O, P5, P7 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer un équilibre entre un revenu et une 
appréciation du capital à long terme. Pour ce faire, il investit principalement dans des 
parts d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des titres de 
participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde. Le Portefeuille 
peut également contenir des fonds négociés en bourse ainsi que des titres individuels. 
Le gestionnaire de portefeuille investit de 40 % à 60 % de l’actif net du Portefeuille en 
titres à revenu fixe et de 40 % à 60 % de l’actif net en titres de participation.
Le gestionnaire de portefeuille choisit et gère activement les titres en portefeuille, y 
compris les titres de fonds sous-jacents et de fonds négociés en bourse.
Le gestionnaire de portefeuille rééquilibre au besoin la répartition d’actif du Portefeuille 
et effectue les ajustements nécessaires en fonction des conditions et prévisions 
économiques et financières, tout en respectant les limites de répartition de l’actif 
précisées plus haut. Le gestionnaire de portefeuille pourra appliquer une approche de 
placement axée sur la répartition tactique de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents peuvent utiliser des instruments dérivés à des 
fins de couverture et à des fins autres que de couverture. Ils peuvent également 
effectuer des opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Équilibré à faible volatilité (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 16,86 %, comparativement à 20,47 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice obligataire universel FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
L’exposition aux actions mondiales à faible volatilité, aux infrastructures mondiales et 
aux stratégies alternatives liquides a aussi nui au rendement.
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructures mondiales publiques.
Plusieurs changements ont été apportés au positionnement tactique du portefeuille 
afin qu’il soit mieux adapté aux conditions économiques volatiles. Les plus récents ont 

eu lieu le 9 septembre 2024. Le portefeuille est maintenant réparti également entre les 
titres à revenu fixe et les actions, ce qui représente une baisse de la pondération 
relative des actions par rapport à la dernière modification de juillet. Au sein des titres à 
revenu fixe, le portefeuille maintient désormais une surpondération des obligations 
gouvernementales mondiales par rapport aux obligations de sociétés mondiales. Dans 
la portion des obligations canadiennes, les obligations de l’indice obligataire universel 
FTSE Canada sont surpondérées relativement aux obligations de société et aux 
obligations court terme. Pour réduire la pondération globale des actions au sein du 
portefeuille, le gestionnaire de portefeuille a baissé celle des actions américaines et 
internationales. À l’heure actuelle, le portefeuille maintient une pondération neutre des 
actions américaines par rapport à l’indice de référence, une légère sous-pondération 
des actions internationales et une surpondération des actions des marchés émergents.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pourrait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-
ci se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore très présents. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare. À court et à moyen terme, le gestionnaire de portefeuille 
apportera des modifications au portefeuille pour des raisons tactiques ou pour 
répondre à la situation économique. Le portefeuille est soumis à une révision annuelle 
de l’allocation stratégique basée sur les anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
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effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 536 966  2 022 950 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  118 124 566  149 026 831 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  3 145 698  2 509 061 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2011 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,76  11,44  13,38  12,81  12,96 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,45  0,51  0,63  0,40  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,15)  (0,02)  0,21  0,22 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,75  0,44  (1,91)  0,52  (0,18) 
Charges  (0,24)  (0,22)  (0,23)  (0,25)  (0,24) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,97  0,58  (1,53)  0,88  0,24 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,04  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,09  0,06  0,06  0,13 
des gains en capital  0,01  0,13  0,37  0,23  0,27 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,23  0,44  0,33  0,41 

Actif net à la fin de la période  13,57  11,76  11,44  13,38  12,81 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,68  7,72  9,23  9,06  9,34 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,34  0,44  0,28  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,10)  (0,01)  0,15  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,12  0,30  (1,31)  0,37  (0,17) 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,16)  (0,18)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,27  0,39  (1,04)  0,62  0,14 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,03  0,03  0,04  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,13  0,16  0,19  0,07  0,14 
des gains en capital  0,01  0,09  0,25  0,16  0,19 
remboursement de capital  0,26  0,13  —  0,20  0,12 
Distributions totales (3)  0,41  0,41  0,47  0,47  0,46 

Actif net à la fin de la période  8,54  7,68  7,72  9,23  9,06 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T7 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,42  6,59  8,06  8,07  8,50 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,29  0,39  0,25  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,09)  (0,01)  0,13  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,93  0,25  (1,15)  0,32  (0,19) 
Charges  (0,13)  (0,13)  (0,14)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,05  0,32  (0,91)  0,54  0,08 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,03  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,10  0,14  0,22  0,06  0,13 
des gains en capital  0,01  0,07  0,23  0,14  0,17 
remboursement de capital  0,35  0,26  0,09  0,35  0,28 
Distributions totales (3)  0,47  0,49  0,57  0,58  0,59 

Actif net à la fin de la période  6,99  6,42  6,59  8,06  8,07 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,24  10,07  11,78  11,16  11,29 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,43  0,55  0,35  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,13)  (0,02)  0,18  0,19 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,51  0,36  (1,66)  0,48  (0,14) 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,91  0,66  (1,13)  1,01  0,43 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,01  0,01  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,01  0,01  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,32  0,36  0,27  0,17  0,32 
des gains en capital  0,01  0,11  0,32  0,20  0,24 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,34  0,49  0,61  0,39  0,57 

Actif net à la fin de la période  11,82  10,24  10,07  11,78  11,16 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,51  10,23  11,97  11,45  11,59 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,40  0,47  0,58  0,35  0,40 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,14)  (0,02)  0,18  0,19 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,56  0,42  (1,68)  0,49  (0,15) 
Charges  (0,20)  (0,19)  (0,20)  (0,21)  (0,20) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,77  0,56  (1,32)  0,81  0,24 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,13  0,09  0,06  0,07  0,14 
des gains en capital  0,01  0,12  0,33  0,21  0,24 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,15  0,22  0,40  0,31  0,39 

Actif net à la fin de la période  12,13  10,51  10,23  11,97  11,45 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,83  7,81  9,32  9,13  9,41 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,73  0,44  0,29  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,10)  (0,01)  0,15  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,14  1,32  (1,32)  0,38  (0,08) 
Charges  (0,16)  (0,14)  (0,15)  (0,16)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,29  1,81  (1,04)  0,66  0,21 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,07  —  —  — 
des dividendes  0,01  —  0,02  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,13  0,06  0,19  0,10  0,13 
des gains en capital  0,01  0,29  0,26  0,16  0,17 
remboursement de capital  0,26  —  —  0,18  0,16 
Distributions totales (3)  0,41  0,42  0,47  0,47  0,47 

Actif net à la fin de la période  8,72  7,83  7,81  9,32  9,13 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R7 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,51  6,68  8,15  8,14  8,56 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,19  0,29  0,39  0,25  0,29 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,09)  (0,01)  0,13  0,14 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,22  0,27  (1,14)  0,35  (0,12) 
Charges  (0,12)  (0,12)  (0,13)  (0,15)  (0,15) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,30  0,35  (0,89)  0,58  0,16 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,03  0,02  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,08  0,15  0,23  0,08  0,13 
des gains en capital  0,01  0,08  0,23  0,15  0,18 
remboursement de capital  0,38  0,25  0,09  0,34  0,27 
Distributions totales (3)  0,48  0,50  0,58  0,59  0,59 

Actif net à la fin de la période  7,10  6,51  6,68  8,15  8,14 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,86  10,62  12,42  11,83  11,97 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,43  0,47  0,84  0,37  0,40 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,14)  (0,02)  0,19  0,20 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,62  0,37  (1,56)  0,50  (0,15) 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,10)  (0,10)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,96  0,61  (0,84)  0,96  0,35 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,07  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  —  0,02  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,26  0,24  0,12  0,14  0,25 
des gains en capital  0,01  0,12  0,35  0,21  0,25 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,28  0,38  0,54  0,37  0,51 

Actif net à la fin de la période  12,52  10,86  10,62  12,42  11,83 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,29  8,24  9,74  9,46  9,66 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,39  0,77  0,30  0,30 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,11)  (0,01)  0,15  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,27  0,41  (1,15)  0,39  (0,18) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,08)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,59  0,62  (0,47)  0,76  0,20 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,08  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  —  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,30  0,30  0,09  0,20  0,21 
des gains en capital  0,02  0,11  0,32  0,16  0,19 
remboursement de capital  0,10  0,01  —  0,11  0,08 
Distributions totales (3)  0,43  0,44  0,49  0,49  0,48 

Actif net à la fin de la période  9,32  8,29  8,24  9,74  9,46 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S7 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,20  7,31  8,84  8,77  9,13 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,62  0,26  0,28  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,10)  (0,01)  0,14  0,15 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,04  0,05  (1,47)  0,38  0,07 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,08)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,27  0,51  (1,29)  0,72  0,59 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,15  —  —  0,03 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,20  0,14  0,18  0,18  0,14 
des gains en capital  0,01  0,25  0,11  0,16  0,46 
remboursement de capital  0,31  —  0,33  0,27  — 
Distributions totales (3)  0,53  0,55  0,63  0,63  0,63 

Actif net à la fin de la période  7,93  7,20  7,31  8,84  8,77 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,54  9,30  10,85  10,36  10,39 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,43  0,47  0,31  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,12)  (0,02)  0,17  0,17 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,41  0,44  (1,59)  0,38  (0,18) 
Charges  (0,07)  (0,06)  (0,07)  (0,07)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,73  0,69  (1,21)  0,79  0,25 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,24  0,20  0,16  0,17  0,16 
des gains en capital  0,01  0,11  0,30  0,19  0,21 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,26  0,32  0,47  0,38  0,37 

Actif net à la fin de la période  10,99  9,54  9,30  10,85  10,36 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,46  8,40  9,94  9,63  9,82 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,36  0,40  0,32  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,11)  (0,01)  0,16  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,23  0,41  (1,52)  0,35  (0,14) 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,07)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,52  0,60  (1,19)  0,76  0,27 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,02  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,28  0,29  0,29  0,23  0,24 
des gains en capital  0,01  0,10  0,21  0,19  0,17 
remboursement de capital  0,15  0,04  —  0,06  0,08 
Distributions totales (3)  0,45  0,45  0,52  0,50  0,49 

Actif net à la fin de la période  9,53  8,46  8,40  9,94  9,63 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P7 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,58  7,70  9,29  9,20  9,60 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,31  0,41  0,27  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,10)  (0,01)  0,15  0,16 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,22  0,32  (1,33)  0,36  (0,14) 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,06)  (0,06)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,45  0,48  (0,99)  0,72  0,29 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,02  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,21  0,24  0,33  0,18  0,26 
des gains en capital  0,01  0,07  0,23  0,14  0,21 
remboursement de capital  0,33  0,25  0,08  0,32  0,23 
Distributions totales (3)  0,56  0,58  0,66  0,66  0,70 

Actif net à la fin de la période  8,37  7,58  7,70  9,29  9,20 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,08  8,87  10,37  9,88  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,38  0,23  0,31  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01  (0,12)  (0,01)  0,16  0,17 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,25  0,26  (1,36)  0,42  (0,21) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,08)  (0,10)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,48  0,44  (1,22)  0,79  0,20 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,01  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,19  0,20  0,14  0,11  0,16 
des gains en capital  0,01  0,10  0,29  0,18  0,21 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,21  0,31  0,44  0,30  0,37 

Actif net à la fin de la période  10,50  9,08  8,87  10,37  9,88 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 294 938  3 036 373  3 193 204  3 648 616  3 171 631 
Nombre de parts rachetables en circulation  242 799 407  258 148 200  279 061 209  272 607 665  247 535 175 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,88  1,88  1,88  1,88  1,88 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,88  1,88  1,88  1,88  1,88 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  13,57  11,76  11,44  13,38  12,81 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  73 194  67 427  71 784  81 931  73 080 
Nombre de parts rachetables en circulation  8 566 665  8 777 360  9 294 656  8 875 800  8 065 588 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,88  1,88  1,88  1,88  1,88 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,88  1,88  1,88  1,88  1,88 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  8,54  7,68  7,72  9,23  9,06 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T7
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  28 199  24 588  25 939  32 768  28 731 
Nombre de parts rachetables en circulation  4 033 006  3 832 328  3 936 148  4 067 445  3 559 478 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,89  1,89  1,88  1,88  1,88 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,89  1,89  1,88  1,88  1,88 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  6,99  6,42  6,59  8,06  8,07 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  138  134  128  121  117 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  11,82  10,24  10,07  11,78  11,16 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  12 516  12 607  14 314  18 271  16 633 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 031 731  1 199 104  1 399 091  1 526 510  1 452 379 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,80  1,80  1,80  1,79  1,79 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,80  1,80  1,80  1,79  1,79 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  12,13  10,51  10,23  11,97  11,45 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  61  73  72 
Nombre de parts rachetables en circulation  168  160  7 861  7 853  7 846 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,84  1,73  1,72  1,73  1,75 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,84  1,73  1,72  1,73  1,75 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  8,72  7,83  7,81  9,32  9,13 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R7
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7  95  105  138  142 
Nombre de parts rachetables en circulation  928  14 527  15 652  16 876  17 436 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,75  1,76  1,76  1,77  1,77 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,75  1,76  1,76  1,77  1,77 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  7,10  6,51  6,68  8,15  8,14 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  25 657  30 232  28 867  69 632  63 199 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 049 406  2 782 904  2 718 254  5 606 301  5 343 162 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  12,52  10,86  10,62  12,42  11,83 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  338  776  1 255  4 518  4 122 
Nombre de parts rachetables en circulation  36 321  93 630  152 300  463 917  435 979 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  9,32  8,29  8,24  9,74  9,46 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S7
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  215  221  238  104  109 
Nombre de parts rachetables en circulation  27 092  30 686  32 517  11 766  12 416 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,85  0,85 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  7,93  7,20  7,31  8,84  8,77 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  117 277  177 160  258 466  236 916  150 123 
Nombre de parts rachetables en circulation  10 671 943  18 579 731  27 802 524  21 835 015  14 488 387 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  10,99  9,54  9,30  10,85  10,36 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  9 302  12 134  17 266  13 718  12 014 
Nombre de parts rachetables en circulation  976 278  1 434 168  2 055 234  1 380 470  1 247 137 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  9,53  8,46  8,40  9,94  9,63 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P7
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 061  1 651  1 972  2 077  1 428 
Nombre de parts rachetables en circulation  126 765  217 643  256 216  223 547  155 274 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,68  0,68  0,68  0,68  0,68 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  8,37  7,58  7,70  9,29  9,20 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  702  989  799  89  84 
Nombre de parts rachetables en circulation  66 852  108 906  90 085  8 600  8 549 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,85  0,85  0,85  0,97  1,08 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,85  0,85  0,85  0,97  1,08 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,03  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,61  18,81  28,31  35,40  40,99 
Valeur liquidative par part ($)  10,50  9,08  8,87  10,37  9,88 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.  

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Chorus II Équilibré à 
faible volatilité sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et 
ce, au taux annuel de 1,49 % pour les parts de catégories A, T5, T7, C, R5 et R7. Ces 
frais sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,49 %

• Rémunération des courtiers  0,90 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en novembre 2011.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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CATÉGORIE R7
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en juillet 2018.

CATÉGORIE P5
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* Début des opérations en novembre 2019.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

L’indice de référence a été modifié afin de correspondre de façon plus détaillée aux 
politiques de placement du Fonds. Conformément aux exigences du Règlement 
81-106, nous publions également l’indice utilisé lors du précédent exercice.

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 16,86 2,65 3,42 3,68
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,23
CATÉGORIE T5
Parts de catégorie T5 16,87 2,65 3,42 3,73
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,23
CATÉGORIE T7
Parts de catégorie T7 16,86 2,65 3,42 3,73
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,23
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 19,03 4,56 5,35 5,97
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,75

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,54
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 16,96 2,74 3,51 3,79
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,23
CATÉGORIE R5
Parts de catégorie R5 16,87 2,99 3,68 3,90
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,23
CATÉGORIE R7
Parts de catégorie R7 16,99 2,77 3,59 3,88
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,23
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 18,08 3,73 4,50 4,77
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,23
CATÉGORIE S5
Parts de catégorie S5 18,08 3,72 4,45 4,81
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,23

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE S7
Parts de catégorie S7 18,08 3,73 4,50 5,02
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 2,25

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,23
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 18,28 3,91 4,68 4,65
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,84

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,19
CATÉGORIE P5
Parts de catégorie P5 18,28 3,90 4,67 4,65
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,84

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,19
CATÉGORIE P7
Parts de catégorie P7 18,28 3,90 4,67 4,66
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 1,84

Indice mixte 20,47 4,74 6,20 6,19
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 18,07 3,72 4,43
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,45

Indice mixte 20,47 4,74 6,19
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 35 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 15 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 35 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 15 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligations universelles FTSE Canada
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au  30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Équilibré à faible volatilité (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 16,86 %, comparativement à 20,47 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice obligataire universel FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  93,6 

Fonds de placement croissance  46,4 
Fonds de placement revenu fixe  47,2 

Titres indiciels  6,0 
Titres indiciels croissance  5,7 
Titres indiciels revenu fixe  0,3 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  50,2 
États-Unis  25,2 
Japon  4,1 
Royaume-Uni  2,9 
France  2,3 
Autres pays **  13,0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,3 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  23,8 
2 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  8,6 
3 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  7,9 
4 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  7,3 
5 Fonds Desjardins Actions mondiales à faible volatilité, catégorie I  7,2 
6 Fonds Desjardins Actions canadiennes à faible volatilité, catégorie I  5,4 
7 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  4,0 
8 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  3,4 
9 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  3,2 
10 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  2,8 
11 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  2,7 
12 Fonds Desjardins Actions canadiennes de revenu, catégorie I  2,7 
13 FNB Desjardins Alt long/court marchés boursiers neutres  2,5 
14 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  2,1 
15 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  1,9 
16 Fonds Desjardins Revenu court terme, catégorie I  1,6 
17 FNB Desjardins Indice Actions américaines  1,5 
18 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  1,4 
19 Fonds Desjardins Infrastructures mondiales, catégorie I  1,3 
20 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  1,2 
21 Fiera Comox Private Credit Opportunities Open-End Fund L.P., 

Class J  1,1 
22 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  0,9 
23 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I  0,9 
24 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  0,8 
25 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  0,6 

Total  96,8 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T5 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T7 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R7 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
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Les parts de catégorie S5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S7 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P5 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P7 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 

distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Chorus II Croissance
(PARTS DE CATÉGORIES A, T5, T7, I, C, R5, R7, F, S5, S7, O, P5, P7 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de principalement procurer une appréciation du capital 
à long terme et, dans une moindre mesure, un revenu. Pour ce faire, il investit 
principalement dans des parts d’organismes de placement collectif qui investissent à 
leur tour dans des titres de participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions 
du monde. Le Portefeuille peut également contenir des fonds négociés en bourse ainsi 
que des titres individuels. Le gestionnaire de portefeuille investit de 50 % à 70 % de 
l’actif net du Portefeuille en titres de participation et de 30 % à 50 % de l’actif net en 
titres à revenu fixe.
Le gestionnaire de portefeuille choisit et gère activement les titres en portefeuille, y 
compris les titres de fonds sous-jacents et de fonds négociés en bourse.
Le gestionnaire de portefeuille rééquilibre au besoin la répartition d’actif du Portefeuille 
et effectue les ajustements nécessaires en fonction des conditions et prévisions 
économiques et financières, tout en respectant les limites de répartition de l’actif 
précisées plus haut. Le gestionnaire de portefeuille pourra appliquer une approche de 
placement axée sur la répartition tactique de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents peuvent utiliser des instruments dérivés à des 
fins de couverture et à des fins autres que de couverture. Ils peuvent également 
effectuer des opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Croissance (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 19,04 %, comparativement à 22,23 % pour son indice de  
référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays (rendement 
global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable. Dans 
la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales à 
rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructures mondiales publiques.
Plusieurs changements ont été apportés au positionnement tactique du portefeuille 
afin qu’il soit mieux adapté aux conditions économiques volatiles. Les plus récents ont 
eu lieu le 9 septembre 2024. Le portefeuille est maintenant réparti également entre les 
titres à revenu fixe et les actions, ce qui représente une baisse de la pondération 

relative des actions depuis la dernière modification de juillet. Au sein des titres à 
revenu fixe, le portefeuille maintient désormais une surpondération des obligations 
gouvernementales mondiales par rapport aux obligations de sociétés mondiales. Dans 
la portion des obligations canadiennes, les obligations de l’indice obligataire universel 
FTSE Canada sont surpondérées relativement aux obligations de société et aux 
obligations court terme. Pour réduire la pondération globale des actions au sein du 
portefeuille, le gestionnaire de portefeuille a baissé celle des actions américaines et 
internationales. À l’heure actuelle, le portefeuille maintient une pondération neutre des 
actions américaines par rapport à l’indice de référence, une légère sous-pondération 
des actions internationales et une surpondération des actions des marchés émergents.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pourrait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-
ci se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore très présents. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare. À court et à moyen terme, le gestionnaire de portefeuille 
apportera des modifications au portefeuille pour des raisons tactiques ou pour 
répondre à la situation économique. Le portefeuille est soumis à une révision annuelle 
de l’allocation stratégique du portefeuille basé sur les anticipations à long terme. 
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
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Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 436 410  1 977 868 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  90 608 943  140 270 254 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  494 033  — 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2011 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,83  12,25  15,35  14,21  13,50 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,42  0,55  0,77  0,47  0,50 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,14  (0,16)  (0,06)  0,47  0,42 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,16  0,68  (2,91)  0,90  0,38 
Charges  (0,28)  (0,26)  (0,28)  (0,30)  (0,27) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,44  0,81  (2,48)  1,54  1,03 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,01  0,01  0,05  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,07  0,06  0,03  —  0,10 
des gains en capital  —  0,12  0,62  0,42  0,24 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,19  0,66  0,47  0,35 

Actif net à la fin de la période  15,18  12,83  12,25  15,35  14,21 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,16  8,08  10,25  9,66  9,42 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,36  0,54  0,33  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,09  (0,11)  (0,04)  0,32  0,29 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,35  0,48  (1,97)  0,62  0,19 
Charges  (0,18)  (0,17)  (0,19)  (0,21)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,52  0,56  (1,66)  1,06  0,64 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,03  0,02  0,12  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,07  0,17  0,07  —  0,15 
des gains en capital  —  0,08  0,42  0,26  0,18 
remboursement de capital  0,34  0,16  —  0,11  0,13 
Distributions totales (3)  0,43  0,44  0,51  0,49  0,47 

Actif net à la fin de la période  9,24  8,16  8,08  10,25  9,66 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T7 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,87  6,96  9,04  8,69  8,64 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,31  0,47  0,29  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,07  (0,09)  (0,04)  0,28  0,26 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,15  0,40  (1,72)  0,59  0,04 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,17)  (0,18)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,29  0,47  (1,46)  0,98  0,46 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,03  0,06  0,10  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,06  0,14  0,21  —  0,14 
des gains en capital  —  0,07  0,37  0,25  0,16 
remboursement de capital  0,44  0,29  —  0,28  0,29 
Distributions totales (3)  0,51  0,53  0,64  0,63  0,60 

Actif net à la fin de la période  7,64  6,87  6,96  9,04  8,69 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,97  10,49  13,15  12,16  11,55 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,46  0,65  0,40  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  (0,14)  (0,05)  0,40  0,35 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,83  0,54  (2,47)  0,81  0,35 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,31  0,86  (1,87)  1,61  1,12 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,01  0,01  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,02  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,29  0,28  0,28  0,25  0,31 
des gains en capital  —  0,10  0,52  0,35  0,21 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  0,39  0,83  0,64  0,53 

Actif net à la fin de la période  12,99  10,97  10,49  13,15  12,16 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,19  10,68  13,38  12,38  11,77 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,48  0,66  0,40  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  (0,14)  (0,05)  0,41  0,36 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,90  0,57  (2,53)  0,80  0,32 
Charges  (0,24)  (0,22)  (0,23)  (0,25)  (0,23) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,15  0,69  (2,15)  1,36  0,89 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,01  0,01  0,06  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,07  0,06  0,04  —  0,10 
des gains en capital  —  0,11  0,54  0,36  0,21 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,18  0,59  0,42  0,32 

Actif net à la fin de la période  13,24  11,19  10,68  13,38  12,38 

PORTEFEUILLE CHORUS II CROISSANCE

680



Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,36  8,28  10,51  9,90  9,67 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,27  0,37  0,15  0,33  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,09  (0,11)  (0,04)  0,33  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,38  0,46  (1,87)  0,65  0,29 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,18)  (0,21)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,56  0,54  (1,94)  1,10  0,73 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,03  —  0,12  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,07  0,16  —  —  0,13 
des gains en capital  —  0,08  —  0,27  0,17 
remboursement de capital  0,35  0,18  0,53  0,11  0,17 
Distributions totales (3)  0,44  0,45  0,53  0,50  0,48 

Actif net à la fin de la période  9,47  8,36  8,28  10,51  9,90 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R7 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,97  7,04  9,13  8,76  8,70 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,31  0,46  0,30  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,07  (0,09)  (0,04)  0,29  0,26 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,17  0,38  (1,71)  0,59  0,25 
Charges  (0,14)  (0,14)  (0,15)  (0,17)  (0,16) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,33  0,46  (1,44)  1,01  0,67 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,06  0,06  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,08  0,15  0,22  0,07  0,15 
des gains en capital  —  0,07  0,36  0,26  0,16 
remboursement de capital  0,42  0,30  —  0,25  0,30 
Distributions totales (3)  0,51  0,54  0,64  0,64  0,62 

Actif net à la fin de la période  7,75  6,97  7,04  9,13  8,76 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,47  10,96  13,71  12,68  12,05 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,39  0,50  0,98  0,40  0,43 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  (0,15)  (0,06)  0,42  0,37 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,95  0,64  (2,35)  0,79  0,33 
Charges  (0,12)  (0,11)  (0,13)  (0,13)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,34  0,88  (1,56)  1,48  1,01 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,06  —  — 
des dividendes  0,02  0,01  0,01  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,20  0,17  0,11  0,13  0,21 
des gains en capital  —  0,11  0,54  0,37  0,22 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,22  0,29  0,72  0,53  0,44 

Actif net à la fin de la période  13,55  11,47  10,96  13,71  12,68 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,50  8,34  10,69  10,20  9,83 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,50  1,02  0,20  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,09  (0,11)  (0,05)  0,34  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,81  0,54  (1,62)  0,24  0,31 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,10)  (0,11)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,18  0,84  (0,75)  0,67  0,88 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,01  0,05  0,03  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  —  0,02  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,26  0,27  0,02  0,09  0,26 
des gains en capital  —  0,13  0,71  0,12  0,17 
remboursement de capital  0,17  —  —  0,57  0,05 
Distributions totales (3)  0,45  0,46  0,76  0,80  0,49 

Actif net à la fin de la période  9,77  8,50  8,34  10,69  10,20 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S7 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,65  7,67  9,83  9,35  9,21 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,21  0,15  1,40  0,27  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,08  (0,10)  (0,04)  0,31  0,28 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,07  (0,22)  (1,29)  0,61  0,26 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,10)  (0,10)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,28  (0,25)  (0,03)  1,09  0,79 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,12  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  —  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,06  0,04  0,14  0,24 
des gains en capital  —  —  0,53  0,21  0,17 
remboursement de capital  0,44  0,52  —  0,30  0,22 
Distributions totales (3)  0,57  0,59  0,69  0,68  0,64 

Actif net à la fin de la période  8,59  7,65  7,67  9,83  9,35 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,69  9,27  11,59  10,69  10,12 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,45  0,52  0,31  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  (0,12)  (0,05)  0,35  0,31 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,66  0,67  (2,25)  0,52  0,34 
Charges  (0,09)  (0,08)  (0,08)  (0,09)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,00  0,92  (1,86)  1,09  0,91 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,01  0,01  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,22  0,18  0,14  0,12  0,16 
des gains en capital  —  0,09  0,46  0,31  0,18 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  0,28  0,61  0,45  0,34 

Actif net à la fin de la période  11,40  9,69  9,27  11,59  10,69 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P5 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,55  8,37  10,67  9,96  9,58 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,35  0,51  0,28  0,32 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,09  (0,11)  (0,04)  0,33  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,50  0,58  (2,13)  0,46  (0,14) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,09)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,80  0,75  (1,74)  0,98  0,40 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,03  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,20  0,26  0,29  0,17  0,23 
des gains en capital  —  0,08  0,40  0,20  0,14 
remboursement de capital  0,24  0,10  —  0,14  0,11 
Distributions totales (3)  0,45  0,46  0,72  0,54  0,49 

Actif net à la fin de la période  9,81  8,55  8,37  10,67  9,96 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P7 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,60  7,60  10,06  9,56  9,38 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,38  0,26  0,42  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,08  (0,10)  (0,04)  0,31  0,29 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,26  0,56  (2,20)  (9,45)  0,27 
Charges  (0,07)  (0,06)  (0,07)  (0,08)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,51  0,78  (2,05)  (8,80)  0,83 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,01  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,02  0,01  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,16  0,29  0,21  0,07  0,25 
des gains en capital  —  0,09  0,17  0,01  0,16 
remboursement de capital  0,39  0,18  0,61  0,59  0,22 
Distributions totales (3)  0,56  0,58  1,01  0,69  0,64 

Actif net à la fin de la période  8,55  7,60  7,60  10,06  9,56 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,57  9,14  11,41  10,42  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,45  0,29  0,15  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,10  (0,12)  (0,04)  0,35  0,31 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,58  0,68  (1,77)  (0,09)  0,16 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,09)  (0,11)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,86  0,92  (1,61)  0,30  0,73 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,01  0,01  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,18  0,15  0,11  0,04  0,13 
des gains en capital  —  0,09  0,46  0,31  0,18 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,25  0,58  0,36  0,31 

Actif net à la fin de la période  11,29  9,57  9,14  11,41  10,42 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 912 824  2 752 687  2 862 256  3 521 436  2 846 992 
Nombre de parts rachetables en circulation  191 941 132  214 555 705  233 655 637  229 471 426  200 392 896 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,01  2,01  2,01  2,01  2,01 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,01  2,01  2,01  2,01  2,01 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  15,18  12,83  12,25  15,35  14,21 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  30 824  31 014  34 902  49 719  42 740 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 334 257  3 802 402  4 317 924  4 850 059  4 423 604 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,01  2,01  2,01  2,01  2,01 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,01  2,01  2,01  2,01  2,01 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  9,24  8,16  8,08  10,25  9,66 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T7
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  11 673  12 066  13 008  17 660  16 652 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 528 881  1 755 758  1 868 305  1 953 991  1 916 006 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,01  2,01  2,01  2,01  2,01 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,01  2,01  2,01  2,01  2,01 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  7,64  6,87  6,96  9,04  8,69 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  1  1  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  140  136  131  123  117 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  12,99  10,97  10,49  13,15  12,16 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  20 587  19 370  19 657  25 133  19 189 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 555 258  1 730 883  1 839 800  1 877 806  1 549 462 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,92  1,91  1,91  1,90  1,89 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,92  1,91  1,91  1,90  1,89 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  13,24  11,19  10,68  13,38  12,38 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  281  254  258  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  29 694  30 452  31 160  144  137 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,01  2,01  2,01  2,01  1,97 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,01  2,01  2,01  2,01  1,97 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  9,47  8,36  8,28  10,51  9,90 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R7
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  74  130  132  170  169 
Nombre de parts rachetables en circulation  9 609  18 709  18 690  18 671  19 314 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,84  1,84  1,84  1,84  1,84 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,84  1,84  1,84  1,84  1,84 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  7,75  6,97  7,04  9,13  8,76 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  36 261  46 657  52 947  120 967  88 331 
Nombre de parts rachetables en circulation  2 675 658  4 067 476  4 832 919  8 820 493  6 968 082 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,97  0,97  0,97  0,97  0,98 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,97  0,97  0,97  0,97  0,98 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  13,55  11,47  10,96  13,71  12,68 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  118  226  996  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  180  13 840  27 085  93 164  140 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,98  0,98  0,98  0,98  0,98 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,98  0,98  0,98  0,98  0,98 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  9,77  8,50  8,34  10,69  10,20 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S7
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  348  120  1  1 327  1 140 
Nombre de parts rachetables en circulation  40 438  15 618  177  134 996  121 884 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,98  0,98  0,98  0,98  0,98 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,98  0,98  0,98  0,98  0,98 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  8,59  7,65  7,67  9,83  9,35 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  147 026  241 984  407 962  383 870  166 165 
Nombre de parts rachetables en circulation  12 895 242  24 985 426  43 996 701  33 125 486  15 537 115 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,80  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,80  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  11,40  9,69  9,27  11,59  10,69 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P5
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 004  7 260  10 073  9 593  3 736 
Nombre de parts rachetables en circulation  509 953  849 318  1 203 751  898 685  375 303 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,80  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,80  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  9,81  8,55  8,37  10,67  9,96 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P7
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  796  712  1 043  293  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  93 102  93 683  137 149  29 126  119 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,80  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,80  0,80  0,80  0,80  0,80 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  8,55  7,60  7,60  10,06  9,56 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 316  1 140  1 698  326  426 
Nombre de parts rachetables en circulation  116 614  119 114  185 819  28 611  40 848 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,98  0,94  0,95  0,96  1,12 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,98  0,94  0,95  0,96  1,12 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,05  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  30,57  19,12  29,72  24,40  41,90 
Valeur liquidative par part ($)  11,29  9,57  9,14  11,41  10,42 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Chorus II Croissance 
sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au taux 
annuel de 1,60 % pour les parts de catégories A, T5, T7, C, R5 et R7.  Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,60 %

• Rémunération des courtiers  0,90 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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CATÉGORIE R7
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* Début des opérations en juillet 2018.
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* Début des opérations en juillet 2018.
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* Début des opérations en novembre 2019.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 19,04 1,80 4,87 4,61
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,10
CATÉGORIE T5
Parts de catégorie T5 19,05 1,80 4,87 4,71
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46

Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,10
CATÉGORIE T7
Parts de catégorie T7 19,05 1,80 4,87 4,68
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,10
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 21,45 3,85 6,98 7,27
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,91
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,56
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 19,15 1,90 4,98 4,74
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,10
CATÉGORIE R5
Parts de catégorie R5 19,04 1,79 4,82 4,76
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,10
CATÉGORIE R7
Parts de catégorie R7 19,24 1,97 5,05 4,84
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,10
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 20,30 2,87 5,97 5,71
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,10
CATÉGORIE S5
Parts de catégorie S5 20,63 2,96 6,13 5,80
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,10
CATÉGORIE S7
Parts de catégorie S7 20,28 2,92 5,98 5,80
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,10
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 20,49 3,04 6,14 5,57
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,03
CATÉGORIE P5
Parts de catégorie P5 20,49 3,03 6,14 5,58
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,03
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CATÉGORIE P7
Parts de catégorie P7 20,49 3,03 6,14 5,57
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,03
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 20,28 2,88 5,88
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,79
Indice mixte* 22,23 5,74 7,35
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 28 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 18 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 42 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 12 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Croissance (parts de catégorie A) 
affichait un rendement de 19,04 %, comparativement à 22,23 % pour son indice de 
mixte. L’indice MSCI Monde (rendement global) affichait un rendement de 31,19 % 
pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement du Fonds est établi 
après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  94,3 

Fonds de placement croissance  56,0 
Fonds de placement revenu fixe  38,3 

Titres indiciels  5,6 
Titres indiciels croissance  5,0 
Titres indiciels revenu fixe  0,6 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,1 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  40,1 
États-Unis  32,5 
Japon  3,7 
Royaume-Uni  2,7 
France  2,1 
Autres pays **  16,6 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,3 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  18,1 
2 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  10,2 
3 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  8,8 
4 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  8,3 
5 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  7,2 
6 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  6,5 
7 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  4,8 
8 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  3,4 
9 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  3,4 

10 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  3,2 
11 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  3,0 
12 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  2,9 
13 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  2,1 
14 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  2,1 
15 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  1,8 
16 FNB Desjardins Indice Actions américaines  1,8 
17 Fonds Desjardins Actions canadiennes petite capitalisation, 

catégorie I  1,7 
18 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  1,7 
19 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  1,5 
20 Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance, catégorie I  1,2 
21 iShares Core S&P Small-Cap ETF  1,0 
22 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  1,0 
23 Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents, catégorie I  0,6 
24 FNB Desjardins Indice Actions internationales  0,6 
25 iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond  0,6 

Total  97,5 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T5 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T7 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R7 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
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Les parts de catégorie S5 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S7 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P5 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P7 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 

distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Chorus II Croissance ambitieux
(PARTS DE CATÉGORIES A, T6, T8, I, C, R6, R8, F, S6, S8, O, P6, P8 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme et 
un certain niveau de revenu. Pour ce faire, il investit principalement dans des parts 
d’organismes de placement collectif qui investissent à leur tour dans des titres de 
participation et des titres à revenu fixe de toutes les régions du monde. Le Portefeuille 
peut également contenir des fonds négociés en bourse ainsi que des titres individuels. 
Le gestionnaire de portefeuille investit de 64 % à 84 % de l’actif net du Portefeuille en 
titres de participation et de 16 % à 36 % de l’actif net en titres à revenu fixe.
Le gestionnaire de portefeuille choisit et gère activement les titres en portefeuille, y 
compris les titres de fonds sous-jacents et de fonds négociés en bourse.
Le gestionnaire de portefeuille rééquilibre au besoin la répartition d’actif du Portefeuille 
et effectue les ajustements nécessaires en fonction des conditions et prévisions 
économiques et financières, tout en respectant les limites de répartition de l’actif 
précisées plus haut. Le gestionnaire de portefeuille pourra appliquer une approche de 
placement axée sur la répartition tactique de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents peuvent utiliser des instruments dérivés à des 
fins de couverture et à des fins autres que de couverture. Ils peuvent également 
effectuer des opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024,, le Portefeuille Chorus II Croissance ambitieux (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 20,68 %, comparativement à 24,71 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable. Dans 
la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales à 
rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructures mondiales publiques.
Plusieurs changements ont été apportés au positionnement tactique du portefeuille 
afin qu’il soit mieux adapté aux conditions économiques volatiles. Les plus récents ont 
eu lieu le 9 septembre 2024. Le portefeuille est maintenant réparti également entre les 
titres à revenu fixe et les actions, ce qui représente une baisse de la pondération 
relative des actions depuis la dernière modification de juillet. Au sein des titres à 

revenu fixe, le portefeuille maintient désormais une surpondération des obligations 
gouvernementales mondiales par rapport aux obligations de sociétés mondiales. Dans 
la portion des obligations canadiennes, les obligations de l’indice obligataire universel 
FTSE Canada sont surpondérées relativement aux obligations de société et aux 
obligations court terme. Pour réduire la pondération globale des actions au sein du 
portefeuille, le gestionnaire de portefeuille a baissé celle des actions américaines et 
internationales. À l’heure actuelle, le portefeuille maintient une pondération neutre des 
actions américaines par rapport à l’indice de référence, une légère sous-pondération 
des actions internationales et une surpondération des actions des marchés émergents.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pourrait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-
ci se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore très présents. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare. À court et à moyen terme, le gestionnaire de portefeuille 
apportera des modifications au portefeuille pour des raisons tactiques ou pour 
répondre à la situation économique. Le portefeuille est soumis à une révision annuelle 
de l’allocation stratégique du portefeuille basé sur les anticipations à long terme. 
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
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Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  232 981  369 313 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  13 823 855  26 689 588 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  106 031  — 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2011 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  13,46  13,01  17,20  15,42  14,57 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,43  0,62  0,97  0,57  0,56 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,59  (0,05)  0,41  1,76  0,47 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,11  0,89  (3,65)  0,54  0,45 
Charges  (0,32)  (0,30)  (0,33)  (0,36)  (0,33) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,81  1,16  (2,60)  2,51  1,15 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,01  —  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,02  0,04  —  —  0,07 
des gains en capital  —  0,52  1,57  0,44  0,23 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,04  0,57  1,57  0,44  0,31 

Actif net à la fin de la période  16,20  13,46  13,01  17,20  15,42 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,77  7,66  10,16  9,40  9,24 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,36  0,59  0,35  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,33  (0,03)  0,25  1,07  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,21  0,50  (2,21)  0,31  0,22 
Charges  (0,18)  (0,17)  (0,20)  (0,22)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,59  0,66  (1,57)  1,51  0,67 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,03  0,06  —  0,13  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,02  0,13  —  —  0,13 
des gains en capital  —  0,31  0,89  0,32  0,15 
remboursement de capital  0,44  0,01  —  0,14  0,26 
Distributions totales (3)  0,49  0,51  0,89  0,59  0,56 

Actif net à la fin de la période  8,84  7,77  7,66  10,16  9,40 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T8 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,55  6,61  8,80  8,31  8,34 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,32  0,51  0,24  0,34 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,28  (0,02)  0,21  0,94  0,27 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,98  0,43  (1,88)  0,10  0,26 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,17)  (0,19)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,31  0,58  (1,33)  1,09  0,69 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,03  0,04  —  0,05  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,02  0,13  —  —  0,15 
des gains en capital  —  0,28  0,80  0,20  0,15 
remboursement de capital  0,50  0,13  —  0,45  0,36 
Distributions totales (3)  0,55  0,58  0,80  0,70  0,67 

Actif net à la fin de la période  7,31  6,55  6,61  8,80  8,31 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,23  10,88  14,08  12,46  11,75 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,48  0,75  0,41  0,44 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,49  (0,04)  0,33  1,44  0,38 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,74  0,62  (3,06)  0,23  0,37 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,57  1,06  (1,98)  2,08  1,19 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,01 
des dividendes  0,02  0,01  —  0,01  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,25  0,30  —  0,11  0,30 
des gains en capital  —  0,43  1,28  0,35  0,19 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,27  0,74  1,28  0,47  0,51 

Actif net à la fin de la période  13,54  11,23  10,88  14,08  12,46 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,09  10,71  14,14  12,66  11,96 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,35  0,50  0,77  0,43  0,47 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,48  (0,04)  0,33  1,45  0,39 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,74  0,74  (2,96)  0,23  0,25 
Charges  (0,25)  (0,23)  (0,26)  (0,28)  (0,26) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,32  0,97  (2,12)  1,83  0,85 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,01  —  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,02  0,04  —  —  0,07 
des gains en capital  —  0,43  1,28  0,36  0,19 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,04  0,48  1,28  0,36  0,27 

Actif net à la fin de la période  13,34  11,09  10,71  14,14  12,66 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,79  7,69  10,23  9,46  9,30 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,35  0,55  0,31  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,33  (0,03)  0,24  1,08  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,18  0,45  (2,23)  0,17  0,30 
Charges  (0,18)  (0,18)  (0,20)  (0,22)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,56  0,59  (1,64)  1,34  0,74 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,03  0,05  0,03  0,09  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,02  0,12  0,01  —  0,12 
des gains en capital  —  0,30  0,89  0,26  0,15 
remboursement de capital  0,44  0,04  —  0,25  0,27 
Distributions totales (3)  0,49  0,51  0,93  0,60  0,57 

Actif net à la fin de la période  8,87  7,79  7,69  10,23  9,46 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R8 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,56  6,61  8,83  8,33  8,36 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,29  0,48  0,27  0,31 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,28  (0,02)  0,21  0,94  0,27 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,97  0,38  (1,94)  0,15  0,25 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,17)  (0,19)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,30  0,50  (1,42)  1,17  0,65 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,05  0,03  0,08  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,02  0,10  0,01  —  0,10 
des gains en capital  —  0,25  0,77  0,23  0,14 
remboursement de capital  0,51  0,18  —  0,39  0,41 
Distributions totales (3)  0,55  0,58  0,81  0,70  0,67 

Actif net à la fin de la période  7,32  6,56  6,61  8,83  8,33 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,41  11,04  14,51  12,92  12,20 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,36  0,50  1,05  0,49  0,45 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,50  (0,04)  0,35  1,48  0,40 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,76  0,66  (3,00)  0,45  0,40 
Charges  (0,13)  (0,12)  (0,14)  (0,15)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,49  1,00  (1,74)  2,27  1,12 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,02  —  0,01  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,16  —  0,05  0,20 
des gains en capital  —  0,45  1,40  0,37  0,19 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,17  0,63  1,40  0,43  0,40 

Actif net à la fin de la période  13,72  11,41  11,04  14,51  12,92 

PORTEFEUILLE CHORUS II CROISSANCE AMBITIEUX

695



Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,48  8,27  10,89  9,96  9,68 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,38  0,16  0,33  0,49 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,36  (0,03)  0,24  1,14  0,31 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,30  0,50  (2,72)  0,18  (0,39) 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,10)  (0,12)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,82  0,76  (2,42)  1,53  0,31 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,03 
des dividendes  0,02  0,02  0,01  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,20  0,09  0,17  0,28 
des gains en capital  —  0,33  0,06  0,28  0,26 
remboursement de capital  0,38  —  0,84  0,15  — 
Distributions totales (3)  0,54  0,55  1,00  0,63  0,58 

Actif net à la fin de la période  9,75  8,48  8,27  10,89  9,96 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S8 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,29  7,27  9,60  8,96  8,88 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,33  0,52  0,29  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,31  (0,03)  0,23  1,02  0,29 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,10  0,41  (2,12)  0,17  0,28 
Charges  (0,09)  (0,08)  (0,09)  (0,11)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,54  0,63  (1,46)  1,37  0,81 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,02  0,01  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,22  0,04  0,15  0,24 
des gains en capital  —  0,28  0,84  0,24  0,13 
remboursement de capital  0,48  0,12  —  0,33  0,33 
Distributions totales (3)  0,61  0,64  0,89  0,75  0,71 

Actif net à la fin de la période  8,22  7,29  7,27  9,60  8,96 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,46  9,17  11,97  10,64  10,01 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,46  0,67  0,39  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,41  (0,03)  0,29  1,22  0,33 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,51  0,86  (2,61)  0,32  0,35 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,10)  (0,11)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,14  1,20  (1,75)  1,82  0,92 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,01  —  0,01  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,17  0,17  —  0,04  0,14 
des gains en capital  —  0,36  1,09  0,30  0,16 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,19  0,54  1,09  0,35  0,31 

Actif net à la fin de la période  11,34  9,46  9,17  11,97  10,64 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,27  8,05  10,58  9,66  9,36 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,25  0,36  0,57  0,32  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,36  (0,03)  0,25  1,11  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,25  0,48  (2,32)  0,18  0,30 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,09)  (0,10)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,78  0,73  (1,59)  1,51  0,88 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,02  —  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,20  0,03  0,19  0,26 
des gains en capital  —  0,31  0,94  0,27  0,15 
remboursement de capital  0,36  —  —  0,12  0,14 
Distributions totales (3)  0,53  0,53  0,97  0,61  0,56 

Actif net à la fin de la période  9,54  8,27  8,05  10,58  9,66 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P8 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,61  7,57  9,98  9,30  9,17 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,23  0,34  0,54  0,30  0,09 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,32  (0,03)  0,24  1,06  0,28 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,15  0,44  (2,21)  0,17  (14,44) 
Charges  (0,07)  (0,07)  (0,08)  (0,09)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,63  0,68  (1,51)  1,44  (14,15) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,03  0,01  0,03  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,24  0,05  0,18  0,01 
des gains en capital  —  0,29  0,86  0,25  0,02 
remboursement de capital  0,49  0,11  —  0,32  0,70 
Distributions totales (3)  0,64  0,67  0,92  0,78  0,73 

Actif net à la fin de la période  8,60  7,61  7,57  9,98  9,30 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,20  8,91  11,65  10,37  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,40  0,38  0,36  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,40  (0,03)  0,26  1,20  0,32 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,46  0,48  (2,29)  0,06  — 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,10)  (0,13)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,06  0,76  (1,75)  1,49  0,59 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  —  0,01  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,12  0,15  —  0,04  0,15 
des gains en capital  —  0,36  1,06  0,29  0,16 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,13  0,52  1,06  0,34  0,32 

Actif net à la fin de la période  11,08  9,20  8,91  11,65  10,37 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  453 023  498 277  595 605  948 540  1 278 204 
Nombre de parts rachetables en circulation  27 966 334  37 017 632  45 784 866  55 132 833  82 898 391 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  16,20  13,46  13,01  17,20  15,42 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 381  3 788  4 056  6 458  8 309 
Nombre de parts rachetables en circulation  382 246  487 533  529 154  635 781  884 349 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  8,84  7,77  7,66  10,16  9,40 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T8
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 971  2 705  3 463  6 032  4 619 
Nombre de parts rachetables en circulation  406 451  412 711  524 183  685 269  555 946 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  7,31  6,55  6,61  8,80  8,31 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  2  1  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  147  144  135  123  118 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  13,54  11,23  10,88  14,08  12,46 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 837  5 740  7 203  10 840  11 288 
Nombre de parts rachetables en circulation  437 488  517 840  672 654  766 747  891 738 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,07  2,06  2,06  2,06  2,12 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,07  2,06  2,06  2,06  2,12 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  13,34  11,09  10,71  14,14  12,66 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  1  1  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  193  183  171  155  146 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  8,87  7,79  7,69  10,23  9,46 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R8
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  1  1  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  233  215  198  179  165 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,15  2,15  2,15  2,15  2,22 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  7,32  6,56  6,61  8,83  8,33 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 159  6 270  6 637  16 324  23 145 
Nombre de parts rachetables en circulation  375 998  549 701  601 063  1 125 129  1 790 804 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,05  1,05  1,06  1,06  1,06 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,05  1,05  1,06  1,06  1,06 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  13,72  11,41  11,04  14,51  12,92 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  73  63  62  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  7 462  7 450  7 492  156  147 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,07  1,07  1,07  1,07  1,07 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,07  1,07  1,07  1,07  1,07 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  9,75  8,48  8,27  10,89  9,96 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S8
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  2  1  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  232  215  197  178  165 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,07  1,07  1,07  1,07  1,07 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)

 1,07  1,07  1,07  1,07  1,07 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  8,22  7,29  7,27  9,60  8,96 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  13 020  18 005  39 497  66 386  76 526 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 147 990  1 904 239  4 308 072  5 547 283  7 194 355 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,90  0,90  0,90  0,90  0,90 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,90  0,90  0,90  0,90  0,90 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  11,34  9,46  9,17  11,97  10,64 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  155  146  137  124  117 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,90  0,90  0,90  0,90  0,90 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,90  0,90  0,90  0,90  0,90 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  9,54  8,27  8,05  10,58  9,66 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P8
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  172  159  146  132  122 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,90  0,90  0,90  0,90  0,89 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,90  0,90  0,90  0,90  0,89 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  8,60  7,61  7,57  9,98  9,30 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 172  1 217  1 101  326  196 
Nombre de parts rachetables en circulation  105 770  132 253  123 511  27 990  18 933 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,00  1,00  1,00  1,14  1,36 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,00  1,00  1,00  1,14  1,36 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,06  0,04  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,82  20,70  32,26  27,09  40,36 
Valeur liquidative par part ($)  11,08  9,20  8,91  11,65  10,37 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

PORTEFEUILLE CHORUS II CROISSANCE AMBITIEUX

700



Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Chorus II Croissance 
ambitieux sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,72 % pour les parts de catégories A, T6, T8, C, R6 et R8.  Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,62 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en novembre 2011.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en avril 2016.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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CATÉGORIE R8
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en juillet 2018.
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* Début des opérations en novembre 2019.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 20,68 2,66 6,04 5,35
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,22
CATÉGORIE T6
Parts de catégorie T6 20,68 2,66 6,04 5,50
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46

Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,22
CATÉGORIE T8
Parts de catégorie T8 20,67 2,66 6,03 5,44
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,22
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 23,29 4,89 8,35 8,46
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,91
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,90
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 20,77 2,76 6,13 5,47
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,22
CATÉGORIE R6
Parts de catégorie R6 20,66 2,65 6,03 5,55
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,22
CATÉGORIE R8
Parts de catégorie R8 20,65 2,65 6,03 5,48
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46

Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,22
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 22,01 3,82 7,24 6,57
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,22
CATÉGORIE S6
Parts de catégorie S6 21,99 3,78 7,19 6,60
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46

Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,22
CATÉGORIE S8
Parts de catégorie S8 21,99 3,77 7,22 6,69
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,22
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 22,19 3,96 7,39 6,41
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,21
CATÉGORIE P6
Parts de catégorie P6 22,18 3,96 7,39 6,43
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,21

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE P8
Parts de catégorie P8 22,17 3,95 7,47 6,50
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 24,71 7,15 8,89 8,21
CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 22,07 3,85 6,92
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,79
Indice mixte* 24,71 7,15 8,96
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 18,20 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 22,20 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 51,80 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 7,80 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Croissance ambitieux (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 20,68 %, comparativement à 24,71 % pour son 
indice de mixte. L’indice  MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait un 
rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le rendement 
du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous reporter à la 
section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la 
section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  92,2 

Fonds de placement croissance  67,8 
Fonds de placement revenu fixe  24,4 

Titres indiciels  6,5 
Titres indiciels croissance  6,1 
Titres indiciels revenu fixe  0,4 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  42,0 
États-Unis  29,7 
Japon  3,9 
Royaume-Uni  3,0 
France  2,2 
Autres pays **  15,9 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  3,3 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  12,5 
2 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  12,0 
3 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  10,7 
4 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  10,1 
5 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  8,7 
6 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  5,8 
7 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  4,6 
8 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  4,2 
9 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  3,9 

10 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  2,5 
11 FNB Desjardins Indice Actions américaines  2,2 
12 Fonds Desjardins Actions canadiennes petite capitalisation, 

catégorie I  2,1 
13 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  2,1 
14 Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance, catégorie I  2,0 
15 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  1,9 
16 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  1,9 
17 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  1,5 
18 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
19 iShares Core S&P Small-Cap ETF  1,3 
20 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  1,1 
21 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  1,1 
22 Fonds Desjardins Obligations de sociétés canadiennes, catégorie I  1,1 
23 FNB Desjardins Indice Actions internationales  1,1 
24 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  0,8 
25 iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF  0,7 

Total  97,2 
* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T6 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T8 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R8 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
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Les parts de catégorie S6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S8 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P6 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P8 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 

distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Chorus II Croissance maximale
(PARTS DE CATÉGORIES A, T6, T8, I, C, R6, R8, F, S6, S8, O, P6, P8 ET D)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme. 
Pour ce faire, il investit principalement dans des parts d’organismes de placement 
collectif qui investissent à leur tour dans des titres de participation et des titres à 
revenu fixe de toutes les régions du monde. Le Portefeuille peut également contenir 
des fonds négociés en bourse ainsi que des titres individuels. Le gestionnaire de 
portefeuille investit de 70 % à 90 % de l’actif net du Portefeuille en titres de 
participation et de 10 % à 30 % de l’actif net en titres à revenu fixe.
Le gestionnaire de portefeuille choisit et gère activement les titres en portefeuille, y 
compris les titres de fonds sous-jacents et de fonds négociés en bourse.
Le gestionnaire de portefeuille rééquilibre au besoin la répartition d’actif du Portefeuille 
et effectue les ajustements nécessaires en fonction des conditions et prévisions 
économiques et financières, tout en respectant les limites de répartition de l’actif 
précisées plus haut. Le gestionnaire de portefeuille pourra appliquer une approche de 
placement axée sur la répartition tactique de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents peuvent utiliser des instruments dérivés à des 
fins de couverture et à des fins autres que de couverture. Ils peuvent également 
effectuer des opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Croissance maximale (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 21,67 %, comparativement à 25,79 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable. Dans 
la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales à 
rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur. 
Des obligations canadiennes de sociétés ont été ajoutées au portefeuille entre avril et 
juin.
En juin, le portefeuille a reçu un premier appel de capital du nouveau Fonds DGIA 
Infrastructures privées mondiales, ce qui a permis d’ajouter une exposition aux 
infrastructures mondiales privées et de réduire par le fait même l’exposition aux 
infrastructures mondiales publiques.
Plusieurs changements ont été apportés au positionnement tactique du portefeuille 
afin qu’il soit mieux adapté aux conditions économiques volatiles. Les plus récents ont 
eu lieu le 9 septembre 2024. Le portefeuille est maintenant réparti également entre les 
titres à revenu fixe et les actions, ce qui représente une baisse de la pondération 
relative des actions depuis la dernière modification de juillet. Au sein des titres à 

revenu fixe, le portefeuille maintient désormais une surpondération des obligations 
gouvernementales mondiales par rapport aux obligations de sociétés mondiales. Dans 
la portion des obligations canadiennes, les obligations de l’indice obligataire universel 
FTSE Canada sont surpondérées relativement aux obligations de société et aux 
obligations court terme. Pour réduire la pondération globale des actions au sein du 
portefeuille, le gestionnaire de portefeuille a baissé celle des actions américaines et 
internationales. À l’heure actuelle, le portefeuille maintient une pondération neutre des 
actions américaines par rapport à l’indice de référence, une légère sous-pondération 
des actions internationales et une surpondération des actions des marchés émergents.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pourrait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-
ci se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore très présents. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare. À court et à moyen terme, le gestionnaire de portefeuille 
apportera des modifications au portefeuille pour des raisons tactiques ou pour 
répondre à la situation économique. Le portefeuille est soumis à une révision annuelle 
de l’allocation stratégique du portefeuille basé sur les anticipations à long terme. 
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
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Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  779 554  998 441 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  39 619 486  65 876 453 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  372 614  — 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2011 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  15,74  14,60  18,47  16,27  15,35 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,47  0,69  1,01  0,46  0,61 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,30  (0,18)  (0,19)  0,51  0,47 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  3,02  1,13  (3,65)  1,70  0,48 
Charges  (0,38)  (0,34)  (0,36)  (0,39)  (0,35) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,41  1,30  (3,19)  2,28  1,21 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,04  0,01  0,02  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  0,02  —  —  0,06 
des gains en capital  —  0,11  0,76  0,39  0,22 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,04  0,14  0,78  0,39  0,29 

Actif net à la fin de la période  19,10  15,74  14,60  18,47  16,27 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,15  7,97  10,33  9,44  9,30 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,38  0,58  0,24  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,15  (0,10)  (0,11)  0,30  0,28 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,52  0,57  (2,20)  0,87  0,06 
Charges  (0,19)  (0,18)  (0,20)  (0,22)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,72  0,67  (1,93)  1,19  0,52 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,05  0,07  0,12  —  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  0,13  0,09  0,02  0,15 
des gains en capital  —  0,06  0,41  0,14  0,14 
remboursement de capital  0,47  0,27  —  0,44  0,25 
Distributions totales (3)  0,52  0,53  0,62  0,60  0,56 

Actif net à la fin de la période  9,35  8,15  7,97  10,33  9,44 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T8 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,81  6,81  9,04  8,42  8,47 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,33  0,46  0,26  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,13  (0,08)  (0,09)  0,26  0,25 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,25  0,50  (1,82)  0,91  0,19 
Charges  (0,16)  (0,16)  (0,18)  (0,20)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,42  0,59  (1,63)  1,23  0,62 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,04  0,05  0,28  0,01  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  0,12  —  0,05  0,17 
des gains en capital  —  0,06  0,32  0,19  0,14 
remboursement de capital  0,53  0,37  0,12  0,46  0,36 
Distributions totales (3)  0,57  0,60  0,72  0,71  0,68 

Actif net à la fin de la période  7,66  6,81  6,81  9,04  8,42 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2016 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,49  11,60  14,68  12,76  12,02 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,54  0,81  0,41  0,48 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,24  (0,14)  (0,15)  0,40  0,37 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,38  0,86  (2,86)  1,51  0,37 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,99  1,26  (2,20)  2,32  1,22 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,02  0,02  — 
des dividendes  0,02  0,02  0,02  0,01  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,26  0,28  0,27  0,07  0,31 
des gains en capital  —  0,09  0,62  0,31  0,17 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,28  0,39  0,93  0,41  0,49 

Actif net à la fin de la période  15,21  12,49  11,60  14,68  12,76 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,53  11,62  14,70  12,94  12,21 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,38  0,58  0,82  0,42  0,48 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,24  (0,14)  (0,15)  0,41  0,37 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,39  0,95  (2,89)  1,50  0,37 
Charges  (0,29)  (0,26)  (0,28)  (0,30)  (0,27) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,72  1,13  (2,50)  2,03  0,95 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,03  0,01  0,02  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  0,02  0,01  —  0,06 
des gains en capital  —  0,09  0,61  0,31  0,18 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,03  0,12  0,64  0,31  0,25 

Actif net à la fin de la période  15,22  12,53  11,62  14,70  12,94 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,20  8,02  10,41  9,50  9,36 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,37  0,58  0,30  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,15  (0,10)  (0,11)  0,30  0,28 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,52  0,60  (2,03)  1,11  0,28 
Charges  (0,19)  (0,19)  (0,21)  (0,23)  (0,21) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,72  0,68  (1,77)  1,48  0,72 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,04  0,09  0,13  0,01  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  0,09  0,07  0,07  0,13 
des gains en capital  —  0,06  0,42  0,22  0,13 
remboursement de capital  0,48  0,29  —  0,30  0,28 
Distributions totales (3)  0,52  0,53  0,62  0,60  0,57 

Actif net à la fin de la période  9,41  8,20  8,02  10,41  9,50 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R8 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  6,82  6,81  9,04  8,43  8,47 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,20  0,32  0,15  0,27  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,13  (0,08)  (0,09)  0,26  0,25 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,26  0,52  (1,90)  0,98  0,26 
Charges  (0,15)  (0,15)  (0,17)  (0,20)  (0,19) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,44  0,61  (2,01)  1,31  0,65 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,03  0,06  —  0,01  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,02  0,11  —  0,06  0,11 
des gains en capital  —  0,05  0,01  0,20  0,12 
remboursement de capital  0,53  0,38  0,71  0,44  0,42 
Distributions totales (3)  0,58  0,60  0,72  0,71  0,68 

Actif net à la fin de la période  7,68  6,82  6,81  9,04  8,43 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2013 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  12,89  11,98  15,13  13,24  12,49 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,41  0,60  1,17  0,34  0,47 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,25  (0,15)  (0,16)  0,42  0,38 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,52  0,96  (2,74)  1,23  0,51 
Charges  (0,16)  (0,15)  (0,16)  (0,17)  (0,14) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,02  1,26  (1,89)  1,82  1,22 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  0,06  —  — 
des dividendes  0,02  0,02  0,01  0,02  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,15  0,09  0,03  0,19 
des gains en capital  —  0,10  0,62  0,32  0,18 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,17  0,27  0,78  0,37  0,38 

Actif net à la fin de la période  15,66  12,89  11,98  15,13  13,24 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,98  8,72  11,18  10,10  9,82 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,26  0,64  0,63  0,32  0,39 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,17  (0,11)  (0,12)  0,32  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,68  0,90  (2,20)  1,19  0,30 
Charges  (0,11)  (0,11)  (0,12)  (0,13)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,00  1,32  (1,81)  1,70  0,89 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,16  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,02  0,03  0,04  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,13  0,30  0,19  0,16  0,27 
des gains en capital  —  0,11  0,45  0,24  0,13 
remboursement de capital  0,42  —  —  0,20  0,17 
Distributions totales (3)  0,57  0,59  0,67  0,64  0,58 

Actif net à la fin de la période  10,42  8,98  8,72  11,18  10,10 

Actif net par part (1)

Début des opérations en octobre 2014 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S8 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,59  7,49  9,83  9,07  9,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,22  0,08  0,55  0,29  0,35 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,14  (0,09)  (0,10)  0,28  0,27 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,41  1,34  (1,93)  1,05  0,28 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,10)  (0,11)  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,68  1,24  (1,58)  1,51  0,81 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  —  0,05  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,11  —  0,34  0,14  0,25 
des gains en capital  —  —  0,40  0,21  0,12 
remboursement de capital  0,51  0,66  —  0,39  0,34 
Distributions totales (3)  0,64  0,66  0,79  0,77  0,72 

Actif net à la fin de la période  8,63  7,59  7,49  9,83  9,07 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,21  9,48  11,97  10,45  9,84 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,49  0,58  0,24  0,33 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,19  (0,12)  (0,12)  0,33  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,98  0,88  (2,43)  0,88  0,45 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,10)  (0,11)  (0,10) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,39  1,15  (2,07)  1,34  0,98 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,02  0,01  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,15  0,14  0,12  0,03  0,15 
des gains en capital  —  0,08  0,49  0,24  0,14 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,23  0,63  0,28  0,30 

Actif net à la fin de la période  12,40  10,21  9,48  11,97  10,45 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P6 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,54  8,26  10,57  9,53  9,25 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,57  0,39  0,13  0,31  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,15  (0,10)  (0,10)  0,30  0,28 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,91  0,64  (1,77)  1,11  0,28 
Charges  (0,09)  (0,09)  (0,08)  (0,10)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,54  0,84  (1,82)  1,62  0,85 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,30  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,03  —  0,03  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,22  0,28  0,03  0,17  0,27 
des gains en capital  —  0,06  0,01  0,23  0,13 
remboursement de capital  —  0,18  0,59  0,17  0,15 
Distributions totales (3)  0,54  0,55  0,63  0,60  0,56 

Actif net à la fin de la période  10,01  8,54  8,26  10,57  9,53 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2018 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P8 $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  7,89  7,79  10,20  9,38  9,06 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,24  0,26  0,57  0,19  0,10 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,15  (0,09)  (0,11)  0,30  0,26 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,45  0,38  (1,83)  0,79  (12,72) 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,09)  (0,10)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,76  0,47  (1,46)  1,18  (12,44) 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,02  0,02  0,05  0,02  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,14  0,17  0,38  0,06  0,01 
des gains en capital  —  0,04  0,39  0,10  — 
remboursement de capital  0,50  0,46  —  0,61  0,72 
Distributions totales (3)  0,66  0,69  0,82  0,79  0,73 

Actif net à la fin de la période  8,98  7,89  7,79  10,20  9,38 

Actif net par part (1)

Début des opérations en novembre 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,03  9,32  11,79  10,31  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,28  0,37  0,42  0,37  0,38 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,19  (0,12)  (0,12)  0,32  0,30 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,91  0,52  (2,23)  1,25  0,05 
Charges  (0,11)  (0,10)  (0,11)  (0,13)  (0,12) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,27  0,67  (2,04)  1,81  0,61 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,01  0,01  0,02  —  0,01 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,11  0,13  0,12  0,03  0,17 
des gains en capital  —  0,07  0,49  0,25  0,14 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,12  0,21  0,63  0,28  0,32 

Actif net à la fin de la période  12,21  10,03  9,32  11,79  10,31 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 516 384  1 312 621  1 258 215  1 400 405  813 023 
Nombre de parts rachetables en circulation  79 384 366  83 417 121  86 198 070  75 821 624  49 955 942 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,16  2,16  2,16  2,16  2,27 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,16  2,16  2,16  2,16  2,27 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  19,10  15,74  14,60  18,47  16,27 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 599  6 619  5 572  5 748  2 482 
Nombre de parts rachetables en circulation  812 750  812 642  699 060  556 186  262 946 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,16  2,16  2,16  2,16  2,28 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,16  2,16  2,16  2,16  2,28 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  9,35  8,15  7,97  10,33  9,44 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE T8
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 511  2 167  2 222  2 515  1 914 
Nombre de parts rachetables en circulation  327 687  318 175  326 375  278 303  227 272 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,16  2,16  2,16  2,16  2,28 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,16  2,16  2,16  2,16  2,28 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  7,66  6,81  6,81  9,04  8,42 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  2  1  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  136  133  129  121  118 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  15,21  12,49  11,60  14,68  12,76 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  11 132  9 963  11 050  13 352  10 964 
Nombre de parts rachetables en circulation  731 585  795 248  951 122  908 312  847 075 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,10  2,09  2,09  2,08  2,19 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,10  2,09  2,09  2,08  2,19 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  15,22  12,53  11,62  14,70  12,94 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  1  1  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  188  177  167  156  147 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,16  2,16  2,16  2,16  2,27 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,16  2,16  2,16  2,16  2,27 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  9,41  8,20  8,02  10,41  9,50 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE R8
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  91  80  80  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  11 810  11 793  11 776  179  166 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,98  2,09  2,16  2,16  2,27 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,98  2,09  2,16  2,16  2,27 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  7,68  6,82  6,81  9,04  8,43 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  19 856  25 016  26 045  52 079  21 082 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 268 023  1 940 411  2 174 866  3 442 104  1 591 865 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,12  1,12  1,12  1,12  1,12 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,12  1,12  1,12  1,12  1,12 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  15,66  12,89  11,98  15,13  13,24 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  2  1  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  190  179  168  157  148 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,13  1,13  1,13  1,13  1,13 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,13  1,13  1,13  1,13  1,13 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  10,42  8,98  8,72  11,18  10,10 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE S8
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  2  1  2  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  230  213  196  179  165 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,13  1,13  1,13  1,13  1,13 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,13  1,13  1,13  1,13  1,13 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  8,63  7,59  7,49  9,83  9,07 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  65 638  111 101  163 055  153 556  43 574 
Nombre de parts rachetables en circulation  5 295 300  10 876 472  17 195 378  12 826 565  4 168 437 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,95  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,95  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  12,40  10,21  9,48  11,97  10,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P6
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  216  211  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  150  25 294  25 604  125  118 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,95  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,95  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  10,01  8,54  8,26  10,57  9,53 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE P8
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  896  1 024  444  723  149 
Nombre de parts rachetables en circulation  99 778  129 867  57 031  70 817  15 911 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,95  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,95  0,95  0,95  0,95  0,95 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  8,98  7,89  7,79  10,20  9,38 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE D
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 930  2 507  1 305  513  501 
Nombre de parts rachetables en circulation  239 929  249 948  140 021  43 562  48 551 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,01  1,01  1,01  1,15  1,41 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,01  1,01  1,01  1,15  1,41 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,07  0,05  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  29,53  20,76  30,74  25,62  40,18 
Valeur liquidative par part ($)  12,21  10,03  9,32  11,79  10,31 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Chorus II Croissance 
maximale sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,73 % pour les parts de catégories A, T6, T8, C, R6 et R8. Ces frais 
sont payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,63 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.
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* Début des opérations en novembre 2011.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en avril 2016.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en novembre 2013.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en octobre 2014.
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* Début des opérations en juillet 2018.
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* Début des opérations en juillet 2018.
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* Début des opérations en juillet 2018.

CATÉGORIE D
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* Début des opérations en novembre 2019.
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 21,67 2,98 6,47 5,74
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,75
CATÉGORIE T6
Parts de catégorie T6 21,67 2,97 6,47 5,88
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,75
CATÉGORIE T8
Parts de catégorie T8 21,67 2,97 6,46 5,87
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 10,97 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,75
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 24,32 5,22 8,81 8,96
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,91
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 9,50
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 21,74 3,06 6,56 5,86
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,75
CATÉGORIE R6
Parts de catégorie R6 21,66 2,97 6,46 5,87
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,75
CATÉGORIE R8
Parts de catégorie R8 21,89 3,05 6,51 5,90
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,75
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 22,95 4,05 7,60 6,93
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
CATÉGORIE S6
Parts de catégorie S6 22,91 4,03 7,61 7,07
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,75
CATÉGORIE S8
Parts de catégorie S8 22,92 4,13 7,67 7,10
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,46
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,75
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 23,14 4,24 7,79 6,59
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,55
CATÉGORIE P6
Parts de catégorie P6 24,17 4,53 7,98 6,77
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12

Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,55
CATÉGORIE P8
Parts de catégorie P8 23,14 4,22 8,36 7,07
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 11,12
Indice mixte* 25,79 7,76 9,41 8,55
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CATÉGORIE D
Parts de catégorie D 23,07 4,17 7,27
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,79
Indice mixte* 25,79 7,76 9,53
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 14 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 24 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 56 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 6 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Croissance maximale (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 21,67 %, comparativement à 25,79 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice  MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait 
un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  92,8 

Fonds de placement croissance  74,0 
Fonds de placement revenu fixe  18,8 

Titres indiciels  7,0 
Titres indiciels croissance  6,7 
Titres indiciels revenu fixe  0,3 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,2 
Total  100,0 
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
Canada  40,9 
États-Unis  31,3 
Japon  4,0 
Royaume-Uni  3,1 
France  2,2 
Autres pays **  16,3 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les 25 positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  13,7 
2 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  11,6 
3 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  11,0 
4 Fonds Desjardins Obligations canadiennes, catégorie I  9,7 
5 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  9,5 
6 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  6,3 
7 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  4,6 
8 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  4,3 
9 Fonds Desjardins Obligations mondiales gouvernementales indiciel, 

catégorie I  3,7 
10 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  2,7 
11 FNB Desjardins Indice Actions américaines  2,4 
12 Fonds Desjardins Actions canadiennes petite capitalisation, 

catégorie I  2,3 
13 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  2,3 
14 Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance, catégorie I  2,2 
15 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  1,5 
16 Fonds Desjardins Obligations opportunités, catégorie I  1,4 
17 iShares Core S&P Small-Cap ETF  1,4 
18 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  1,3 
19 FNB Desjardins Indice Actions internationales  1,2 
20 Fonds Desjardins Obligations mondiales de sociétés, catégorie I  1,1 
21 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  0,9 
22 Fonds Desjardins Obligations des marchés émergents, catégorie I  0,8 
23 iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF  0,8 
24 Fonds Desjardins Actions outre-mer, catégorie I  0,7 
25 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I  0,7 

Total  98,1 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie T6 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie T8 de ce Fonds font l’objet d’une distribution mensuelle sous 
forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un remboursement de capital non 
imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont conçues pour les investisseurs 
qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus 
de leur revenu tiré d’autres sources. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même 
pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie R8 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
font l’objet d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu 
net ou d’un remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. 
Elles sont conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu 
supplémentaire assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres 
sources. Ces parts sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une 
convention de placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du 
Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S6 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie S8 de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts font l’objet 
d’une distribution mensuelle sous forme d’espèces composée d’un revenu net ou d’un 
remboursement de capital non imposable ou d’une combinaison des deux. Elles sont 
conçues pour les investisseurs qui souhaitent obtenir un revenu supplémentaire 
assorti d’un avantage fiscal en plus de leur revenu tiré d’autres sources. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
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placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P6 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie P8 sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant, 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces investisseurs souhaitent avoir un 
revenu additionnel qui présente des avantages sur le plan fiscal et qui s’ajoute à leur 
revenu provenant d’autres sources. Ces titres ne sont pas offerts dans le cadre des 
régimes enregistrés. Ces titres donnent lieu à une distribution mensuelle sous forme 
d’espèces, qui comprend un revenu net ou un remboursement de capital non 
imposable ou les deux. Le montant de la distribution n’est pas garanti et peut être 
rajusté par le gestionnaire en fonction de la conjoncture du marché. Un 
remboursement de capital réduit la valeur de votre investissement initial et n’est pas la 
même chose qu’un rendement sur votre investissement. Les remboursements de 
capital qui ne sont pas réinvestis peuvent réduire la valeur nette du Fonds et la 
capacité subséquente du Fonds à générer des revenus. La distinction entre les parts 
de catégories P, P4, P5, P6, P7 et P8 est basée sur la politique en matière de 
distribution. Ces parts sont offertes seulement si la société du représentant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
Les parts de catégorie D sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire de courtage en ligne Disnat ou d’un compte de courtage à escompte 
d’un courtier exécutant, qui rémunèrent la société du courtier exécutant en fonction 
des services fournis et pour lesquelles la société du courtier exécutant ne touche pas 
de commission de suivi du gestionnaire. Ces parts sont offertes sans frais 
d’acquisition, c’est-à-dire sans frais d’acquisition à l’entrée ou de frais d’acquisition 
reportés. Toutefois, le courtier exécutant l’opération pourrait facturer des frais 
d’exécution à l’investisseur pour toute opération sur ces parts. Ces frais d’exécution 
peuvent être négociés entre l’investisseur et le courtier exécutant. L’investisseur 
devrait consulter l’entente conclue avec son courtier exécutant pour plus de détails à 
ce sujet. Ces parts sont offertes seulement si la société du courtier exécutant de 
l’investisseur a conclu une convention de placement de titres avec le gestionnaire.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 

particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille Chorus II Croissance 100 % actions
(PARTS DE CATÉGORIES A, I, C, F ET O)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif de ce Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme. À 
ces fins, il investit principalement dans des parts d’organismes de placement collectif 
qui investissent à leur tour dans des titres de participation de sociétés situées dans 
toutes les régions du monde. Ce Portefeuille pourrait également contenir des fonds 
négociés en bourse ainsi que des titres de participation.
Le gestionnaire de portefeuille répartira l’actif du Portefeuille de façon à ce qu’il puisse 
être composé de titres de participation canadiens, américains, internationaux et de 
marchés émergents dans une proportion variant entre 90 à 100% de l’actif net.
Le gestionnaire de portefeuille rééquilibre au besoin la répartition d’actif du Portefeuille 
et effectue les ajustements nécessaires en fonction des conditions et prévisions 
économiques et financières, tout en respectant les critères précisés plus haut. Le 
gestionnaire de portefeuille pourra appliquer une approche de placement axée sur la 
répartition tactique de l’actif.
Le Portefeuille et les fonds sous-jacents peuvent utiliser des instruments dérivés à des 
fins de couverture et à des fins autres que de couverture. Ils peuvent également 
effectuer des opérations de prêts, de prise en pension et de mise en pension de titres.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Croissance 100 % actions (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 24,52 %, comparativement à 29,42 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays 
(rendement global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. 
Contrairement aux indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais 
et dépenses. Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail 
des rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » 
pour des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Le 
portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions mondiales tous pays ex-
Canada, financée par une sous-pondération des actions canadiennes. Toutefois, dans 
la catégorie des actions mondiales, la surpondération des actions des pays émergents 
et des actions mondiales de petite capitalisation, combinée à la sous-pondération des 
actions américaines, a retranché de la valeur. 
Plusieurs changements ont été apportés au positionnement tactique du portefeuille 
afin qu’il soit mieux adapté aux conditions économiques volatiles. Les plus récents ont 
eu lieu le 9 septembre 2024. Le poids dans les actions américaines et internationales 
a été diminué. À l’heure actuelle, le portefeuille maintient une pondération neutre des 
actions américaines par rapport à l’indice de référence, une légère sous-pondération 
des actions internationales et une surpondération des actions des marchés émergents. 
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, tandis qu’ils sont plus hésitants 
depuis janvier en raison d’une certaine incertitude quant à l’impact des baisses de taux 
sur l’économie, ce qui a entraîné de la volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pourrait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-
ci se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore très présents. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare. À court et à moyen terme, le gestionnaire de portefeuille 
apportera des modifications au portefeuille pour des raisons tactiques ou pour 
répondre à la situation économique. Le portefeuille est soumis à une révision annuelle 
de l’allocation stratégique du portefeuille basé sur les anticipations à long terme. 
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  167 732  185 009 
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Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  6 684 955  11 093 531 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  85 248  — 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,49  10,48  13,44  11,43  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,50  0,70  0,14 0,03
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,21  (0,16)  (0,32)  0,19 0,13
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,58  1,02  (2,58)  1,17 0,92
Charges  (0,29)  (0,26)  (0,27)  (0,30)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,81  1,10  (2,47)  1,20 0,95

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  —  0,01  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  0,03  0,11  — 
des gains en capital  —  0,15  0,66  0,15  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,15  0,70  0,26  — 

Actif net à la fin de la période  14,31  11,49  10,48  13,44 11,43

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,80  10,76  13,76  11,55  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,53  0,82  0,35  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,22  (0,17)  (0,33)  0,19  0,13 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,68  1,07  (2,57)  2,04  1,40 
Charges  —  —  —  —  — 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,23  1,43  (2,08)  2,58  1,55 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  0,01  0,09  0,16  — 
des dividendes  —  0,02  0,02  0,01  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  0,22  0,20  0,05  — 
des gains en capital  —  0,15  0,67  0,17  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,40  0,98  0,39  — 

Actif net à la fin de la période  15,03  11,80  10,76  13,76  11,55 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,58  10,64  13,48  11,42  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,37  0,19  (4,54)  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,22  (0,16)  (0,30)  0,18  0,13 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,57  0,75  (2,60)  5,58  1,40 
Charges  (0,29)  (0,26)  (0,26)  (0,29)  (0,13) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,82  0,70  (2,97)  0,93  1,42 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  0,01  —  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  0,08  —  0,02  — 
des gains en capital  —  0,15  0,67  0,18  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,24  0,67  0,20  — 

Actif net à la fin de la période  14,42  11,58  10,64  13,48  11,42 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,62  10,61  13,57  11,48  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,34  0,56  0,79  0,12  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,22  (0,16)  (0,32)  0,19  0,13 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,55  1,14  (2,51)  1,20  1,31 
Charges  (0,16)  (0,14)  (0,15)  (0,17)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,95  1,40  (2,19)  1,34  1,39 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  0,02  0,02  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  0,11  0,13  0,15  — 
des gains en capital  —  0,15  0,67  0,18  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,28  0,82  0,33  — 

Actif net à la fin de la période  14,62  11,62  10,61  13,57  11,48 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2020 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,68  10,64  13,63  11,49  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,37  0,59  0,73  0,20  0,02 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,22  (0,16)  (0,32)  0,19  0,13 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,70  1,22  (2,67)  1,19  0,96 
Charges  (0,14)  (0,12)  (0,13)  (0,16)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,15  1,53  (2,39)  1,42  1,05 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  —  0,01  0,03  —  — 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  0,12  0,13  0,14  — 
des gains en capital  —  0,15  0,69  0,16  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  —  0,28  0,85  0,30  — 

Actif net à la fin de la période  14,71  11,68  10,64  13,63  11,49 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 
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Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE A
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  322 120  238 611  198 996  164 082  9 032 
Nombre de parts rachetables en circulation  22 514 383  20 767 046  18 994 264  12 211 445  790 512 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,24  2,24  2,24  2,24  2,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,24  2,24  2,24  2,24  2,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,09  19,94  25,80  32,58  24,91 
Valeur liquidative par part ($)  14,31  11,49  10,48  13,44  11,43 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2  1  1  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  115  115  111  103  100 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,09  19,94  25,80  32,58  24,91 
Valeur liquidative par part ($)  15,03  11,80  10,76  13,76  11,55 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  803  631  174  1  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  55 669  54 504  16 347  102  100 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  2,22  2,24  2,24  2,24  2,47 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  2,22  2,24  2,24  2,24  2,47 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,09  19,94  25,80  32,58  24,91 
Valeur liquidative par part ($)  14,42  11,58  10,64  13,48  11,42 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  5 464  6 740  6 789  4 410  132 
Nombre de parts rachetables en circulation  373 837  579 982  640 147  324 876  11 530 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,23  1,23  1,23  1,23  1,32 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,23  1,23  1,23  1,23  1,32 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,09  19,94  25,80  32,58  24,91 
Valeur liquidative par part ($)  14,62  11,62  10,61  13,57  11,48 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE O
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  11 672  17 658  22 704  18 730  1 300 
Nombre de parts rachetables en circulation  793 340  1 512 310  2 133 250  1 374 167  113 117 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,06  1,06  1,06  1,15  1,15 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,06  1,06  1,06  1,15  1,15 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,10  0,07  —  —  — 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  24,09  19,94  25,80  32,58  24,91 
Valeur liquidative par part ($)  14,71  11,68  10,64  13,63  11,49 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille Chorus II Croissance 
100 % actions sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et 
ce, au taux annuel de 1,80 % pour les parts de catégories A et C. Ces frais sont 
payables hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,70 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en avril 2020.

CATÉGORIE I

15,53

22,86

-16,01

13,66

27,33

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en avril 2020.

CATÉGORIE C
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CATÉGORIE F

14,84

21,36

-16,99

12,28

25,79

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en avril 2020.

CATÉGORIE O
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* Début des opérations en avril 2020.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie.
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Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE A
Parts de catégorie A 24,52 4,36 10,47
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,19 10,48 16,57
Indice mixte* 29,42 9,77 16,57
CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 27,33 6,72 12,98
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,19 10,48 16,57
Indice mixte* 29,42 9,77 16,57
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 24,55 4,71 10,68
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,19 10,48 16,57
Indice mixte* 29,42 9,77 16,57
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 25,79 5,45 11,62
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,19 10,48 16,57
Indice mixte* 29,42 9,77 16,57
CATÉGORIE O
Parts de catégorie O 26,01 5,61 11,77
Indice MSCI Monde (rendement global) 31,19 10,48 16,57
Indice mixte* 29,42 9,77 16,57
L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice MSCI Canada (rendement global) : 30 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 70 %

Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille Chorus II Croissance 100% actions (parts de 
catégorie A) affichait un rendement de 24,52 %, comparativement à 29,42 % pour son 
indice de référence mixte. L’indice  MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait 
un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement à l’indice, le 
rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. Veuillez vous 
reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie 
et à la section « Autres renseignements importants » pour des renseignements 
supplémentaires concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les 
catégories de parts est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque 
catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  91,8 

Fonds de placement croissance  91,8 
Titres indiciels  7,8 

Titres indiciels croissance  7,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DES FONDS SOUS-JACENTS %
États-Unis  39,0 
Canada  33,2 
Japon  4,1 
Royaume-Uni  3,2 
Pays-Bas  2,3 
France  2,2 
Autres pays **  13,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
Total  100,0 
** Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Fonds Desjardins Actions canadiennes, catégorie I  17,5 
2 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  14,2 
3 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  13,8 
4 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  11,8 
5 Fonds Desjardins Actions mondiales petite capitalisation, catégorie I  7,5 
6 Fonds Desjardins Croissance de dividendes, catégorie I  5,9 
7 Fonds Desjardins Actions américaines croissance, catégorie I  5,2 
8 Fonds Desjardins Actions américaines valeur, catégorie I  3,4 
9 Fonds Desjardins Actions canadiennes petite capitalisation, 

catégorie I
 3,0 

10 Fonds Desjardins Actions canadiennes ciblées, catégorie I  2,9 
11 FNB Desjardins Indice Actions américaines  2,9 
12 Fonds Desjardins Actions outre-mer croissance, catégorie I  2,8 
13 iShares Core S&P Small-Cap ETF  1,6 
14 FNB Desjardins Indice Actions internationales  1,5 
15 Fonds Desjardins Marchés émergents, catégorie I  1,4 
16 iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF  0,9 
17 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  0,9 
18 Fonds Desjardins Actions outre-mer, catégorie I  0,9 
19 Fonds Desjardins Actions internationales valeur, catégorie I  0,9 
20 Fonds Desjardins Opportunités des marchés émergents, catégorie I  0,6 
21 Trésorerie et équivalents de trésorerie  0,4 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie A de ce Fonds sont offertes à tous les investisseurs. 
Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
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Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
Les parts de catégorie O sont offertes aux investisseurs qui souscrivent les parts par 
l’intermédiaire des Centres de Service Signature et qui rémunèrent leur représentant 
en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré parrainé par la 
société de leur représentant ou qui paient des honoraires annuels à leur représentant 
et pour lesquelles la société de leur représentant ne touche pas de commission de 
suivi du gestionnaire. Ces honoraires annuels peuvent être négociés entre 
l’investisseur et la société de son représentant. Ces parts sont offertes seulement si la 
société du représentant de l’investisseur a conclu une convention de placement de 
titres avec le gestionnaire.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.

PORTEFEUILLE CHORUS II CROISSANCE 100% ACTIONS

726



Portefeuille FNB Avisé Conservateur
(PARTS DE CATÉGORIES I, C ET F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Portefeuille est de procurer un revenu courant et une faible appréciation 
du capital à moyen terme. À ces fins, il investit principalement dans des fonds 
négociés en bourse qui investissent à leur tour dans des titres à revenu fixe et des 
titres de participation, et ce, dans toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille répartit l’actif du Portefeuille entre des titres à revenu 
fixe, dans une proportion variant entre 70 % et 90 % de l’actif net, et des titres de 
participation, dans une proportion variant de 10 % à 30 % de l’actif net. Le Portefeuille 
détient ces titres principalement par l’entremise de fonds négociés en bourse 
(« FNB ») y compris ceux gérés par le gestionnaire de portefeuille. Le Portefeuille peut 
aussi détenir les titres directement ou par l’entremise de parts d’organismes de 
placement collectif (« fonds sous-jacents »), y compris ceux gérés par le gestionnaire.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque faible.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le  Portefeuille FNB Avisé Conservateur (parts de catégorie I) 
affichait un rendement de 15,48 %, comparativement à 15,33 % pour son indice de  
référence mixte. L’indice général, soit l'indice des obligations universelles FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché 
des actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. 
Bien que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
À la mi-avril, la répartition du portefeuille a été revue afin de faire passer la portion en 
actions de 20 à 25 %.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, mais depuis janvier, une certaine 

incertitude quant à la répercussion des baisses taux sur l’économie a entraîné de la 
volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a modifié les stratégies de placement en ajustant les limites de 
répartition de l’actif du Fonds.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIE C  1,35  1,33 
CATÉGORIE F  0,35  0,33 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
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Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  1 534  1 437 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  39 413  22 430 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  122 696  80 564 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,89  8,84  10,37  10,45  10,15 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,21  0,23  0,30  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  (0,16)  (0,28)  0,12  (0,07) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,10  0,21  (1,19)  (0,42)  0,11 
Charges  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,36  0,25  (1,25)  (0,01)  0,45 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,03  —  —  —  0,05 
des dividendes  0,24  0,19  0,18  0,21  0,09 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,04  0,02  0,01  —  — 
des gains en capital  —  —  0,14  0,03  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,31  0,21  0,33  0,24  0,14 

Actif net à la fin de la période  9,93  8,89  8,84  10,37  10,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,65  8,59  10,11  10,39  10,12 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,21  0,22  0,26  0,41 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  (0,15)  (0,27)  0,11  (0,07) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,08  0,21  (1,10)  (0,18)  0,26 
Charges  (0,16)  (0,15)  (0,16)  (0,17)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,18  0,12  (1,31)  0,02  0,43 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,16  0,04  0,07  0,26  0,02 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,13  0,03  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,04  0,20  0,29  0,02 

Actif net à la fin de la période  9,67  8,65  8,59  10,11  10,39 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  8,65  8,59  10,09  10,44  10,14 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,21  0,22  0,26  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  (0,05)  (0,15)  (0,27)  0,11  (0,07) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,01  0,03  (1,10)  (0,21)  0,12 
Charges  (0,05)  (0,05)  (0,05)  (0,06)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,22  0,04  (1,20)  0,10  0,41 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,05  0,03 
des dividendes  0,21  0,15  0,16  0,36  0,07 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,03  —  —  0,02  — 
des gains en capital  —  —  0,13  0,03  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,24  0,15  0,29  0,46  0,10 

Actif net à la fin de la période  9,68  8,65  8,59  10,09  10,44 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 593  2 020  1 721  1 045  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  261 065  227 323  194 641  100 770  101 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,02  0,04  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,43  31,83  23,12  52,60  15,38 
Valeur liquidative par part ($)  9,93  8,89  8,84  10,37  10,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 609  1 342  1 323  1 735  1 747 
Nombre de parts rachetables en circulation  166 344  155 103  154 052  171 620  168 098 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,68  1,67  1,68  1,69  1,69 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,68  1,67  1,68  1,69  1,69 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,02  0,04  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,43  31,83  23,12  52,60  15,38 
Valeur liquidative par part ($)  9,67  8,65  8,59  10,11  10,39 

Ratios et données supplémentaires
30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  7 244  3 066  1 782  1 491  1 413 
Nombre de parts rachetables en circulation  748 055  354 635  207 386  147 701  135 385 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,57  0,57  0,57  0,60  0,63 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,57  0,57  0,57  0,60  0,63 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,04  0,04  0,02  0,04  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  22,43  31,83  23,12  52,60  15,38 
Valeur liquidative par part ($)  9,68  8,65  8,59  10,09  10,44 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille FNB Avisé 
Conservateur sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et 
ce, au taux annuel de 1,35 % pour les parts de catégories C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi :

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,25 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en juillet 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 15,48 1,51 2,10 2,29
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 0,82

Indice mixte* 15,33 1,74 2,80 2,96
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 13,69 (0,05) 0,54 0,75
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 0,82

Indice mixte* 15,33 1,74 2,80 2,96
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 14,95 1,05 1,64 1,83
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 0,82

Indice mixte* 15,33 1,74 2,80 2,96
* L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 56 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 24 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 6 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 14 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
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Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le  Portefeuille FNB Avisé Conservateur (parts de catégorie I) 
affichait un rendement de 15,48 %, comparativement à 15,33 % pour son indice de  
référence mixte. L’indice des obligations universelles FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  12,8 

Fonds de placement croissance  3,6 
Fonds de placement revenu fixe  9,2 

Titres indiciels  85,9 
Titres indiciels croissance  21,2 
Titres indiciels revenu fixe  64,7 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada 87,5
États-Unis 11,2
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,3
Total  100,0 

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 FNB Desjardins Indice univers obligations canadiennes  36,7 
2 iShares Core Canadian Corporate Bond Index ETF  7,8 
3 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  7,4 
4 Vanguard S&P 500 Index ETF  7,3 
5 Vanguard FTSE Canada All Cap Index ETF  6,4 
6 Vanguard Global ex-U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  6,3 
7 FNB Desjardins Indice obligations canadiennes à court terme  4,9 
8 Vanguard U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  4,2 
9 iShares Core MSCI EAFE IMI Index ETF  3,6 

10 iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond Index ETF  2,5 
11 iShares Global Government Bond ETF  2,3 
12 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  2,2 
13 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  1,8 
14 iShares Core S&P Small-Cap ETF  1,7 
15 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  1,7 
16 Trésorerie et équivalents de trésorerie  1,3 
17 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  0,7 
18 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  0,7 
19 iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF  0,5 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
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particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Portefeuille FNB Avisé Modéré
(auparavant Portefeuille FNB Avisé Équilibré)

(PARTS DE CATÉGORIES I, C ET F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Portfolio est de procurer un revenu courant et une appréciation du capital 
à long terme. À ces fins, il investit principalement dans des fonds négociés en bourse 
qui investissent à leur tour dans des titres à revenu fixe et des titres de participation, et 
ce, dans toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille répartit l’actif du Portefeuille entre des titres à revenu 
fixe, dans une proportion variant entre 50 % et 70 % de l’actif net, et des titres de 
participation, dans une proportion variant de 30 % à 50 % de l’actif net. Le Portefeuille 
détient ces titres principalement par l’entremise de fonds négociés en bourse 
(« FNB ») y compris ceux gérés par le gestionnaire de portefeuille. Le Portefeuille peut 
aussi détenir les titres directement ou par l’entremise de parts d’organismes de 
placement collectif (« fonds sous-jacents »), y compris ceux gérés par le gestionnaire.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le  Portefeuille FNB Avisé Modéré (parts de catégorie I) 
affichait un rendement de 18,39 %, comparativement à 18,74 % pour son indice de  
référence mixte. L’indice général, soit l'indice des obligations universelles FTSE 
Canada, affichait un rendement de 12,89 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie.
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petite capitalisation et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
À la mi-avril, la répartition du portefeuille a été revue afin de faire passer la portion en 
action de 40 à 35 %.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, mais depuis janvier, une certaine 

incertitude quant à la répercussion des baisses taux sur l’économie a entraîné de la 
volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme..
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom du Fonds et a modifié les stratégies de placement en 
ajustant les limites de répartition de l’actif du Fonds. Le Portefeuille FNB Avisé 
Équilibré a été renommé le Portefeuille FNB Avisé Modéré à compter du 
28 mars 2024.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIE C  1,35  1,33 
CATÉGORIE F  0,35  0,33 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
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Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  6 514  5 680 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  130 295  68 141 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  329 939  187 068 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,51  9,17  10,86  10,45  10,14 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,24  0,26  0,30  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,06  (0,07)  (0,28)  0,37  (0,06) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,35  0,38  (1,28)  (0,51)  0,18 
Charges  (0,01)  (0,01)  (0,01)  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,72  0,54  (1,31)  0,14  0,52 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,03  —  —  —  0,07 
des dividendes  0,30  0,19  0,21  0,20  0,14 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,05  0,02  0,01  —  — 
des gains en capital  —  —  0,23  0,08  0,01 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,38  0,21  0,45  0,28  0,22 

Actif net à la fin de la période  10,85  9,51  9,17  10,86  10,45 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,31  8,98  10,65  10,44  10,11 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,23  0,25  0,27  0,40 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,06  (0,07)  (0,27)  0,36  (0,06) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,30  0,30  (1,23)  0,06  0,63 
Charges  (0,17)  (0,16)  (0,17)  (0,18)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,51  0,30  (1,42)  0,51  0,80 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,20  0,06  0,07  0,24  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,23  0,08  0,01 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,20  0,06  0,30  0,32  0,04 

Actif net à la fin de la période  10,63  9,31  8,98  10,65  10,44 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  9,37  9,01  10,67  10,48  10,13 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,23  0,25  0,27  0,42 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,06  (0,07)  (0,27)  0,37  (0,06) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,30  0,22  (1,35)  (0,02)  0,14 
Charges  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,06)  (0,06) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,62  0,32  (1,43)  0,56  0,44 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,03 
des dividendes  0,28  0,15  0,17  0,37  0,10 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,02  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,23  0,08  0,01 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,30  0,15  0,40  0,45  0,14 

Actif net à la fin de la période  10,72  9,37  9,01  10,67  10,48 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 123  2 526  2 214  1 356  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  287 896  265 709  241 486  124 863  102 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,03  0,04  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  14,24  18,18  22,19  57,50  13,36 
Valeur liquidative par part ($)  10,85  9,51  9,17  10,86  10,45 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 591  3 262  2 486  2 462  2 149 
Nombre de parts rachetables en circulation  431 702  350 427  276 797  231 287  205 760 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,70  1,68  1,68  1,68  1,67 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,70  1,68  1,68  1,68  1,67 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,03  0,04  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  14,24  18,18  22,19  57,50  13,36 
Valeur liquidative par part ($)  10,63  9,31  8,98  10,65  10,44 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  34 038  16 696  8 556  4 510  2 960 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 174 669  1 782 621  949 497  422 769  282 469 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,57  0,57  0,57  0,60  0,63 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,57  0,57  0,57  0,60  0,63 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,03  0,03  0,03  0,04  0,04 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  14,24  18,18  22,19  57,50  13,36 
Valeur liquidative par part ($)  10,72  9,37  9,01  10,67  10,48 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille FNB Avisé Modéré 
sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au taux 
annuel de 1,35 % pour les parts de catégories C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,25 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE F

1,32
4,76

6,16

-12,26

5,58

17,84

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

* Début des opérations en juillet 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 18,39 3,42 4,41 4,48
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 0,82

Indice mixte* 18,74 3,74 5,06 5,10
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 16,53 1,80 2,80 2,89
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 0,82

Indice mixte* 18,74 3,74 5,06 5,10
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 17,84 2,96 3,95 4,03
Indice des obligations universelles FTSE 
Canada

12,89 (0,10) 0,63 0,82

Indice mixte* 18,74 3,74 5,06 5,10
* L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 42 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 18 %

Indice MSCI Canada (rendement global) : 12 %

Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 28 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
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Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le  Portefeuille FNB Avisé Équilibré (parts de catégorie I) 
affichait un rendement de 18,39 %, comparativement à 18,74 % pour son indice de  
référence mixte. L’indice des obligations universelles FTSE Canada affichait un 
rendement de 12,89 % pour la même période. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie.

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  13,1 

Fonds de placement croissance  5,0 
Fonds de placement revenu fixe  8,1 

Titres indiciels  84,2 
Titres indiciels croissance  29,5 
Titres indiciels revenu fixe  54,7 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,7 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  82,0 
États-Unis  15,3 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,7 
Total  100,0 

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 FNB Desjardins Indice univers obligations canadiennes  30,1 
2 Vanguard S&P 500 Index ETF  10,2 
3 Vanguard FTSE Canada All Cap Index ETF  9,3 
4 iShares Core Canadian Corporate Bond Index ETF  7,3 
5 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  6,4 
6 Vanguard Global ex-U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  5,7 
7 iShares Core MSCI EAFE IMI Index ETF  4,8 
8 FNB Desjardins Indice obligations canadiennes à court terme  4,1 
9 Vanguard U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  3,8 

10 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  3,0 
11 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,7 
12 iShares Core S&P Small-Cap ETF  2,3 
13 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  2,2 
14 iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond Index ETF  2,2 
15 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  1,7 
16 iShares Global Government Bond ETF  1,5 
17 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  1,0 
18 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  1,0 
19 iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF  0,7 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
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particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Portefeuille FNB Avisé Équilibré 50
(PARTS DE CATÉGORIES I, C ET  F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
Le Portefeuille est un fonds de répartition stratégique de l’actif. Son objectif est 
d'atteindre un équilibre entre l'appréciation du capital à long terme et la production d'un 
revenu. À ces fins, il investit principalement dans des fonds négociés en bourse qui 
investissent à leur tour dans des titres à revenu fixe et des titres de participation, et ce, 
dans toutes les régions du monde.
Pour atteindre cet objectif de placement, le gestionnaire de portefeuille répartit l’actif 
du Portefeuille entre des titres à revenu fixe, dans une proportion variant entre 40 % et 
60 % de l’actif net, et des titres de participation, dans une proportion variant de 40 % à 
60 % de l’actif net.
Le Portefeuille détient ces titres principalement par l’entremise de fonds négociés en 
bourse (« FNB ») lesquels peuvent être principalement ou exclusivement des FNB 
gérés par le gestionnaire ou un membre de son groupe. Le Portefeuille peut aussi 
détenir les titres directement ou par l’entremise de parts d’organismes de placement 
collectif (les « fonds sous-jacents »), lesquels peuvent être principalement ou 
exclusivement des fonds sous-jacents gérés par le gestionnaire ou un membre de son 
groupe.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyen.

Résultats d’exploitation
Le Portefeuille FNB Avisé Équilibré 50 a débuté ses activités le 15 avril 2024. 
Puisqu'au 30 septembre 2024, le fonds n'a pas été en opération pendant au moins 12 
mois consécutifs, les rendements ne peuvent être présentés dans ce rapport. 
Depuis le lancement du portefeuille en avril 2024, l’exposition au marché des actions, 
particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien que 
positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé des pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération des actions des 
pays émergents, tandis que la sous-pondération des actions américaines et 
canadiennes a retranché de la valeur.
Le portefeuille a été lancé le 15 avril 2024. Aucun changement n’a été apporté à sa 
répartition stratégique depuis cette date.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, mais depuis janvier, une certaine 
incertitude quant à la répercussion des baisses taux sur l’économie a entraîné de la 
volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 

centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIE C  1,38  1,36 
CATÉGORIE F  0,38  0,36 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
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Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE
2024

$
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  792 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE
2024

$
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  3 888 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE
2024

$
DIVIDENDES  9 170 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2024 30 SEPT. 2024

CATÉGORIE I $
Actif net au début de la période  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,77 
Charges  (0,01) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,92 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,01 
des dividendes  0,12 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,01 
des gains en capital  — 
remboursement de capital  — 
Distributions totales (3)  0,14 

Actif net à la fin de la période  10,72 

Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2024 30 SEPT. 2024

CATÉGORIE C $
Actif net au début de la période  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,14 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,79 
Charges  (0,09) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,85 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  — 
des dividendes  0,05 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  — 
des gains en capital  — 
remboursement de capital  — 
Distributions totales (3)  0,05 

Actif net à la fin de la période  10,70 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en avril 2024 30 SEPT. 2024

CATÉGORIE F $
Actif net au début de la période  10,00 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,15 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,01 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  0,83 
Charges  (0,04) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  0,95 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  — 
des dividendes  0,07 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  — 
des gains en capital  — 
remboursement de capital  — 
Distributions totales (3)  0,07 

Actif net à la fin de la période  10,76 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 
de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  524 
Nombre de parts rachetables en circulation  48 843 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,12 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  3,74 
Valeur liquidative par part ($)  10,72 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  156 
Nombre de parts rachetables en circulation  14 536 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,76 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,76 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,12 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  3,74 
Valeur liquidative par part ($)  10,70 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  4 562 
Nombre de parts rachetables en circulation  423 855 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,61 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,61 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,12 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  3,74 
Valeur liquidative par part ($)  10,76 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 
(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera 
des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  13,7 

Fonds de placement croissance  7,0 
Fonds de placement revenu fixe  6,7 

Titres indiciels  84,1 
Titres indiciels croissance  42,2 
Titres indiciels revenu fixe  41,9 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
Total 100,0

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada 76,0
États-Unis 21,8
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,2
Total 100,0

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 FNB Desjardins Indice univers obligations canadiennes  23,9 
2 Vanguard S&P 500 Index ETF  14,3 
3 Vanguard FTSE Canada All Cap Index ETF  13,5 
4 iShares Core Canadian Corporate Bond Index ETF  7,6 
5 iShares Core MSCI EAFE IMI Index ETF  6,9 
6 Vanguard Global ex-U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  5,3 
7 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  5,2 
8 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  4,3 
9 Vanguard U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  3,4 

10 iShares Core S&P Small-Cap ETF  3,3 
11 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  3,1 
12 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,2 
13 iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond Index ETF  1,6 
14 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  1,5 
15 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  1,4 
16 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  1,3 
17 iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF  1,1 
18 iShares Global Government Bond ETF  0,1 

Total 100,0
* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5
Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.

Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
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Portefeuille FNB Avisé Croissance
(PARTS DE CATÉGORIES I, C ET F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme et 
dans une moindre mesure, du revenu. À ces fins, il investit principalement dans des 
fonds négociés en bourse qui investissent à leur tour dans des titres de participation et 
des titres à revenu fixe, et ce, dans toutes les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille répartit l’actif du Portefeuille entre des titres à revenu 
fixe, dans une proportion variant entre 30 % et 50 % de l’actif net, et des titres de 
participation, dans une proportion variant de 50 % à 70 % de l’actif net. Le Portefeuille 
détient ces titres principalement par l’entremise de fonds négociés en bourse 
(« FNB ») y compris ceux gérés par le gestionnaire de portefeuille. Le Portefeuille peut 
aussi détenir les titres directement ou par l’entremise de parts d’organismes de 
placement collectif (« fonds sous-jacents »), y compris ceux gérés par le gestionnaire.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille FNB Avisé Croissance (parts de catégorie I) 
affichait un rendement de 21,81 %, comparativement à 22,23 % pour son indice de  
référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays (rendement 
global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie. 
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petites capitalisations et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, mais depuis janvier, une certaine 
incertitude quant à la répercussion des baisses taux sur l’économie a entraîné de la 
volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme..
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU

 1ER  OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIE C  1,40  1,38 
CATÉGORIE F  0,40  0,38 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
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nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  13 182  9 876 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  207 567  112 333 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  310 456  192 578 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,50  9,84  11,52  10,40  10,13 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,26  0,29  0,30  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  (0,06)  (0,28)  0,23  (0,10) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,93  0,71  (1,46)  0,20  0,14 
Charges  (0,02)  (0,01)  (0,02)  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,24  0,90  (1,47)  0,71  0,39 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  0,02  —  —  —  0,03 
des dividendes  0,28  0,20  0,21  0,05  0,09 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,04  0,01  0,01  —  — 
des gains en capital  —  —  0,15  0,02  0,01 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,34  0,21  0,37  0,07  0,13 

Actif net à la fin de la période  12,41  10,50  9,84  11,52  10,40 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,07  9,44  11,10  10,28  10,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,28  0,28  0,26  0,36 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  (0,05)  (0,28)  0,22  (0,10) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,86  0,71  (1,24)  0,57  (0,01) 
Charges  (0,19)  (0,18)  (0,19)  (0,20)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  1,99  0,76  (1,43)  0,85  0,07 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,16  0,05  0,08  0,15  0,03 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,15  0,02  0,01 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,05  0,23  0,17  0,04 

Actif net à la fin de la période  11,90  10,07  9,44  11,10  10,28 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,27  9,59  11,20  10,38  10,12 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,33  0,26  0,27  0,26  0,37 
Gains (pertes) réalisé(e)s  —  (0,05)  (0,27)  0,22  (0,10) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  1,88  0,42  (1,56)  0,43  (0,06) 
Charges  (0,08)  (0,07)  (0,07)  (0,07)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,13  0,56  (1,63)  0,84  0,14 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,01 
des dividendes  0,16  0,12  0,14  0,27  0,07 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,15  0,02  0,01 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,12  0,29  0,29  0,09 

Actif net à la fin de la période  12,26  10,27  9,59  11,20  10,38 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  3 082  2 845  2 796  1 981  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  248 424  270 901  284 186  171 980  101 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,03  0,03  0,04  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  5,48  20,23  21,29  45,17  17,51 
Valeur liquidative par part ($)  12,41  10,50  9,84  11,52  10,40 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 475  3 895  4 581  5 578  2 831 
Nombre de parts rachetables en circulation  544 253  386 786  485 211  502 327  275 343 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,72  1,73  1,73  1,77  1,81 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,72  1,73  1,73  1,77  1,81 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,03  0,03  0,04  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  5,48  20,23  21,29  45,17  17,51 
Valeur liquidative par part ($)  11,90  10,07  9,44  11,10  10,28 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  71 501  30 974  15 521  4 565  2 156 
Nombre de parts rachetables en circulation  5 830 696  3 016 218  1 619 262  407 407  207 784 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,63  0,63  0,63  0,66  0,69 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,63  0,63  0,63  0,66  0,69 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,02  0,03  0,03  0,04  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  5,48  20,23  21,29  45,17  17,51 
Valeur liquidative par part ($)  12,26  10,27  9,59  11,20  10,38 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille FNB Avisé Croissance 
sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au taux 
annuel de 1,40 % pour les parts de catégories C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,30 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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CATÉGORIE F
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Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 21,81 5,39 6,26 6,23
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 12,26
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,23
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 19,85 3,69 4,56 4,54
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 12,26
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,23
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 21,16 4,83 5,72 5,69
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 12,26
Indice mixte* 22,23 5,74 7,32 7,23
* L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 28 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 12 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 18 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 42 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
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Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille FNB Avisé Croissance (parts de catégorie I) 
affichait un rendement de 21,81 %, comparativement à 22,23 % pour son indice de 
mixte. L’Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait un rendement de 
31,19 % pour la même période. Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie. 

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  14,2 

Fonds de placement croissance  8,5 
Fonds de placement revenu fixe  5,7 

Titres indiciels  82,9 
Titres indiciels croissance  50,0 
Titres indiciels revenu fixe  32,9 

Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,9 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  71,6 
États-Unis  25,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,9 
Total  100,0 

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Vanguard S&P 500 Index ETF  16,7 
2 Vanguard FTSE Canada All Cap Index ETF  16,3 
3 FNB Desjardins Indice univers obligations canadiennes  16,1 
4 iShares Core MSCI EAFE IMI Index ETF  8,4 
5 iShares Core Canadian Corporate Bond Index ETF  7,5 
6 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  5,1 
7 Vanguard Global ex-U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  4,9 
8 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 

catégorie I  4,5 
9 iShares Core S&P Small-Cap ETF  3,8 

10 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  3,6 
11 Vanguard U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  3,3 
12 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,9 
13 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  1,7 
14 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  1,7 
15 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  1,2 
16 iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF  1,2 
17 iShares Global Government Bond ETF  0,6 
18 iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond Index ETF  0,5 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
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et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Portefeuille FNB Avisé Audacieux
(auparavant Portefeuille FNB Avisé Croissance maximale)

(PARTS DE CATÉGORIES I, C ET F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme. À 
ces fins, il investit principalement dans des fonds négociés en bourse qui investissent 
à leur tour dans des titres de participation et des titres à revenu fixe, et ce, dans toutes 
les régions du monde.
Le gestionnaire de portefeuille répartit l’actif du Portefeuille entre des titres à revenu 
fixe, dans une proportion variant entre 10 % et 30 % de l’actif net, et des titres de 
participation, dans une proportion variant de 70 % à 90 % de l’actif net. Le Portefeuille 
détient ces titres principalement par l’entremise de fonds négociés en bourse 
(« FNB ») y compris ceux gérés par le gestionnaire de portefeuille. Le Portefeuille peut 
aussi détenir les titres directement ou par l’entremise de parts d’organismes de 
placement collectif (« fonds sous-jacents »), y compris ceux gérés par le gestionnaire.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque de faible à moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille FNB Avisé Audacieux (parts de catégorie I) 
affichait un rendement de 24,97 %, comparativement à 25,79 % pour son indice de 
référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays (rendement 
global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie. 
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Bien 
que positive, l’exposition aux titres à revenu fixe a toutefois été moins profitable.
Dans la catégorie des titres à revenu fixe, la surpondération des obligations mondiales 
à rendement élevé de pays développés et des obligations des pays émergents a été 
avantageuse, puisque ces titres ont surclassé les obligations mondiales 
gouvernementales de pays développés et les obligations canadiennes.
La portion en actions du portefeuille a bénéficié de la surpondération en actions 
mondiales tous pays ex-Canada, financée par une sous-pondération des actions 
canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des actions mondiales, la surpondération 
des actions des pays émergents et des actions mondiales de petite capitalisation, 
combinée à la sous-pondération des actions américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des obligations canadiennes (de 
sociétés et gouvernementales) et des obligations des pays émergents a été réduite au 
profit des obligations mondiales gouvernementales. Du côté des actions, la 
pondération des actions mondiales de petites capitalisations et des actions de pays 
émergents a été réduite afin d’augmenter celle des actions américaines et des actions 
internationales.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, mais depuis janvier, une certaine 
incertitude quant à la répercussion des baisses taux sur l’économie a entraîné de la 
volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 
centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme..
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Comme prévu au prospectus simplifié des Fonds Desjardins datée du 28 mars 2024, 
le gestionnaire a changé le nom du Fonds. Le Portefeuille FNB Avisé Croissance 
maximale a été renommé le Portefeuille FNB Avisé Audacieux à compter du 
28 mars 2024.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIE C  1,40  1,38 
CATÉGORIE F  0,40  0,38 

Opérations entre parties liées 
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
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Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  9 789  7 248 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  115 354  65 143 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  92 406  50 555 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,60  9,67  11,36  9,80  10,13 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,29  0,27  0,28  0,31  0,26 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,05  —  (0,24)  0,29  0,24 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,32  0,90  (1,61)  0,49  (0,16) 
Charges  (0,02)  (0,02)  (0,02)  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,64  1,15  (1,59)  1,07  0,32 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  0,06 
des dividendes  0,31  0,20  0,23  0,06  0,61 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,04  0,01  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,15  0,03  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,35  0,21  0,38  0,09  0,67 

Actif net à la fin de la période  12,83  10,60  9,67  11,36  9,80 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,49  9,57  11,28  9,94  10,10 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,31  0,27  0,30  0,26  0,28 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,05  —  (0,24)  0,29  0,24 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,26  0,69  (1,56)  1,06  (0,33) 
Charges  (0,21)  (0,19)  (0,19)  (0,20)  (0,17) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,41  0,77  (1,69)  1,41  0,02 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,09  0,04  0,08  0,10  0,34 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,15  0,03  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,09  0,04  0,23  0,13  0,34 

Actif net à la fin de la période  12,80  10,49  9,57  11,28  9,94 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  10,68  9,70  11,34  9,98  10,11 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,28  0,29  0,26  0,25 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,05  —  (0,24)  0,29  0,25 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,26  0,49  (1,85)  0,50  0,22 
Charges  (0,08)  (0,08)  (0,08)  (0,08)  (0,07) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  2,55  0,69  (1,88)  0,97  0,65 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,15  0,11  0,11  0,21  0,43 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  —  —  0,15  0,03  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,15  0,11  0,26  0,24  0,43 

Actif net à la fin de la période  13,11  10,68  9,70  11,34  9,98 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  1 626  1 826  1 720  993  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  126 738  172 358  177 881  87 416  107 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,03  0,03  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  5,51  10,37  20,44  48,89  85,56 
Valeur liquidative par part ($)  12,83  10,60  9,67  11,36  9,80 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  6 054  2 633  1 678  1 178  844 
Nombre de parts rachetables en circulation  473 135  251 017  175 322  104 420  84 943 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,74  1,74  1,74  1,77  1,77 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,74  1,74  1,74  1,77  1,77 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,03  0,03  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  5,51  10,37  20,44  48,89  85,56 
Valeur liquidative par part ($)  12,80  10,49  9,57  11,28  9,94 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  50 138  23 288  8 924  1 331  419 
Nombre de parts rachetables en circulation  3 825 243  2 180 120  919 860  117 371  42 014 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,63  0,63  0,63  0,66  0,69 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,63  0,63  0,63  0,66  0,69 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,02  0,03  0,03  0,05 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  5,51  10,37  20,44  48,89  85,56 
Valeur liquidative par part ($)  13,11  10,68  9,70  11,34  9,98 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille FNB Avisé Audacieux 
sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au taux 
annuel de 1,40 % pour les parts de catégories C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,30 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)
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* Début des opérations en juillet 2019.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en juillet 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 

Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 24,97 7,16 8,26 8,12
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 12,26
Indice mixte* 25,79 7,76 9,56 9,36
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 22,93 5,41 6,52 6,40
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 12,26
Indice mixte* 25,79 7,76 9,56 9,36
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 24,29 6,58 7,69 7,56
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 12,26
Indice mixte* 25,79 7,76 9,56 9,36
* L'indice mixte est constitué comme suit:
Indice des obligations universelles FTSE Canada : 14 %
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) : 6 %
Indice MSCI Canada (rendement global) : 24 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 56 %

Indice des obligations universelles FTSE Canada 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada est conçu pour fournir une mesure 
élargie du rendement des obligations négociables des gouvernements et des sociétés 
en circulation au sein du marché canadien des titres à revenu fixe. Il englobe les 
obligations de grande qualité dont l’échéance est supérieure à un an, dont l’émission 
minimum représente 50 millions de dollars pour les obligations gouvernementales et 
100 millions de dollars pour les obligations de sociétés et qui comportent au moins 10 
acheteurs institutionnels. 
Indice obligataire Bloomberg Multiverse (couvert CAD) 
L’indice est une mesure générale du marché mondial des titres à revenu fixe. Cet 
indice est un amalgame de l’indice Global Aggregate et de l’indice Global High-Yield.
Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
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Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024, le  Portefeuille FNB Avisé Croissance maximale (parts de 
catégorie I) affichait un rendement de 24,97 %, comparativement à 25,79 % pour son 
indice de mixte. L’Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait un 
rendement de 31,19 % pour la même période. Veuillez vous reporter à la section 
« Rendement passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section 
« Autres renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires 
concernant l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts 
est surtout imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie. 

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement 14,4

Fonds de placement croissance 11,3
Fonds de placement revenu fixe 3,1

Titres indiciels 83,5
Titres indiciels croissance 67,2
Titres indiciels revenu fixe 16,3

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,1
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada  63,6 
États-Unis  34,3 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,1 
Total  100,0 

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Vanguard FTSE Canada All Cap Index ETF  22,1 
2 Vanguard S&P 500 Index ETF  21,8 
3 iShares Core MSCI EAFE IMI Index ETF  10,8 
4 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  6,8 
5 FNB Desjardins Indice univers obligations canadiennes  6,7 
6 iShares Core S&P Small-Cap ETF  5,5 
7 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  5,1 
8 iShares Core Canadian Corporate Bond Index ETF  4,5 
9 Vanguard Global ex-U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  2,8 

10 Fonds Desjardins Obligations mondiales à rendement global, 
catégorie I  2,4 

11 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  2,3 
12 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  2,2 
13 Trésorerie et équivalents de trésorerie  2,1 
14 iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF  1,9 
15 Vanguard U.S. Aggregate Bond Index ETF (CAD-hedged)  1,9 
16 Fonds Desjardins Obligations mondiales tactique, catégorie I  0,7 
17 iShares Global Government Bond ETF  0,3 
18 iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond Index ETF  0,1 

Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 
placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
FTSE Global Debt Capital Markets Inc. (FTSE GDCM), FTSE International Limited 
(FTSE) et les entreprises du London Stock Exchange Group (la Bourse, collectivement 
avec FTSE GDCM et FTSE les « concédants de licence »). Aucun concédant de 
licence ne garantit ni ne cautionne, de quelque manière que ce soit, expressément ou 
tacitement, les résultats qui seront obtenus à la suite de l’utilisation de l’indice 
obligataire universel FTSE Canada (l’indice) et/ou le niveau de l’indice à un moment 
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particulier, un jour particulier ou autre. L’indice est compilé et calculé par FTSE GDCM 
et tous les droits d’auteur sur les valeurs et les composantes de l’indice sont dévolus à 
FTSE GDCM. Aucun concédant de licence n’est responsable (que ce soit en raison 
d’un acte de négligence ou autrement) des erreurs dans l’indice et aucun concédant 
de licence n’est obligé d’informer toute personne des erreurs contenues dans celui-ci.
L’indice FTSE® est une marque déposée de FTSE International Limited et est utilisée 
par FTSE GDCM sous licence.
Bloomberg ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et 
n’assume aucune responsabilité relativement aux données Bloomberg contenues aux 
présentes. Les données de Bloomberg ne peuvent être redistribuées ou utilisées 
comme base à d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a 
pas été approuvé, revu ou produit par Bloomberg.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Portefeuille FNB Avisé 100 % actions
(PARTS DE CATÉGORIES I, C ET F)

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Objectifs et stratégies de placement
L’objectif du Portefeuille est de procurer une appréciation du capital à long terme. À 
ces fins, il investit principalement dans des fonds négociés en bourse qui investissent 
à leur tour dans des titres de participation de sociétés situées dans toutes les régions 
du monde.
Le gestionnaire de portefeuille répartit l’actif du Portefeuille dans des titres de 
participation, dans une proportion variant entre 90 % à 100 % de l’actif net. Le 
Portefeuille détient ces titres principalement par l’entremise de fonds négociés en 
bourse (« FNB ») y compris ceux gérés par le gestionnaire de portefeuille. Le Fonds 
peut aussi détenir les titres directement ou par l’entremise de parts d’organismes de 
placement collectif (« fonds sous-jacents »), y compris ceux gérés par le gestionnaire.

Risques
Veuillez noter qu’aucun changement qui serait intervenu au cours de l’exercice n’a eu 
d’incidence significative sur le niveau de risque global associé à un placement dans 
les titres de ce Fonds. Ce risque correspond encore aujourd’hui à la description qui en 
est faite dans le Prospectus simplifié du 28 mars 2024. Ce Fonds s’adresse toujours à 
l’investisseur ayant une tolérance au risque moyenne.

Résultats d’exploitation
Au 30 septembre 2024, le Portefeuille FNB Avisé 100 % actions (parts de catégorie I) 
affichait un rendement de 28,12 %, comparativement à 29,42 % pour son indice de  
référence mixte. L’indice général, soit l'indice MSCI Monde tous pays (rendement 
global), affichait un rendement de 31,19 % pour la même période. Contrairement aux 
indices, le rendement du Fonds est établi après déduction des frais et dépenses. 
Veuillez vous reporter à la section « Rendement passé » pour le détail des 
rendements par catégorie et à la section « Autres renseignements importants » pour 
des renseignements supplémentaires concernant l’indice de référence et l'indice 
général. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout imputable aux 
frais de gestion propres à chaque catégorie. 
Pour la période du 1er octobre 2023 au 30 septembre 2024, l’exposition au marché des 
actions, particulièrement aux actions américaines, a été favorable au portefeuille. Il a 
bénéficié de la surpondération en actions mondiales tous pays ex-Canada, financée 
par une sous-pondération des actions canadiennes. Toutefois, dans la catégorie des 
actions mondiales, la surpondération des actions des pays émergents et des actions 
mondiales de petite capitalisation, combinée à la sous-pondération des actions 
américaines, a retranché de la valeur.
Des changements ont été apportés à la répartition stratégique du portefeuille en 
octobre afin de conserver un positionnement défensif tout en permettant de tirer profit 
de la hausse des marchés. Ainsi, la pondération des actions mondiales de petites 
capitalisations et des actions de pays émergents a été réduite afin d’augmenter celle 
des actions américaines et des actions internationales.
Les marchés boursiers mondiaux ont poursuivi leur tendance à la hausse durant la 
période, dynamisés par la résilience de l’économie, surtout aux États-Unis, ainsi que 
par l’atténuation des pressions inflationnistes. Celle-ci a permis aux principales 
banques centrales, notamment au Canada et aux États-Unis, d’entreprendre le cycle 
de baisse de taux tant attendu par les investisseurs. Les investisseurs ont fait preuve 
de beaucoup d’enthousiasme en fin d’année 2023, mais depuis janvier, une certaine 
incertitude quant à la répercussion des baisses taux sur l’économie a entraîné de la 
volatilité sur les marchés.

Événements récents
Bien qu’un atterrissage en douceur de l’économie mondiale soit encore largement 
anticipé, les marchés boursiers demeurent sensibles à toute nouvelle économique qui 
pouvait influencer l’évolution de la politique monétaire des banques centrales. Celles-ci 
se trouvent à la croisée des chemins alors qu’elles ont entrepris de baisser les taux 
pour stimuler la croissance sans pour autant raviver le spectre de l’inflation.
L’incertitude liée à l’inflation, aux taux d’intérêt et à la croissance de l’économie 
mondiale continuera de prévaloir pour la période à venir. En effet, les banques 

centrales du Canada et des États-Unis ont commencé à baisser leurs taux directeurs, 
mais elles pourraient devoir ralentir la cadence à laquelle celles-ci sont effectuées.
Dans le contexte actuel de tensions géopolitiques au Moyen-Orient et d’élections 
américaines, les risques de récession sont encore plausibles. Si ce scénario se 
concrétise, les portefeuilles pourraient être affectés par une volatilité accrue et une 
baisse des marchés. Sur une note plus positive, l’intelligence artificielle profite d’un bel 
élan et promet des gains de productivité dans un contexte démographique où la main-
d’œuvre se fait plus rare.
Le positionnement pourrait être modifié afin de refléter un changement du cycle 
économique en plus de la révision annuelle de la répartition stratégique basée sur les 
anticipations à long terme.
Mme Diane Fleurent a été nommée membre du comité d’examen indépendant 
(« CEI ») à compter du 1er janvier 2024. Elle remplace M. Luc Pelland dont le dernier 
mandat s'est terminé le 31 décembre 2023.
Le 13 juin 2024, le CEI a été porté à quatre membres lorsque M. Marco Bouchard a 
été nommé comme nouveau membre du CEI.
Le 1er octobre 2024, le gestionnaire a réduit les frais de gestion pour certaines 
catégories de parts du Fonds :

FRAIS DE GESTION
PRÉCÉDENTS
AVANT TAXES

(%)

FRAIS DE GESTION
À PARTIR DU 

1ER OCTOBRE 2024
AVANT TAXES

(%)
CATÉGORIE C  1,45  1,43 
CATÉGORIE F  0,45  0,43 

Opérations entre parties liées
Desjardins Société de placement inc. (DSP) est le gestionnaire du Fonds aux termes 
de la convention d’administration. Le gestionnaire pourvoit quotidiennement à 
l’administration du Fonds. Il lui procure ou fait en sorte qu’on lui procure tous les 
services (comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue des registres, 
agent des transferts) dont il a besoin pour bien fonctionner. Le Fonds verse des frais 
de gestion au gestionnaire, lesquels sont calculés quotidiennement sur la valeur 
liquidative du Fonds et payés hebdomadairement. Ces frais sont présentés dans la 
section « Frais de gestion » du présent rapport. Les frais de gestion et d’administration 
présentés à l’état du résultat global ont été engagés auprès du gestionnaire des Fonds 
Desjardins.
Fiducie Desjardins inc. (la Fiducie), une société appartenant au même groupe que le 
gestionnaire, est à la fois le fiduciaire du Fonds et le dépositaire de ses actifs. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que fiduciaire sont à la charge du gestionnaire. Les 
honoraires de la Fiducie en tant que dépositaire sont à la charge du gestionnaire et 
sont établis selon les conditions du marché. Dans la mesure où le Fonds peut 
effectuer des opérations de prêts de titres, la Fiducie peut également agir à titre de 
mandataire d’opérations de prêts de titres.
Desjardins Gestion internationale d’actifs inc. (DGIA) est le gestionnaire de portefeuille 
du Fonds. DGIA est une société appartenant au même groupe que le gestionnaire. 
Les honoraires de DGIA sont entièrement pris en charge par le gestionnaire.
Les parts du Fonds sont offertes par Valeurs Mobilières Desjardins inc. (incluant sa 
division Desjardins Courtage en ligne), Desjardins Cabinet de services financiers inc., 
Desjardins Sécurité financière investissements inc., Gestion Financière 
Worldsource inc. et Valeurs mobilières Worldsource inc., des sociétés affiliées au 
même groupe que le gestionnaire. Les courtiers peuvent recevoir, selon la catégorie 
de parts distribuée, une commission de suivi mensuelle, calculée en fonction du 
nombre moyen de parts en circulation de chaque Fonds vendues par le courtier 
concerné.
Les dépenses à payer (à recevoir) au gestionnaire du Fonds sont de : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
CHARGES À PAYER (À RECEVOIR)  4 091  2 748 
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Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds gérés par des 
parties liées totalisant : 

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DISTRIBUTIONS PROVENANT DES 
FONDS SOUS-JACENTS  28 384  29 005 

Durant la période, le Fonds a reçu des revenus provenant des fonds négociés en 
bourse gérés par des parties liées totalisant :

30 SEPTEMBRE 30 SEPTEMBRE
2024 2023

$ $
DIVIDENDES  31  452 

FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour les cinq dernières 
périodes, le cas échéant.

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,84  10,52  12,17  10,05  10,12 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,30  0,32  0,29  0,24 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,13  0,06  (0,16)  0,40  (0,12) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,86  1,18  (1,73)  0,76  0,42 
Charges  (0,02)  (0,02)  (0,02)  (0,02)  (0,02) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,27  1,52  (1,59)  1,43  0,52 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,01  — 
des dividendes  0,25  0,18  —  0,06  0,60 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  0,01  0,02  —  —  — 
des gains en capital  0,05  —  0,30  0,06  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,31  0,20  0,30  0,13  0,60 

Actif net à la fin de la période  14,81  11,84  10,52  12,17  10,05 

Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,48  10,23  12,06  10,12  10,09 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,30  0,28  0,32  0,27  0,27 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,12  0,06  (0,16)  0,39  (0,12) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,84  1,27  (1,77)  1,22  0,89 
Charges  (0,24)  (0,21)  (0,22)  (0,22)  (0,18) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,02  1,40  (1,83)  1,66  0,86 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  —  — 
des dividendes  0,05  0,05  —  0,06  0,33 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,05  —  0,30  0,06  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,10  0,05  0,30  0,12  0,33 

Actif net à la fin de la période  14,36  11,48  10,23  12,06  10,12 
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Actif net par part (1)

Début des opérations en juillet 2019 30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F $ $ $ $ $
Actif net au début de la période  11,63  10,33  12,06  10,06  10,11 
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Revenus  0,32  0,29  0,31  0,33  0,23 
Gains (pertes) réalisé(e)s  0,13  0,06  (0,16)  0,39  (0,12) 
Gains (pertes) non réalisé(e)s  2,82  0,86  (1,73)  1,09  0,13 
Charges  (0,10)  (0,09)  (0,09)  (0,09)  (0,08) 

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation (2)  3,17  1,12  (1,67)  1,72  0,16 

Distributions :
du revenu de placement (excluant les dividendes)  —  —  —  0,01  — 
des dividendes  0,12  0,13  —  0,13  0,53 
des distributions provenant des fonds sous-jacents  —  —  —  —  — 
des gains en capital  0,04  —  0,30  0,06  — 
remboursement de capital  —  —  —  —  — 
Distributions totales (3)  0,16  0,13  0,30  0,20  0,53 

Actif net à la fin de la période  14,61  11,63  10,33  12,06  10,06 

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers peut différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts.
(2) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours 

de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du Fonds d’investissement. 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE I
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 141  1 695  1 379  593  1 
Nombre de parts rachetables en circulation  144 629  143 115  131 168  48 745  106 
Ratio des frais de gestion (%) (2)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  —  —  —  —  — 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,01  0,03  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  9,18  14,17  15,42  43,41  49,98 
Valeur liquidative par part ($)  14,81  11,84  10,52  12,17  10,05 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE C
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  2 718  1 481  1 612  1 041  380 
Nombre de parts rachetables en circulation  189 305  129 049  157 523  86 311  37 523 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  1,78  1,79  1,79  1,82  1,88 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  1,78  1,79  1,79  1,82  1,88 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,01  0,03  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  9,18  14,17  15,42  43,41  49,98 
Valeur liquidative par part ($)  14,36  11,48  10,23  12,06  10,12 

Ratios et données supplémentaires

30 SEPT. 2024 30 SEPT. 2023 30 SEPT. 2022 30 SEPT. 2021 30 SEPT. 2020

CATÉGORIE F
Valeur liquidative totale (en milliers de $)  19 223  7 007  3 763  1 554  384 
Nombre de parts rachetables en circulation  1 315 843  602 757  364 383  128 901  38 180 
Ratio des frais de gestion (%) (1)  0,69  0,69  0,69  0,71  0,75 
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charges (%)  0,69  0,69  0,69  0,71  0,75 
Ratio des frais d'opérations (%) (3)  0,01  0,01  0,01  0,03  0,03 
Taux de rotation du portefeuille (%) (4)  9,18  14,17  15,42  43,41  49,98 
Valeur liquidative par part ($)  14,61  11,63  10,33  12,06  10,06 

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, mais excluant les frais de 
courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais de gestion relatif aux parts de catégorie I est établi d’après le total des charges de la période indiquée (incluant les taxes applicables et incluant la part proportionnelle des charges des fonds sous-jacents, le cas échéant, 
mais excluant les frais de courtage et les autres coûts d’opérations de portefeuille et excluant les retenues d’impôt, ainsi que des frais de gestion payés au gestionnaire, lesquels peuvent différer d’un investisseur à l’autre puisqu’ils sont 
négociés par chacun d’eux directement avec le gestionnaire) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtages et des autres coûts d’opérations de portefeuille, incluant, à compter du 30 septembre 2023, la part proportionnelle de ces frais engagés, le cas échéant, par les fonds 
sous-jacents et revenant indirectement au Fonds, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. 

(4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres 
de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur 
réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion
Les frais de gestion payables au gestionnaire par le Portefeuille FNB Avisé 100 % 
actions sont calculés quotidiennement sur la valeur de l’actif net du Fonds, et ce, au 
taux annuel de 1,45 % pour les parts de catégories C. Ces frais sont payables 
hebdomadairement.
Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage 
approximatif desdits frais de gestion, peuvent se résumer ainsi : 

• Administration du Fonds, gestion du portefeuille de placements et 
marge bénéficiaire

 0,35 %

• Rémunération des courtiers  1,00 %
• Dépenses de mise en marché  0,10 %

RENDEMENT PASSÉ
L’information sur le rendement suppose que les distributions de chaque catégorie de 
parts du Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans 
des parts additionnelles du Fonds. L’information sur le rendement ne tient pas compte 
des frais d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels qui auraient 
fait diminuer les rendements.
Le rendement passé de chaque catégorie de parts du Fonds n’est pas nécessairement 
indicatif du rendement futur.

Rendements annuels (%)

CATÉGORIE I

1,18
5,36

22,46

-11,56

14,65

28,12

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-20

-10

0

10

20

30

* Début des opérations en juillet 2019.
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CATÉGORIE F
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* Début des opérations en juillet 2019.

Ces graphiques présentent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du 
Fonds pour chaque année financière et illustrent la façon dont le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds a changé d’année en année. Ces graphiques indiquent 
également, sous forme de pourcentage, comment un placement effectué le premier 
jour de chaque année financière aurait évolué au dernier jour de chaque année 
financière. La dernière colonne représente la performance de chaque catégorie de 
parts du Fonds pour la fin d'année financière. Le rendement peut différer d’une 
catégorie à l’autre, notamment en raison des différents niveaux de frais et de la date 
de début des opérations de chaque catégorie. 
Le tableau des rendements composés annuels compare le rendement de chaque 
catégorie de parts du Fonds à un ou plusieurs indices. Les indices comprennent le 
revenu réinvesti, mais non les frais de gestion et d’exploitation.

Rendements composés annuels (%)

CATÉGORIE I
Parts de catégorie I 28,12 9,12 10,88 10,60
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 12,26
Indice mixte* 29,42 9,77 11,80 11,46
CATÉGORIE C
Parts de catégorie C 26,10 7,30 9,04 8,78
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 12,26
Indice mixte* 29,42 9,77 11,80 11,46
CATÉGORIE F 
Parts de catégorie F 27,36 8,40 10,26 9,98
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 31,19 10,48 12,65 12,26
Indice mixte* 29,42 9,77 11,80 11,46
* L'indice mixte est constitué comme suit :
Indice MSCI Canada (rendement global) : 30 %
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) : 70 %

1 AN 3 ANS 5 ANS

10 ANS OU 
DEPUIS SA 
CRÉATION

Indice MSCI Canada (rendement global) 
L’indice est conçu pour mesurer le rendement des segments des grandes et 
moyennes capitalisations du marché canadien. 
Indice MSCI Monde tous pays ex Canada IMI (rendement global) 
L’indice représente les grandes, moyennes et petites capitalisations dans 22 des 23 
pays des marchés développés (à l’exclusion du Canada) et 26 pays des marchés 
émergents. 
Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) 
L’indice MSCI Monde tous pays (rendement global) mesure le rendement total de titres 
de participation émis sur les marchés développés et émergents. Il est constitué des 
indices de 23 pays développés et des indices de 24 pays émergents. 
Veuillez vous reporter à la section « Autres renseignements importants » pour des 
renseignements supplémentaires concernant le ou les indices de référence.

Comparaison par rapport à l’indice 
Au 30 septembre 2024,  le  Portefeuille FNB Avisé 100 % actions (parts de catégorie I) 
affichait un rendement de 28,12 %, comparativement à 29,42 % pour son indice de 
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mixte. L’Indice MSCI Monde tous pays (rendement global) affichait un rendement de 
31,19 % pour la même période. Veuillez vous reporter à la section « Rendement 
passé » pour le détail des rendements par catégorie et à la section « Autres 
renseignements importants » pour des renseignements supplémentaires concernant 
l’indice de référence. L’écart de rendement entre les catégories de parts est surtout 
imputable aux frais de gestion propres à chaque catégorie. 

APERÇU DU PORTEFEUILLE
Répartitions de la valeur liquidative au 30 septembre 2024
RÉPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE %
Fonds de placement  14,3 

Fonds de placement croissance  14,3 
Titres indiciels  86,0 

Titres indiciels croissance  86,0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  (0,3) 
Total  100,0 

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE %
Canada 57,0
États-Unis 43,3
Trésorerie et équivalents de trésorerie  (0,3) 
Total  100,0 

Les positions principales (acheteur)*

% DE LA 
VALEUR 

LIQUIDATIVE
1 Vanguard S&P 500 Index ETF  29,3 
2 Vanguard FTSE Canada All Cap Index ETF  29,2 
3 iShares Core MSCI EAFE IMI Index ETF  13,5 
4 Fonds Desjardins Actions mondiales, catégorie I  8,5 
5 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF  6,2 
6 iShares Core S&P Small-Cap ETF  5,9 
7 Fonds Desjardins Actions mondiales croissance, catégorie I  2,9 
8 Fonds Desjardins Mondial de dividendes, catégorie I  2,9 
9 iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF  1,9 

10 Trésorerie et équivalents de trésorerie  (0,3) 
Total  100,0 

* Il n’y a aucune position vendeur dans ce Fonds.

L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le 
Fonds. Vous pouvez obtenir un exemplaire de la mise à jour trimestrielle et d’autres 
renseignements sur les Fonds Desjardins gratuitement, sur demande : 
• en communiquant avec votre représentant ; ou
• en composant le 514 286-3499 ou, sans frais, le 1 866 666-1280; ou
• sur fondsdesjardins.com, par courriel à info.fondsdesjardins@desjardins.com; 
ou
• avec Desjardins Société de placement inc.

Service à la clientèle des Fonds Desjardins
2, Complexe Desjardins 
Case postale 9000, succursale Desjardins
Montréal (Québec) H5B 1H5

Le prospectus et d’autres renseignements sur les fonds sous-jacents peuvent être
consultés à l’adresse Web suivante : www.sedarplus.ca.

AUTRES RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS
Les parts de catégorie I de ce Fonds sont offertes aux grands investisseurs qui 
effectuent un placement minimal requis. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie C de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui font 
l’acquisition de parts selon l’option avec frais d’acquisition à l’entrée, l’option avec frais 
d’acquisition reportés ou l’option avec frais d’acquisition reportés réduits. Ces parts 
sont offertes seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de 

placement avec le gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le 
même pour toutes ses catégories de parts.
Les parts de catégorie F de ce Fonds sont offertes aux investisseurs qui rémunèrent 
leur courtier en fonction des services fournis, qui possèdent un compte intégré 
parrainé par un courtier ou qui paient des honoraires annuels à leur courtier et pour 
lesquelles le courtier ne touche pas de commission de suivi. Ces parts sont offertes 
seulement si le courtier de l’investisseur a conclu une convention de placement avec le 
gestionnaire du Fonds. Le portefeuille de valeurs du Fonds est le même pour toutes 
ses catégories de parts.
MSCI ne formule aucune garantie expresse ou implicite ou déclaration, et n’assume 
aucune responsabilité relativement aux données de MSCI contenues aux présentes. 
Les données de MSCI ne peuvent être redistribuées ou utilisées comme base à 
d’autres indices, titres ou produits financiers. Le présent rapport n’a pas été approuvé, 
revu ou produit par MSCI.
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Desjardins Société de placement inc.
Service à la clientèle des Fonds Desjardins 
514 286-3499 (pour la région de Montréal) 
1 866 666-1280
info.fondsdesjardins@desjardins.com
fondsdesjardins.com

mailto:info.fondsdesjardins@desjardins.com
https://www.fondsdesjardins.com/accueil/index.jsp
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